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PROSPECTO PARA UNA EMISION DE OBLIGACIONES
DE BANCO FINANCIERA COMERCIAL HONDURERNA, S.A.

OFERTA PUBLICA DE BONOS DE INVERSION BANCO FICOHSA 2019
Hasta por US$74,000,000.00
SETENTA Y CUATRO MILLONES DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA

(SEI’iES HA"’ HBH’ HCM’ HDH' ”E”, ”F”, “G”, HH”, “I”, HJH' HKH, HLH, “M”, “N”, Noﬂ, “P”, “Q”, “R”’
agrL T, U, Ve, W, KT, YT, 12T, AR, “ABY, “ACY, "AD”, “AE”, “AF”, “"AG”, "AH",
“Al”, “A)" y “AK"” emitidas en Doélares de los Estados Unidos de América 6 su equivalente
en Moneda Nacional)

La sociedad denominada BANCO FINANCIERA COMERCIAL HONDURENA, S.A. (en adelante
denominada Banco Ficohsa o el “Emisor”), con RTN 08019002267076, fue constituido mediante
Escritura Publica el 14 de junio del 1994 segln el instrumento publico nimero cuarenta y dos (42),
otorgado ante el notario Raimundo Orellana Pineda e inscrita con el nimero diez (10), del tomo
trescientos once (311) del libro de Comerciantes Sociales en el Registro de la Propiedad Mercantil
con fecha 17 de junio de 1994, del Departamento de Francisco Morazan de la Republica de
Honduras, siendo su actividad principal el ejercicio de la banca. Desde la fecha de su constitucidn ha
habido varias reformas a la misma, siendo las mds importantes las relacionadas con aumentos del
capital social de la Sociedad, asi como los relacionados con los aspectos de Gobierno Corporativo.
En el caso de los Estatutos de la Sociedad se realizaron los siguientes cambios: Derechos de
Suscripcién Preferente, Asamblea de Accionistas, Junta Directiva y Dignatarios, Traspaso de
Acciones, Derechos de Voto y Dividendos.

Banco Ficohsa, se encuentra inscrito en el Registro Publico del Mercado de Valores mediante
resolucidn de la Comisidén Nacional de Bancos y Seguros No. 926/14-08-2007 de fecha 14 de agosto
de 2007 y la presente emision estd inscrita mediante Resolucion SPV No. 549/01-07-2019.

La oferta plblica de Bonos de Inversion Banco Ficohsa 2019 serd por un monto de hasta SETENTA'Y
CUATRO MILLONES DE DOLARES (USS 74,000,000.00) o su equivalente en Moneda Nacional y la
Emision se hara mediante treinta y siete (37) Series: “A”, “B”, “C”, “D", “E”, “F”, "G", “H", "I, )",
ARE A ENY UNE, DR, SPY, AQY, IR, USY T LR, AR AN R N R A, YABRY AT SRR,
“AE”, AR, “AG”, “AH”, “Al”, “A)” y “AK". Las Series de la “A” hasta la “AK”, tendrdn un valor nominal
de DOS MILLONES DE DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USS$ 2,000,000.00) o su
equivalente en Moneda Nacional. La Emision se hara de conformidad a la Ley de Mercado de Valores
(Decreto Legislativo No. 8-2001) y del Reglamento de Oferta Publica de Valores (Resolucion No.
1747/17-11-2009). Los Bonos seran emitidos en forma global en un Macrotitulo para cada Serie, los
cuales seran emitidos al Portador e inscritos en el Registro Publico del Mercado de Valores de la
Comision Nacional de Bancos y Seguros, y seran negociados en la Bolsa Centroamericana de Valores
S.A. (BCV). La propiedad de los Bonos se acreditara mediante Certificados de Custodia de Titulos
que seran nominativos y permitiran la libre negociacion de los Bonos. Estos bonos devengaran una
tasa de interés pagadera trimestralmente, semestralmente o al vencimiento. La tasa y periodicidad
del pago de intereses se determinara en el momento de colocacién de cada Serie y podran ser tasa
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fija, variable o fija y variable - en el caso de ser variables devengaran una tasa de interés que se
fijara en el momento de la colocacidn de cada Serie en moneda nacional se tomara como referencia:

¢ La tasa de interés promedio ponderada sobre operaciones pasivas nuevas en moneda nacional
de los bancos comerciales, publicada mensualmente en la pagina del BCH, misma que podra
incluir un diferencial; se tomara la tasa de referencia establecida al cierre del mes completo
anterior.

e Otro indice de referencia que haya sido establecido en el anuncio de colocacidn de la respectiva
Serie.

Para las Series a ser colocadas en moneda extranjera se tomard como referencia:

e Latasade interés promedio ponderada sobre operaciones pasivas nuevas en moneda extranjera
de los bancos comerciales, publicada mensualmente en la pédgina del BCH, misma que podra
incluir un diferencial; se tomara la tasa de referencia establecida al cierre del mes completo
anterior.

e Laapreciacién del indice bursatil Dow Jones, NASDAQ o Standard & Poor’s 500 (S&P 500).
e Laapreciacion o depreciacion de los contratos futuros del Café (NYMEX).

e Otro indice de referencia que haya sido establecido en el anuncio de colocacién de la respectiva
Serie.

Podra incluir un diferencial u otro indice de referencia que haya sido establecido en el aviso de
colocacion de la respectiva Serie, las que podran incluir un diferencial; lo anterior se decidira y
anunciard cinco dias habiles previos a la colocacion de cada una de las series. En el caso de ser una
tasa fija y variable, la estructura serd escalonada durante su vigencia la cual sera detallada en el
Aviso de Colocacién utilizando los métodos de referencia de la Tasa Variable para ambas monedas.

La fecha de colocacion de la Emision se colocard en el transcurso de los veinticuatro meses
subsiguientes a la fecha de inscripcion de la Emision en el Registro Pablico del Mercado de Valores.
La empresa calificadora de riesgos Fitch Centroamérica, otorgd una calificacion AA-(hnd) a la
emision descrita en este Prospecto.

“Las calificaciones no son una recomendacion o sugerencia, directa o indirecta, para cualquier otra
persona, para comprar, vender o mantener una inversion, préstamo o titulo valor, ni para llevar a
cabo estrategias de inversion con respecto a cualquier inversion, préstamo o titulo valor o de
cualquier emisor. Dicha calificacion esta sujeta a revisiones periddicas y puede cambiar en el
tiempo.”

Véase la Seccién 7. “Factores de Riesgo” en la pagina 69 la cual contiene una exposicion de los
principales factores que eventualmente pueden afectar el resultado esperado u ofrecido por la
emision.

"LA COMISION NACIONAL DE BANCOS Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS
VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION NI POR LA SOLVENCIA DEL EMISOR. LA INFORMACION
CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR Y DEL O LOS
RESPONSABLES QUE HAN PARTICIPADO EN SU ELABORACION, CUYOS NOMBRES APARECEN
IMPRESOS EN ESTA CARATULA”

Fecha de inicio de la oferta de colocacidn: Hasta sesenta (60) dias habiles después de la aprobacidn
de la inscripcion de la Emision por parte de la Comisidn Nacional de Bancos y Seguros.
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Fecha de la informacion financiera: 31 de diciembre de 2018
Fecha de elaboracién del Prospecto: 12 de febrero 2019
Fecha de ultimo cambio al Prospecto: 10 de julio de 2019

EMISOR

BANCO FINANCIERA COMERCIAL HONDURERA S.A.
Edificio Plaza Victoria, Col. Las Colinas, Blvd. Francia
Tegucigalpa, Honduras

Teléfono: (504) 2239-6410

Fax: (504) 2239-1071

Pagina web: www.ficohsa.com/hn

Correo electronico: jose.quillen@ficohsa.com

AGENTE DE PAGO

BANCO FINANCIERA COMERCIAL HONDURENA S.A.
Edificio Plaza Victoria, Col. Las Colinas, Blvd. Francia
Tegucigalpa, Honduras

Teléfono: (504) 2239-6410

Fax: (504) 2239-1071

Pagina web: www.ficohsa.com/hn

Correo electronico: jose.quillen@ficohsa.com

AGENTE COLOCADOR

Casa de Bolsa de Valores S.A. (CABVAL), Fomento Financiero S.A. Casa de Bolsa (FOFISA) o cualquier
casa de bolsa debidamente inscrita que haya suscrito un contrato de agente colocador con el
emisor, que no sea parte relacionada del emisor.

ESTRUCTURADOR

CASA DE BOLSA PROMOTORA BURSATIL, S.A.
Edificio Plaza Victoria, Col. Las Colinas, Blvd. Francia
Tegucigalpa, Honduras

Teléfono: (504) 2239-6410

Fax: (504) 2239-1071

Pagina web: www.ficohsa.com/hn

Correo electronico: jose.quillen@ficohsa.com
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REPRESENTANTE COMUN DE LOS OBLIGACIONISTAS

CASA BOLSA DE VALORES S.A. (CABVAL)

Edificio Santos y Cia., Planta Baja, Avenida Principal, 10 Calle, Colonia Miramontes
Tegucigalpa, Honduras

Teléfono: (504) 2239-6377, 2239-6375

Correo electronico: cabvalhn@yahoo.com

BOLSA DE VALORES

BOLSA CENTROAMERICANA DE VALORES, S.A.
Col. Lomas del Guijarro Sur

Blvd. Juan Pablo Il

Edificio Torre Alianza Anexo, 5to Nivel
Apartado Postal No 3885

Tegucigalpa, Honduras

Teléfono: (504) 2271-0400 al 03

Pagina web: www.bcv.hn

Correo electronico: bev@bcev.hn

REGISTRO

REGISTRO PUBLICO DEL MERCADO DE VALORES
COMISION NACIONAL DE BANCOS Y SEGUROS
Direccidon: Colonia Castafio Sur, Edificio Santa Fe,
Paseo Virgilio Zelaya Rubi, Bloque “C”
Tegucigalpa, Honduras

Teléfono: (504) 2290-4500, Fax: (504) 2221-6898

Pdgina web: www.cnbs.gob.hn
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“NOTAS IMPORTANTES PARA EL INVERSIONISTA

Sefior inversionista, es su deber y derecho conocer el contenido de este Prospecto antes de tomar
la decision de invertir. Este le brinda informacién sobre la Emisién, la informacién relevante
relativa al Emisor, asi como los riesgos asociados tanto a la Emisién como al Emisor. La
informacion estipulada en el Prospecto es de caracter vinculante para la empresa, lo que significa
que esta serd responsable legalmente por la informaciéon que se consigne en el Prospecto.
Asimismo, consulte los hechos esenciales sobre los acontecimientos que pueden incidir en el
desempeiio de la empresay los informes financieros. Complemente su analisis con la clasificacién
de riesgo actualizada por las sociedades clasificadoras de riesgo.

El comportamiento y desempefio pasado de la empresa emisora no asegura que su
comportamiento y desempefio futuro sean similares o idénticos. La inversidn que realice sera
Unicamente por su cuenta y riesgo.

ESTA OPERACION POR SU NATURALEZA, ESTA EXCLUIDA DE LA COBERTURA DEL FONDO DE
SEGURO DE DEPOSITOS (FOSEDE)."

Este Prospecto del programa de emisiéon BONOS DE INVERSION BANCO FICOHSA 2019, debera
leerse conjuntamente con los Estados Financieros de Banco Ficohsa referidos en este documento.

Quién desee adquirir los titulos valores que se ofreceran en virtud de esta Emisién de Bonos, debera
basarse en su propia evaluacion de la informacién presentada en el Prospecto respecto al valory a
la transaccion propuesta.

La adquisicién de los valores por el inversionista, presupone la aceptacion de todos los términos y
condiciones de la oferta publica, tal como aparecen en el presente documento.

El presente Prospecto se encuentra enmarcado dentro de la legislacién hondurefia, por lo que
cualquier interesado que pudiera estar sujeto a otra legislacion, debera informarse sobre el alcance
de las Leyes que le resulten aplicables, bajo su exclusiva responsabilidad.
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DECLARACION DE RESPONSABILIDADES DEL ESTRUCTURADOR

Yo, Javier Eduardo Atala Faraj, hondurefio, mayor de edad, casado, licenciado en Administracion de
Empresas, y con cédula de identidad nimero 0801-1968-00300, en mi condicion de representante
legal de la sociedad Casa de Bolsa Promotora Bursétil S.A., revestido del poder suficiente para
realizar los actos que al afecto llevo a cabo, declaro que la informacién utilizada para la elaboracion
del Prospecto presentado como requisito de inscripcién de la emision de Bonos de Inversion Banco
Ficohsa ante la Comision Nacional de Bancos y Seguros, incluyendo la informacion financiera actual
o histérica y otra incluida por referencia, ha sido elaborada con la debida diligencia a partir de la
mejor informacién disponible por el emisor Banco Financiera Comercial Hondurefia S.A., al
momento de elaborar el Prospecto, y cumple de manera razonable con lo exigido en las normas
vigentes por cuanto es clara, exacta, veraz, verificable y suficiente, con la sana intencién de que el
lector pueda ejercer sus juicios de valoracién en forma razonable mediante informacidn atil para la
toma de decisiones de inversidn. Declaro también que no se ha omitido informacién relevante o
que haga engafioso su contenido para la valoracion del inversionista; que los datos proyectados y
las expectativas que se revelan, fueron obtenidas a partir de una debida y cuidadosa consideracion
de las circunstancias relevantes y con base en supuestos razonables; que reitero el compromiso de
cumplir las leyes Hondurefias, en especial aquellas que regulan las empresas emisoras, las emisiones
y oferta pUblica de valores, asi como los reglamentos, circulares y otras disposiciones emanadas de
la Comisién Nacional de Bancos y Seguros; que asumo en la calidad indicada toda responsabilidad y
las respectivas consecuencias civiles y penales sobre la veracidad de la informacion sefialada. La
informaciéon incorporada al Prospecto se rige por las disposiciones contempladas en la Ley de
Mercado de Valores yfen el Reglamento de Oferta Piblica de Valores emitido por la Comisién
Nacional de Bghcgs y Seguros, asi como otras leyes aplicables. Asi lo declaro.

JAVIERKEUUK RDO ATALA FA
Representanqe Legal Casa de Bolsa Promotora Bursatil S.A.
Tegucigalpa, M.D.C. 18 de julio del 2019

\

“Los firmantes declaran haber realizado una investigacién diligente, dentro del ambito de su
competencia, la que los lleva a considerar que la informacién revisada que es incluida en este
Prospecto cumple con las normas vigentes y resulta la mejor disponible para que un inversionista
pueda adoptar una decisién de adquisicién sobre los valores que se ofrece. Dicha informacién es
veraz, suficiente, oportuna y clara. En el caso de aquella informaciéon que fue objeto del
pronunciamiento de un experto en la materia o se deriva de dicho pronunciamiento, no existen
motivos para considerar que ésta se encuentra en discordancia con lo aqui expresado. Quien
desee adquirir los Bonos de Inversién Banco Ficohsa 2019 que se ofrecen, debera basarse en su
propia evaluacién de la informacién presentada en este documento respecto al valor y a la
transaccién propuesta. La adquisicién de los valores presupone la aceptacién por el suscriptor o
comprador de todos los términos y condiciones de la oferta publica tal como aparecen en el
presente Prospecto”.
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DECLARACION DE RESPONSABILIDADES DEL EMISOR

Yo, Abel Garcia Castafieda, hondurefio, mayor de edad, casado, Licenciado en Administracion de
Empresas, y con cédula de identidad nimero 0801-1971-06237 en mi condicion de representante
legal de la sociedad Banco Financiera Comercial Hondurefia S.A., revestido del poder suficiente para
realizar los actos que al afecto llevo a cabo, declaro que la informacién presentada como requisito
de inscripcién de Banco Financiera Comercial Hondurefia S.A., la informacién contenida en el
Prospecto presentado a la Comisién Nacional de Bancos y Seguros, incluyendo la informacion
financiera actual o histérica y otra incluida por referencia, ha sido elaborada con la debida diligencia
a partir de la mejor informacién disponible por el Emisor al momento de elaborar el Prospecto y es
exacta, veraz, verificable y suficiente, con la sana intencién de que el lector pueda ejercer sus juicios
de valoracién en forma razonable mediante informacion Gtil para la toma de decisiones de
inversion. Declaro también que no se ha omitido informacion relevante o que haga engafioso su
contenido para la valoracién del inversionista; que reitero el compromiso de cumplir las leyes
Hondurefias, en especial aquellas que regulan las empresas emisoras, las emisiones y oferta publica
de valores, asi como los reglamentos, circulares y otras disposiciones emanadas de la Comisién
Nacional de Bancos y Seguros; que asumo en la calidad indicada toda responsabilidad y las
respectivas consecuencias civiles y penales sobre la veracidad de la informacion sefialada, asi como
la informacidn que se estard enviando en forma periddica referida a la informacion financiera
actualizada, he releyaqntes y otros datos conforme lo exige el Ente Supervisor. Asi lo declaro.

\
W
ABEL GARciA\c@ﬂfbﬁ

Gerente Genet:alz Banco Financiera Comercial Hondurefia S.A.
Tegucigalpa, M.D.C. 18 de julio de 2019.

“Las personas que a continuacién se indican, presentaron a la Comisién Nacional de Bancos y
Seguros una declaracién respecto a la veracidad de la informacién como parte de la solicitud de
autorizacion e inscripcidn en el Registro Publico del Mercado de Valores, de los valores objeto de
la presente oferta publica, asimismo manifiestan que no tienen conocimiento de informacion
esencial alguna que haya sido omitida, tergiversada o que conlleve a errores en el Prospecto”
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JOSE M%ZIO GUILLEN GERA LEIVA
TESORERO CORPORATIVO R GENERAL

BANCO FINANCIERA COMERCIAL HONDURENA BANCO FINANCIERA COMERCIAL HONDURENA

RAUL AB’{DRES wLLARaA/AH LI

APODERADO LEGAL

BANCO FINANCIERA COMERCIAL HONDURENA
S.A.

Los documentos presentados a la Comisién Nacional de Bancosy Seguros como parte de la solicitud
de autorizacion del presente Prospecto de Emisidn, pueden ser consultados en las oficinas de Banco
Ficohsa, situadas Edificio Plaza Victoria, Col. Las Colinas, Blvd. Francia; las oficinas de Casa de Bolsa
Promotora Bursatil S.A., Edificio Plaza Victoria, Col. Las Colinas, Blvd. Francia; y en el Registro Publico
del Mercado de Valores de la Comision Nacional de Bancos y Seguros.
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SECCION 1: RESUMEN DEL PROSPECTO
A. Antecedentes, Condiciones y Caracteristicas Generales de la Emision

Banco Financiera Comercial Hondurefia, S.A. (Banco Ficohsa) fue autorizado como entidad emisora
mediante Resolucién No. 926/14-08-2007 del 14 de agosto de 2007 emitida por la Comisién Nacional
de Bancos y Seguros. De la misma forma, la emision de Bonos de Inversion Banco Ficohsa 2019 fue
inscrita en el Registro Publico del Mercado de Valores mediante Resolucién SPV No. 549/01-07-20109.

Banco Ficohsa fue constituido mediante Escritura Plblica el 14 de junio del 1994 segtln el
instrumento publico nimero cuarenta y dos (42), otorgado ante el notario Raimundo Orellana
Pineda e inscrita con el nimero diez (10), del tomo trescientos once (311) del libro de Comerciantes
Sociales en el Registro de la Propiedad Mercantil con fecha 17 de junio de 1994, del Departamento
de Francisco Morazan de la Republica de Honduras.

Desde la fecha de su constitucion ha habido varias reformas a la misma, siendo las mas importantes
las relacionadas con aumentos del capital social de la Sociedad, asi como los relacionados con los
aspectos de Gobierno Corporativo. En el caso de los Estatutos de la Sociedad se realizaron los
siguientes cambios: Derechos de Suscripcidn Preferente, Asamblea de Accionistas, Junta Directiva
y Dignatarios, Traspaso de Acciones, Derechos de Voto y Dividendos. En el Anexo No.11 se
detallan dichos cambios y modificacion de los diferentes articulos y estatutos.

La emisién de Bonos de Inversién Banco Ficohsa 2019 fue autorizada por la Asamblea General
Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad segtin Acta No. 77 de fecha 10 de enero de 2019 por un
valor nominal de hasta US$ 74,000,000.00 (SETENTA Y CUATRO MILLONES DE DOLARES DE LOS
ESTADOS UNIDOS DE AMERICA) o su equivalente en moneda nacional.

La presente oferta de Bonos de Inversion Banco Ficohsa 2019 estd dirigida al publico en general, y
particularmente a inversionistas que pueden ser personas naturales o juridicas con capacidad de
inversion de montos iguales o superiores a los doscientos mil lempiras exactos (L. 200,000.00) y diez
mil délares de los Estados Unidos de América exactos (USS 10,000.00).

Las condiciones y caracteristicas de la oferta y de los valores se resumen asi:
e EMISOR: Banco Financiera Comercial Hondurefia S.A. (Banco Ficohsa)

e INSTRUMENTO: Bonos de Inversién

e NOMBRE COMERCIAL: Bonos de Inversién Banco Ficohsa 2019

e FECHA DE EMISION: Hasta 60 dias habiles después de la inscripcidn de la emisidn en el Registro
Publico del Mercado de Valores por parte de la Comisién Nacional de Bancos y Seguros.

e PERIODO DE COLOCACION: Maximo de 2 afios después de la fecha de registro del programa de
emision en el Registro Publico de Mercado de Valores.

e IMONTO: Hasta USS 74,000,000.00 (setenta y cuatro millones de ddlares de los Estados Unidos
de América) o su equivalente en moneda nacional de la Republica de Honduras.

Para lasiSeries A%, “BY.“C¥, MDY, “EF, UF5, MG, YHY VI, 0, SRR, VI, SNPUNE, HOF, HPY, 1O, YRY,

“sT AT, U, T, W, X, Y, 1z, TAAY, TABY, “ACT, “ADY, “AE”, “AF”, “AG”, “AH", “Al", “Al" y

“AK” el monto a emitir es de DOS MILLONES DE DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA

(USS 2,000,000.00) O SU EQUIVALENTE EN MONEDA NACIONAL; plazo desde 3 afios hasta 10 afios

con posible opcion de redencidn anticipada para estos titulos a partir del tercer afio de vigencia.

El plazo y la moneda en la cual se emitird cada Serie, se estipularan al momento de colocacidon y
3
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A

se publicaran al menos cinco (5) dias habiles antes de la fecha de colocacién de la misma; debiéndose
notificar a la CNBS diez (10) dias antes de la referida fecha de colocacién.

Para las Series que sean emitidas en moneda extranjera, la conversion a moneda nacional se hara
utilizando como factor de conversion, el tipo de cambio de referencia para la compra del Banco
Central de Honduras, vigente al momento de publicacion del anuncio de colocacion de la Serie
respectiva, cantidad que se redondeara al millar inmediato inferior.

Se colocaran Series en moneda nacional publicada en el aviso de colocacién, cantidad que se
redondeara al millar inmediato inferior.

Donde N es el valor nominal en ddlares de Ia Serie, T es el tipo
FORMULA: N*T de cambio de referencia para la compra del Banco Central de
Honduras vigente al momento de Publicacion del anuncio de
colocacidn de cada Serie.

o REPRESENTACION DE LAS SERIES: El monto emitido en cada una de las Series
quedara representado en forma global en un Macrotitulo por Serie. Los Macrotitulos
seran emitidos al Portador y quedaran bajo custodia del Emisor o de cualquier otra institucién
facultada para brindar el servicio de custodia, compensacion y liquidacion de valores. Cuando los
Macrotitulos queden bajo custodia del emisor, se emitird a nombre de cada comprador en
mercado primario un Certificado de Custodia de Titulos nominativo, que representard su
inversion en los Bonos, sin que esto limite la libre negociacién de los titulos; en el caso de otro
tipo de custodio, la representacion de los bonos se acreditara cumpliendo con la normativa
vigente en esta materia.

e DENOMINACIONES: Los Bonos seran emitidos en forma global, cada Serie en un Macrotitulo,
registrado sin cupones, y al portador. A efecto de facilitar la negociacién de los Bonos, se
procedera de la siguiente manera:

Cuando las Series sean emitidas en moneda extranjera, los Macrotitulos de las Series seran
fraccionados en Bonos con valor nominal de UN MIL DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA
(USS 1,000.00), los que se venderan en montos superiores o iguales a DIEZ MIL DOLARES DE LOS
ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USS 10,000.00), conforme la demanda del mercado.

Cuando las Series sean emitidas en moneda nacional, los Macrotitulos de las Series seran
fraccionados en Bonos con valor nominal de UN MIL LEMPIRAS EXACTOS (L. 1,000.00), los que se
venderan en montos superiores o iguales a doscientos mil Lempiras (L. 200,000.00) o en multiplos
de mil para cantidades superiores, conforme la demanda del mercado.

El periodo maximo de colocacion de la emision serd de dos afios (2), de acuerdo a las condiciones
del mercado y las necesidades de liquidez de Banco Ficohsa.

e TASA DE INTERES: Los Bonos devengaran una tasa de interés pagadera trimestral, semestral o al
vencimiento (capital e intereses se pagaran al vencimiento de la obligacion). La tasa y la
periodicidad del pago de intereses se determinara en el momento de la colocacion de cada Serie,
publicandose las condiciones en el aviso de colocacion y podra determinarse segun las siguientes
modalidades:

a) Tasa Fija durante la vigencia de la respectiva Serie.

4
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b) Tasa Variable
c) Tasa Fijay Variahle
Para las Series a ser colocadas en moneda nacional se tomard como referencia:

v’ Latasade interés promedio ponderada sobre operaciones pasivas nuevas en moneda nacional
de los bancos comerciales, publicada mensualmente en la pagina del BCH, misma que podra
incluir un diferencial; se tomara la tasa de referencia establecida al cierre del mes completo
anterior.

v" Otro indice de referencia que haya sido establecido en el anuncio de colocacién de la
respectiva Serie.

Para las Series a ser colocadas en moneda extranjera se tomara como referencia:

v La tasa de interés promedio ponderada sobre operaciones pasivas nuevas en moneda
extranjera de los bancos comerciales, publicada mensualmente en la pagina del BCH, misma
que podra incluir un diferencial; se tomara la tasa de referencia establecida al cierre del mes
completo anterior.

v' La apreciacion del indice bursétil Dow Jones, NASDAQ o Standard & Poor’s 500 (S&P 500).
v' La apreciacion o depreciacion de los contratos futuros del Café (NYMEX).

v Otro indice de referencia que haya sido establecido en el anuncio de colocacion de la
respectiva Serie.

En el caso de los Bonos de Inversion que tendran como referencia la apreciacion de indices bursatiles
(Ver Anexo 12) y contratos futuros, se le pagara al cliente el rendimiento del indice mas la tasa de
interés pactada en el Aviso de Colocacion. Se detallard en el Aviso de Colocacidn si éste sera indexado
o no y cual serd el indice a ser utilizado. Es decir, no todas las Series seran indexadas. Asimismo, se
medird el rendimiento porcentual del indice desde la Fecha de Colocacion hasta la Fecha de
Vencimiento de la o las Series, segin el aviso de colocacién. En caso que el indice bursatil
seleccionado se aprecie, el Emisor pagara al cliente hasta un cien por ciento (100%) de la apreciacion
del mismo mas la tasa de interés pactada en el Aviso de Colocacion. De lo contrario, el Emisor solo
pagard al cliente la tasa de interés pactada originalmente. El cliente no se vera afectado si el indice
bursatil se deprecia.

Independientemente de la tasa de referencia que se utilice, la tasa de interés de los bonos podra
incluir un diferencial. En caso de existir un diferencial (el cual aplicara para los bonos de inversion
con tasa variable y los bonos de inversion con tasa indexada) se indicara si éste se mantendra
constante o no durante la vigencia de la Serie, asi mismo en esta modalidad el Emisor podra
establecer una tasa de interés minima (piso) o una tasa de interés maxima (techo) a pagar en funcion
de las condiciones de mercado al momento de la colocacién de cada Serie, condicidon que se
mantendrd durante la vigencia de la Serie respectiva. Lo anterior se publicara en el aviso de
colocacion de la subasta.

La tasa de referencia que se utilizard, asi como el plazo para este indicador, se definira y publicara al
menos cinco (5) dias habiles antes de la fecha de colocacién de cada Serie. La modalidad de tasa de
interés determinada para cada Serie se podra mantener constante o no durante el plazo de la Serie
respectiva.
e REVISION DE LA TASA DE INTERES: La tasa de interés podra ser fija o variable o, fija y variable, ya
sea ésta con o sin diferencial. Independientemente de la tasa de interés adoptada ya sea ésta con
5



‘Q. Fl co h sa Bonos de Inversién Banco Ficohsa 2019

o sin diferencial, la revision se podrd realizar trimestral, semestral o al vencimiento (en los casos
donde se usen indices bursatiles o materias primas como referencia), ajustando la tasa de
referencia adoptada al momento de colocacion de la Serie correspondiente.

Para las Series en moneda nacional la revision de la tasa de referencia se hara de la siguiente manera:

A. Si la referencia utilizada fuese la tasa de interés promedio ponderada sobre operaciones
pasivas nuevas en moneda nacional de los bancos comerciales, publicada mensualmente en
la pagina del BCH, se tomara la tasa establecida del mes completo anterior.

B. En el caso de incluir otro indice de referencia que haya sido establecido en el anuncio de
colocacion de la respectiva Serie, se utilizara la tltima tasa de referencia disponible al cierre
del mes anterior al periodo de revision correspondiente.

Para las Series en moneda extranjera la revisién de la tasa de referencia se hara de la siguiente
manera:

A. Si la referencia utilizada fuese la tasa de interés promedio ponderada sobre operaciones
pasivas nuevas en moneda extranjera de los bancos comerciales, publicada mensualmente en
la pagina del BCH, se tomara la tasa establecida del mes completo anterior.

B. En el caso de incluir otro indice de referencia que haya sido establecido en el anuncio de
colocacion de la respectiva Serie, se utilizara la Gltima tasa de referencia disponible al cierre
del mes anterior al periodo de revision correspondiente.

C. En el caso de los bonos ligados a indices bursatiles o contratos futuros del Café (NYMEX), la
revision de la tasa de referencia se realizara a la fecha de vencimiento tomando el precio de
cierre de la dltima sesién de NYMEX o NYSE para medir el rendimiento del mismo. Es
importante mencionar que el uso de los indices serd Unicamente como referencia para
establecer la tasa de interés.

En el caso que la tasa de interés objeto de revision incluya un diferencial y que éste sea variable, el
ajuste del mismo se hara conforme a lo especificado al momento de colocacion de la respectiva Serie
por medio del aviso de colocacion. La revision de tasa de interés en cualgquiera de las monedas o
modalidades adoptadas sera notificada a la Comision Nacional de Bancos y Seguros, al
Representante Comun de los Obligacionistas y a su vez serd publicada en la pagina web de Banco
Ficohsa: www.ficohsa.com/hn.

e COMPUTO DE LOS INTERESES: Todos los intereses pagaderos devengados por los Bonos, seran
calculados por Banco Ficohsa, para cada trimestre o periodo de interés, aplicando al capital (C),
la tasa de interés (i) acordada para la Serie a la que corresponden los titulos, y multiplicando la
cuantia de este producto por el cociente resultante de dividir el nimero de dias comprendido en
el periodo para el que se calculan los intereses (t), entre 360 (dias del afio comercial o afio base).
En el computo del nimero de dias correspondientes al periodo de interés, se incluira el primer
dia de dicho periodo y se excluira el ultimo dia o dia en que termina el periodo, este Ultimo
denominado “Dia de Pago”. Es decir, aplicando la férmula de interés simple.

FORMULA: C*i* (t/360) Donde C es el capital, i es la tasa de interés del periodo, t es el

100 numero de dias del periodo de interés.

Cabe indicar que la cantidad que resulte de aplicar la formula antes descrita, serd redondeada a la
6
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centésima mas cercana. La base de célculo son dfas y afio comercial (30/360).

e APRECIACION DE LOS INDICES BURSATILES: Se podran colocar Series enlazadas a un indice
bursatil utilizando como referencia el Dow Jones, NYMEX, NASDAQ, o Standard & Poor’s 500 (S&P
500). El indice bursatil aplicado serd detallado en el Aviso de Colocacidn. Se calculard el
rendimiento porcentual del indice bursatil tomando como referencia el precio del cierre de la
Gltima sesidn desde la Fecha de Colocacidn a la Fecha de Vencimiento. En caso que el indice
bursatil seleccionado se aprecie, el Emisor pagara al cliente hasta un cien por ciento (100%) de la
apreciacion del mismo mas la tasa de interés pactada en el Aviso de Colocacién. De lo contrario,
el Emisor solo pagaré al cliente la tasa de interés pactada originalmente. El cliente no se vera
afectado si el indice bursatil se deprecia.

e DIA DE PAGO DE INTERES, PERIODO DE INTERES: Los intereses devengados por los Bonos serdn
pagados al Inversionista Registrado trimestraimente, semestralmente o al vencimiento segun lo
estipulado en el aviso de colocacion; para los casos en que se paguen intereses por trimestre o
semestre vencido estos se hardn los dias: 30 de marzo, 30 de junio, 30 de septiembre y/o 30 de
diciembre (cada uno un “Dia de Pago de Interés”). En caso que aplique el pago de intereses a la
fecha de vencimiento, se estara pagando al inversionista el capital mds los intereses devengados
a la fecha. El periodo que comienza en la fecha de emisién y termina en el Dia de Pago de Interés
inmediatamente siguiente y cada periodo sucesivo que comienza en un Dia de Pago de Interésy
termina en el Dia de Pago de Interés inmediatamente subsiguiente, se identificard como un
“periodo de interés”.

Si un dia de Pago de Interés cayera en una fecha que no sea dia habil, el Dia de Pago de Interés
deberd extenderse hasta el primer dia habil inmediatamente siguiente, pero sin correr dicho Dia de
Pago de Interés a dicho dia habil para los efectos del computo de intereses y del Periodo de Interes
subsiguiente. El término “dia habil” significara todo dia que no sea sabado, domingo o un dia feriado,
en que los Bancos estén autorizados por la Comisién Nacional de Bancos y Seguros para abrir al
publico en el pais.

e PAGO A CAPITAL E INTERES: Los pagos correspondientes al capital e intereses se realizardn para
cada Bono en la moneda en que fueron emitidos. El Inversionista Registrado comprobara su
participacién en la Emisidn (representada en un Macrotitulo) presentando el Certificado de
Custodia de Titulos de los Bonos extendido por el Emisor, o el documento o comprobante
extendido por la entidad de custodia, compensacion y liquidacion (cuando aplique) en donde se
indicard el importe de los Bonos en forma pormenorizada. El Banco o entidad de custodia antes
referida, pagara los intereses trimestral, semestral o al vencimiento, los dias 30 de marzo, 30 de
junio, 30 de septiembre y/o 30 de diciembre de cada afio hasta el vencimiento respectivo a las
4:00pm. El Inversionista Registrado recibird sus intereses en cada Dia de Pago, mediante
cualquiera de las siguientes modalidades conforme las instrucciones giradas por el inversionista
al Emisor al momento de adquirir los Bonos:

e Mediante crédito a la cuenta en Banco Ficohsa del Inversionista Registrado. En caso de no
tener cuenta en la institucion, podra aperturar la misma para recibir el pago de intereses que
corresponde.

e A través de la red de oficinas del Banco Ficohsa mediante cheque no negociable emitido a
favor del Inversionista previa presentacion de documentos de identificacion.

e Otra forma de pago establecida por la entidad de custodia, compensacion y liquidacién de
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valores, en caso que esta funja como agente de pago, de conformidad a la normativa vigente
en esta materia.

e E| Inversionista Registrado que decida optar por la modalidad de pago de intereses a través
de las ventanillas del Emisor, serd responsable de presentarse a las oficinas de Banco Ficohsa
en las fechas indicadas para que se le haga el pago correspondiente; eximiendo al Emisor de
toda responsabilidad posterior, ya que las sumas no reclamadas en la fecha sefialada, no
devengaran ningun tipo de interés por el periodo adicional que transcurra hasta su reclamo.

En el caso que el pago de intereses o del capital se haga a través de transferencia a Cuenta de
Depdsitos en otros bancos del sistema financiero nacional, conforme las instrucciones del
Inversionista Registrado, el Emisor queda exento de responsabilidad por atrasos imputados al banco
receptor de la transferencia.

La amortizacion del capital se realizara a la fecha de vencimiento de la Serie a la que corresponden
los Bonos con posible opcidn de redencion anticipada a partir del tercer afio de vigencia, devolviendo
a los Inversionistas Registrados el 100% de su inversidn. El pago se realizara de acuerdo a las
instrucciones que el Inversionista Registrado indique al Emisor al momento de adquirir los Bonos,
optando por una de las siguientes modalidades:

e Mediante crédito a la cuenta en Banco Ficohsa del Inversionista Registrado. En caso de no
tener cuenta en la institucidn, podra aperturar la misma para recibir el pago de intereses que
corresponde.

e A través de la red de oficinas del Banco Ficohsa mediante cheque no negociable emitido a
favor del Inversionista previa presentacidn de documentos de identificacion.

e (Otra forma de pago establecida por la entidad de custodia, compensacién vy liquidacion de
valores, en caso que esta funja como agente de pago, de conformidad a la normativa vigente
en esta materia.

e El Inversionista Registrado que decida optar por la modalidad de pago de intereses y
amortizacion del capital a través de las ventanillas del Emisor, serd responsable de presentarse
a las oficinas de Banco Ficohsa en las fechas indicadas para que se le haga el pago
correspondiente; eximiendo al Emisor de toda responsabilidad posterior, ya que las sumas no
reclamadas en la fecha sefialada, no devengaran ningun tipo de interés por el periodo
adicional que transcurra hasta su reclamo.

En el caso que el pago de intereses o del capital se haga a través de transferencia a Cuenta de
Depdsitos en otros bancos del sistema financiero nacional, conforme las instrucciones del
Inversionista Registrado, el Emisor queda exento de responsabhilidad por atrasos imputados al banco
receptor de la transferencia.

e |INTERESES DEVENGADOS: Cada Bono devengard intereses pagaderos respecto de su capital
desde su fecha de compra, si la compra en mercado primario ocurriese en la fecha de emisidén o
en un Dia de Pago de Interés. En el caso que la fecha de compra en mercado primario no
concuerde con la de un Dia de Pago de Interés o la fecha de emisidn, el Bono devengara intereses
desde el dia de compra hasta su vencimiento.

e PLAZO: desde tres (3) afios hasta diez (10) afios, mismo que serd establecido en el Aviso de
Colocacién de cada subasta.

e PRECIO DE VENTA: Inicialmente, los Bonos seran ofrecidos a la venta en el mercado primario por
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su valor nominal (a la par), sin embargo, posteriormente el Emisor podra autorizar que los Bonos
sean ofrecidos en el mercado primario por un valor superior (sobre la par) o inferior (bajo la par)
a su valor nominal, segun las condiciones del mercado. El precio de venta sera establecido por
mutuo acuerdo de las partes (comprador y vendedor).

USO DE LOS FONDOS: El producto de la venta de los Bonos sera utilizado en su totalidad (100%)
para el crecimiento de la cartera de créditos en moneda nacional y/o extranjera y calce de plazos
de Banco Ficohsa en moneda nacional ¢ extranjera. Los recursos captados en la colocacién en
Moneda Nacional y/o Moneda Extranjera, especialmente para financiar la demanda de créditos
de la entidad emisora destinados a actividades productivas y vivienda que  requieran mediano
plazo y largo plazo; asi como para el crecimiento de su cartera al sector vivienda y la pequefia y
mediana empresa que requieren recursos de mediano y largo plazo, excepto los destinos de
comercio y consumo, y en general para todo tipo de actividades y desarrollo productivo, de
conformidad con el Reglamento emitido por el Banco Central de Honduras y la normativa que
dispongan la Comision Nacional de Bancos y Seguros.

REDENCION ANTICIPADA: Existira la opcidn de Redencion Anticipada a favor del Emisor, quien
tendra el derecho pero no la obligacion, de redimir la inversidn a partir del tercer afio de vigencia
y, pagara al inversionista la totalidad del valor nominal o un precio de 100.00 por ciento en la
Fecha de Pago de Intereses. En caso que exista la opcion de redencion anticipada, la misma se le
informara al inversionista desde el Aviso de Colocacidn, asi como se detallard la forma en que
serd realizada. Asimismo, se estara notificando a la Comisién Nacional de Bancos y Seguros y al
inversionista con al menos un mes de anticipacion cuando se estard redimiendo. El monto de pre
cancelacidn incluira los intereses acumulados desde la tltima fecha de pago de intereses hasta la
Fecha de Redencion Anticipada.

GARANTIAS O RESPALDO: Los Bonos de esta Emision estardn garantizados por el
patrimonio de Banco Financiera Comercial Hondurefia, S.A. (Banco Ficohsa).

AGENTE DE PAGO: BANCO FINANCIERA COMERCIAL HONDURENA, S.A.

Edificio Plaza Victoria, Col. Las Colinas, Blvd. Francia

Tegucigalpa, Honduras
Teléfono:(504)2239-6410
Fax: (504) 2235-8114

Pagina web: www.ficohsa.com/hn

Correo electronico:_ jose.guillen@ficohsa.com

ESTRUCTURADOR: FICOHSA CASA DE BOLSA PROMOTORA BURSATIL S.A

Edificio Plaza Victoria, Col. Las Colinas, Blvd. Francia

Tegucigalpa, Honduras
Teléfono:(504)2239-6410
Fax: (504) 2235-8114

Pagina web: www.ficohsa.com/hn

Correo electrdnico: jose.guillen@ficohsa.com




‘i@ Fl co h S8 Bonos de Inversién Banco Ficohsa 2019

B. Restricciones y Limitaciones a las que estara sujeto el Emisor durante la vigencia de la Emisidn

Durante la vigencia del Programa de Emisién, el Emisor quedara sujeto a las limitaciones vy
restricciones siguientes:

1.

Suministrar a la Comisién Nacional de Bancos y Seguros, a la Bolsa Centroamericana de
Valores S.A. (BCV) y al Representante Comun de los Obligacionistas dentro de los diez (10) dias
habiles siguientes a la aprobacion por la Asamblea de Accionistas, periodo que no podra
exceder el establecido por el Cadigo de Comercio, los Estados Financieros Auditados.

. Suministrar a la Comisién Nacional de Bancos y Seguros, a la Bolsa Centroamericana de

Valores S.A. (BCV) y al Representante Comun de los Obligacionistas dentro de los veinte (20)
dias calendarios siguiente al cierre de cada trimestre, los Estados Financieros Internos.

Notificar a la Comisién Nacional de Bancos y Seguros, a la Bolsa Centroamericana de Valores
S.A. (BCV) y al Representante Comun de los Obligacionistas de inmediato y por escrito,
cualquier evento o situacion que pueda afectar el cumplimiento de sus obligaciones.

Pagar todos los impuestos, tasas y demds contribuciones similares del Emisor en las fechas en
que éstos deban ser pagados por el Emisor, salvo que en la opinidn razonable del Emisor
dichos impuestos, tasas y contribuciones no dehieron de haberse causado y que de haberse
hecho un alcance contra el Emisor por el pago de dichos impuestos, tasas o contribuciones
que el Emisor esté en buena fe recurriendo contra dicho alcance.

Mantener vigentes los permisos gubernamentales necesarios para llevar a cabo su negocio,
tal y como establece el presente Prospecto.

6. Mantener una adecuada gestion del negocio.

7. Cumplir con los requisitos de capitalizacion exigidos por la Ley para el negocio bancario.

8. Mantener el nivel de endeudamiento previsto para las instituciones financieras de acuerdo al

9,

marco legal aplicable y de acuerdo a lo sefialado en el Acta de Emisidén de Obligaciones.

Mantener actualizada la clasificacidn de riesgo de la emision.

10.Cumplir con las disposiciones de la Ley de Mercado de Valores, Reglamentos y Normativa

adoptados por la Comisién Nacional de Bancos y Seguros.

C. Informacion Financiera: indices Comparativos de Rentabilidad, Endeudamiento, Liquidez y
Solvencia

El analisis de la informacion financiera y contable de la entidad Emisora revela que Banco Ficohsa se
encuentra dentro de los parametros adecuados en las principales categorias indicativas de salud
financiera. Los estados financieros de Banco Ficohsa han sido preparados de acuerdo con las normas
de contabilidad establecidas por la Comision Nacional de Bancos y Seguros (CNBS), las cuales
prevalecen sobre las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF). Los estados
financieros correspondientes al cierre de los ejercicios 2017 y 2018 han sido auditados por Deloitte
& Touche, quienes no presentan salvedad alguna en su opinion.
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Indicadores de Rentabilidad

Bonos de Inversion Banco Ficohsa 2019

Resultados del Ejercicio (Anualizado)/Activos Reales Promedio (ROA) 1.28
Resultados del Ejercicio (Anualizado)/Capital y Reservas (ROE) 15.79
Ingresos Financieros/Activos Productivos Promedio (Rendimiento Financiero) 11.66
Rendimiento Financiero - Costo Pasivo (Margen de Intermediacidn) 6.77
Egresos Financieros/(Depdsitos del Publico Promedio + Obligaciones 485

Financieras Promedio) (Costo Pasivo)
Indicadores de Liquidez
Disponibilidades e Inversiones Liquidas/Depdsitos del Publico 37.71

(Disponibilidades e Inversiones Liquidas + Prestamos a Instituciones
Financieras)/(Depdsitos del Publico + Préstamos de Instituciones Financieras)
Indicadores de Solvencia

37.71

Disponibilidades/Activos Totales 16.84
Otros Activos Netos/Activos Totales 1.29
Activos Contingentes/(Activos Totales + Activos Contingentes) 20.69
Exigibilidades Inmediatas /Pasivo Total 37.80
Obligaciones Financieras /Pasivo Total 31.51

Fuente: Pdgina Web CNBS

Deloitte & Touche sefiala que los estados financieros consolidados que se acompafnan presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la posicion financiera consolidada de Banco
Financiera Comercial Hondurefia, S.A. y Subsidiaria al 31 de diciembre de 2017 y 2018, su desempefio
financiero consolidado y sus flujos de efectivo consolidados por los afios terminados al 31 de
diciembre de 2017 y 2018, de conformidad con las normas contables emitidas por la Comisién
Nacional de Bancos y Seguros de Honduras (“CNBS”) descritas en la nota 2 a los estados financieros
consolidados.

En la Seccién 6: “Informacion Financiera” en la pagina No. 64 encontrara un analisis detallado de
la situacion financiera de Banco Ficohsa.
D. Factores de Riesgo

Los principales factores de riesgo son: riesgo pais, riesgo de Lavado de Activos y Financiamiento al
Terrorismo, riesgo de industria, riesgo de empresa emisora, riesgo liquidez, riesgo legal, riesgo tipo
de cambio v riesgo crediticio los que podran consultar con mayor detalle en la Seccién 7 de este
prospecto.

SECCION 2: DESCRIPCION DE LOS VALORES OFRECIDOS
A. Antecedentes Legales de la Oferta Publica

La presente Emisién de Bonos de Inversion Banco Ficohsa 2019 fue autorizada por la Asamblea
General Extraordinaria de Accionistas, seglin Acta No. 77 adoptado 10 de enero del 2019, por un
monto de hasta setenta y cuatro millones de délares de los Estados Unidos de América (USS
74,000,000.00) o su equivalente en moneda nacional las principales condiciones se resumen asi:
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Condiciones Generales de la Emision

Monto a Emitir Hasta $74,000,000.00

Tipo de Titulo Bonos Generales

Nombre Comercial Bonos de Inversidn Banco Ficohsa 2019
Plazo Desde 3 anos hasta 10 afios

Tasa de Interés Fija y/o Variable

Estructurador 'Ficohsa Casa de Bolsa

Garantia Patrimonio de Banco Ficohsa

La formalizacidn de la Emisidn se haré a través de un Acta o Contrato de Emisidn en escritura publica,
en la cual se consignan las condiciones y caracteristicas de los valores a emitir y demas requisitos
conforme lo estipulado en la Ley de Mercado de Valores y sus Reglamentos, en este documento
comparecen el Representante Legal de la sociedad Emisora y el Representante Comun de los
Obligacionistas.

B. Caracteristicas de la Emision

El detalle y descripcidn de los términos y condiciones de la Emision es la siguiente:

Denominacién de los Valores: Los valores a emitir son Bonos de Inversién y tendran el nombre
comercial de Bonos de Inversion Banco Ficohsa 2019.

Monto Total de la Emisién: emitirdn hasta SETENTA Y CUATRO MILLONES DE DOLARES DE LOS
ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (US$74,000,000.00) O SU EQUIVALENTE EN MONEDA NACIONAL,
mediante treinta y Siete (37) Serl'es HAU’ HBN’ HCH’ ln’DH’ HEH’ ”F”’ HGH‘, HHH’ HII'JJ NJN, ﬂKH’ lfLH’ HMH’
NNH’ HO”’ HPH’ HQH’ ”R”, H’S!.’J HTH’ ”U”’ ”V”J HWH’ HXH’ HYH‘ HZH’ ”AA”, HABH’ ”AC”’ HADH’ ”AE”’ HAFH’
“AG”, “AH”, “Al”, “AJ” y “AK”, las que podradn ser emitidas en ddlares de los Estados Unidos de
América o su equivalente en moneda nacional.

Valor Nominal: Los Bonos emitidos bajo estas Series tendran un valor nominal de UN MIL
LEMPIRAS (L. 1,000.00) para las Series emitidas en moneda nacional y UN MIL DOLARES DE LOS
ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USS$ 1,000.00) para las Series emitidas en moneda extranjera.

Forma de Circulacion de los Valores: Para cada Serie se emitird en forma fisica un
Macrotitulo al Portador, sin embargo el fraccionamiento de éstos se hara nominativo, a través de
Certificados de Custodia de Titulos, y el Emisor llevara control asignando a cada Bono un nimero
correlativo creando un Registro de los Inversionistas para cada uno de los Bonos que sean
colocados. En el caso que el custodio designado sea diferente al Emisor, el registro y control de
los bonos se hara conforme a los procedimientos establecidos por dicho custodio, de acuerdo a
la normativa vigente en esta materia.

Series y Descripcidn de las Caracteristicas: Las series “A”, “B”, “C", “D”, “E”, “F”, “G", “H", “I",
apoagr e eMY L ANT, 0", “PY, Q7 “RY, 4ST, AT AU, VT, W X 1Y, 2, “AA”, “AB”, “AC”,
“AD”, “AE", “"AF", “AG”, “AH", “Al", “Al" y “AK” se emitirdan por un monto de DOS MILLONES DE
DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USS$ 2,000,000.00), 6 SU EQUIVALENTE EN
MONEDA NACIONAL mediante 2,000 Bonos, la cantidad de bonos serd el cociente que resulte al
dividir la cantidad a emitir en moneda nacional entre el valor nominal de un mil Lempiras exactos
(L. 1,000.00). La moneda en que se emitird se determinara al momento de colacion de la Serie;
plazo desde tres (3) hasta diez (10) afios; con posible condiciones de redencidn anticipada a partir
del tercer afio de vigencia. El principal de los Bonos se podra amortizar en la fecha de la redencion
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anticipada a partir del tercer afio de vigencia o al vencimiento segtin lo detallado en el Aviso de
Colocacion.

e Rendimiento: los Bonos devengaran una tasa de interés que se fijard al momento de emisién de
la Serie.

e Tasa de Interés: Los Bonos devengaran una tasa de interés pagadero trimestral, semestral o al
vencimiento (capital e intereses se pagardn al vencimiento de la obligacidn). La tasa y la
periodicidad del pago de intereses se determinard en el momento de la colocacion de cada Serie,
publicandose las condiciones en el aviso de colocacidén y podré determinarse segln las siguientes
modalidades:

1. Tasa de Interés Fija durante la vigencia de la respectiva Serie.
2. Tasa de Interés Variable
3. Tasa de Interés Fija y Variable.
Para las Series a ser colocadas en moneda nacional se tomara como referencia:

e La tasa de interés promedio ponderada sobre operaciones pasivas nuevas en moneda
nacional de los bancos comerciales, publicada mensualmente en la pagina del BCH, misma
que podra incluir un diferencial; se tomard la tasa de referencia establecida al cierre del mes
completo anterior.

e (Otro indice de referencia que haya sido establecido en el anuncio de colocacién de la
respectiva Serie.

Para las Series a ser colocadas en moneda extranjera se tomara como referencia:

e La tasa de interés promedio ponderada sobre operaciones pasivas nuevas en moneda
extranjera de los bancos comerciales, publicada mensualmente en la pagina del BCH, misma
que podra incluir un diferencial; se tomara la tasa de referencia establecida al cierre del mes
completo anterior.

e Laapreciacion del indice bursatil Dow Jones, NYMEX, NASDAQ o Standard & Poor’s 500 (S&P
500).

e Laapreciacion o depreciacion de los contratos futuros del Café (NYMEX).

e Otro indice de referencia que haya sido establecido en el anuncio de colocacidon de la
respectiva Serie.

En el caso de los Bonos de Inversion que tendran como referencia la apreciacion de indices bursatiles
(Ver Anexo 12) y contratos futuros, se le pagara al cliente el rendimiento del indice mas la tasa de
interés pactada en el Aviso de Colocacion. Se detallara en el Aviso de Colocacion si éste sera indexado
o no vy cual sera el indice a ser utilizado. Es decir, no todas las Series seran indexadas. Asimismo, se
medird el rendimiento porcentual del indice desde la Fecha de Colocacién hasta la Fecha de
Vencimiento de la o las Series, seglin el aviso de colocacién. En caso que el indice bursatil
seleccionado se aprecie, el Emisor pagara al cliente hasta un cien por ciento (100%) de la apreciacion
del mismo mads la tasa de interés pactada en el Aviso de Colocacién. De lo contrario, el Emisor solo
pagara al cliente la tasa de interés pactada originalmente. El cliente no se vera afectado si el indice
bursatil se deprecia.

Para todas las Series los intereses seran pagaderos en forma trimestral, semestral o al vencimiento
los dias 30 de marzo, 30 de junio, 30 de septiembre y/o 30 de diciembre, hasta la fecha de

13



‘QL Fl co h sa Bonos de Inversion Banco Ficohsa 2019
e e G A N A e

vencimiento de los Bonos.

Independientemente de la tasa de referencia que se utilice, la tasa de interés de los bonos podra
incluir un diferencial. En caso de existir un diferencial (el cual aplicard para los bonos de inversion
con tasa variable y los bonos de inversion con tasa indexada) se indicard si éste se mantendra
constante o no durante la vigencia de la Serie, asi mismo en esta modalidad el Emisor podra
establecer una tasa de interés minima (piso) o una tasa de interés maxima (techo) a pagar en funcion
de las condiciones de mercado al momento de la colocacion de cada Serie, condicién que se
mantendra durante la vigencia de la Serie respectiva. Lo anterior se publicard en el aviso de
colocacion de la subasta.

e Numero de Registro y Fecha de Inscripcion: Esta emisidn se encuentra inscrita en el Registro
Publico del Mercado de Valores mediante Resolucion SPV No. 549/01-07-2019.

e Fecha de Emisidn, Denominaciones y Expedicion: La fecha inicial de colocacion de la Emisidn se
hard durante el transcurso de los sesenta (60) dias habiles después del registro de la Emision por
parte de la Comisién Nacional de Bancos y Seguros, y el resto de la Emisidn se colocard en el
transcurso de los dos afios subsiguientes a la fecha de inscripcién del Programa de Emisién en el
Registro Publico del Mercado de Valores, o de acuerdo a la reglamentacion vigente.

Los Bonos seran ofrecidos por el Emisor para las Series emitidas en dolares de los Estados Unidos
de América en denominaciones de UN MIL DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USS
1,000.00), los que se venderdn en montos superiores o iguales a DIEZ MIL DOLARES DE LOS
ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (US$ 10,000.00) y para las Series emitidas en moneda nacional en
denominaciones de UN MIL LEMPIRAS (L. 1,000.00), los que se venderan en montos superiores o
iguales a los DOSCIENTOS MIL LEMPIRAS (L. 200,000.00).

e Meétodo y Mecanismo de Colocacion: El mecanismo de negociacion de los Bonos sera bursatil, y
la colocacion se realizard a través de subasta de adjudicacién en la Bolsa Centroamericana de
Valores, S.A. (BCV) o por otro medio de negociacién debidamente autorizados por la Comision
Nacional de Bancos y Seguros.

En caso que se utilice otro tipo de subasta administrada por la Bolsa, las condiciones vy
procedimientos a utilizar en la misma deberan ser establecidos en forma conjunta entre la Bolsa, el
Emisor y el Representante Comun de los Obligacionistas.

e Precio de Venta: Inicialmente, los Bonos seran ofrecidos a la venta en mercado primario por su
valor nominal (a la par), sin embargo, posteriormente el Emisor podra autorizar que los Bonos
sean ofrecidos en el mercado primario por un valor superior (sobre la par) o inferior (bajo la par)
a su valor nominal, segun las condiciones del mercado. Cada Bono sera expedido contra el pago
del precio de venta acordado para dicho titulo, en la fecha de compra. El precio de venta sera
establecido por mutuo acuerdo de las partes (comprador y vendedor).

e Vencimiento: La presente emisidon consta de treinta y siete (37) Series cuyo plazo sera desde tres
afios (3) hasta diez (10) afios v serad contado a partir de la fecha de colocacidn de cada Serie. La
fecha inicial de colocacion sera en el transcurso de los sesenta (60) dias habiles después del
registro del Programa de Emision por parte de la Comisién Nacional de Bancos y Seguros, y el
resto de la Emisidn se colocara durante los dos afios subsiguientes a la fecha de inscripcion del
Programa de Emisién en el Registro Plblico del Mercado de Valores, 6 de acuerdo a la
reglamentacidén vigente.

El Emisor notificard con un minimo de diez (10) dias de anticipacién a la Comision Nacional de Bancos
14
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y Seguros, la fecha en que iniciara la colocacion de cada Serie.

e Forma de Representacion de los Valores: Los Bonos serdn emitidos en forma fisica en un
Macrotitulo para cada Serie, emitida al portador y estara bajo la custodia del Emisor, o de
cualquier otra institucion facultada para brindar el servicio de custodia de valores. En caso que
los Macrotitulos quede bajo custodia del Emisor, se emitird para cada comprador en mercado
primario un Certificado de Custodia de Titulos en forma nominativa e inscrito en el Registro que
para tal efecto llevara el Emisor, considerandose de este modo como duefio del Bono al
Inversionista Registrado por el Emisor. Los Certificados de Custodia de Titulos se emitiran sin
cupones. La propiedad y derechos con respecto a los Bonos asi como el traspaso de dicha
propiedad sera efectuado Unicamente a través del Registro del Emisor. El Inversionista Registrado
por el Emisor, acreditado mediante uno o mas Certificados de Custodia de Titulos, sera
considerado como el Unico propietario de dichos Bonos en relacién con todos los pagos de
acuerdo a los términos y condiciones de los Bonos. En el Anexo 1 se incluye el modelo de los
Bonos y del Certificado de Custodia de Titulos.

En el caso de otro tipo de custodio, la representacion y traspaso de los Bonos se acreditard
cumpliendo con la normativa vigente en esta materia.

C. Descripcion de los Derechos y Obligaciones que Adquieren sus Titulares.
1. Computo y Pago de Intereses

e Tasa de |Interés: Los Bonos devengardn una tasa de interés pagadera
trimestralmente, semestralmente o al vencimiento, segliin sean las condiciones publicadas en
el aviso de colocacidn. La tasa se estipulard al momento de colocacion de cada una de las
Serles: Para Ias Series ”A”' HBU’ HCI.” HDH’ HEH’ HFH’ HGJ’J’ ”H”’ !llHr HJH’ HKH’ ”L”J ”M”’ HNH’ rloﬂ’
”P”‘ HQH’ ”R”’ n'fSH,l ”T”’ HUH’ HVH’ HWH’ ”X”, ”Y", HZH’ HAAM’ HABH’ ”AC”’ ”AD”’ ”AE”, ”AF”' HAGH’
“AH”, “Al”, “AJ” y “AK”, a tasa de interés se fijara de acuerdo a una de las siguientes
modalidades:

a) Tasa de Interés Fija durante la vigencia de la respectiva Serie.

b) Tasa de Interés Variable.

c) Tasa de interés Fija y Variable.

Para las Series a ser colocadas en moneda nacional se tomara como referencia:

e La tasa de interés promedio ponderada sobre operaciones pasivas nuevas en moneda
nacional de los bancos comerciales, publicada mensualmente en la pagina del BCH, misma
que podra incluir un diferencial; se tomard la tasa establecida del mes completo anterior.

e Otro indice de referencia que haya sido establecido en el anuncio de colocacién de la
respectiva Serie.

Para las Series a ser colocadas en moneda extranjera se tomard como referencia:

e |la tasa de interés promedio ponderada sobre operaciones pasivas nuevas en moneda
extranjera de los bancos comerciales, publicada mensualmente en la pagina del BCH, misma
que podrd incluir un diferencial; se tomard la tasa establecida del mes completo anterior.

e Laapreciacion del indice bursatil Dow Jones, NYMEX, NASDAQ o Standard & Poor’s 500 (S&P
500).

e laapreciacion o depreciacion de los contratos futuros del Café (NYMEX).
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e Otro indice de referencia que haya sido establecido en el anuncio de colocacién de la
respectiva Serie.

En el caso de los Bonos de Inversion que tendran como referencia la apreciacion de indices bursatiles
(Ver Anexo 12) y contratos futuros, se le pagara al cliente el rendimiento del indice mds la tasa de
interés pactada en el Aviso de Colocacidn. Se detallard en el Aviso de Colocacion si éste sera indexado
o no y cual serd el indice a ser utilizado. Es decir, no todas las Series seran indexadas. Asimismo, se
medird el rendimiento porcentual del indice desde la Fecha de Colocacidon hasta la Fecha de
Vencimiento de la o las Series, segin el aviso de colocacién. En caso que el indice bursatil
seleccionado se aprecie, el Emisor pagara al cliente hasta un cien por ciento (100%) de la apreciacion
del mismo mas la tasa de interés pactada en el Aviso de Colocacidn. De lo contrario, el Emisor solo
pagara al cliente la tasa de interés pactada originalmente. El cliente no se verd afectado si el indice
bursatil se deprecia.

La tasa ya sea fija o revisable y la moneda que se emitira la Serie, se estipulard al momento de
colocacion de cada una de las Series. La modalidad que se aplicarad para determinar la tasa de interés
al colocar cada Serie, asi como el plazo de la tasa a utilizarse como referencia se definird y publicara
al menos cinco (5) dias habiles antes de la fecha de colocacion de la misma. La modalidad de tasa de
interés determinada para cada Serie se mantendrd vigente durante el plazo de la Serie respectiva.

La revision de tasa serd notificada a la Comision Nacional de Bancosy Seguros, Representante Comun
de Obligacionistas y a la Bolsa Centroamericana de Valores S.A. (BCV) y a su vez serd publicada en la
pagina web de Banco Ficohsa (www.ficohsa.com/hn).

Independientemente de la tasa de referencia que se utilice, la tasa de interés de los bonos podré
incluir un diferencial. En caso de existir un diferencial (el cual aplicard para los bonos de inversion
con tasa variable y los bonos de inversidn con tasa indexada) se indicara si éste se mantendra
constante o no durante la vigencia de la Serie, asi mismo en esta modalidad el Emisor podra
establecer una tasa de interés minima (piso) o una tasa de interés mdaxima (techo) a pagar en funcién
de las condiciones de mercado al momento de la colocacién de cada serie, condicidn que se
mantendrd durante la vigencia de la Serie respectiva. Lo anterior se publicard en el aviso de
colocacion de la subasta.

e Intereses Devengados: Cada Bono devengard intereses pagaderos respecto de su
capital desde su fecha de compra, si la compra en mercado primario ocurriese en la
fecha de emisién o en un Dia de Pago de Interés. En el caso que la fecha de compra en mercado
primario no concuerde con la de un Dia de Pago de Interés o la Fecha de Emisidn, el Bono
devengara intereses desde el dia de compra hasta su vencimiento.

El Inversionista Registrado recibira sus intereses en la moneda correspondiente a la moneda en que
fue emitida la Serie en cada Dia de Pago de Interés, mediante cualquiera de las siguientes
modalidades conforme las instrucciones giradas por el Inversionista al Emisor en el momento de
adquisicion de los Bonos:

e Mediante crédito a la cuenta en Banco Ficohsa del Inversionista Registrado. En caso de no
tener cuenta en la institucion, podra aperturar la misma para recibir el pago de intereses que
corresponde.

e A través de la red de oficinas del Banco Ficohsa mediante cheque no negociable emitido a
favor del Inversionista previa presentacién de documentos de identificacion.

e Otra forma de pago establecida por la entidad de custodia, compensacién y liquidacion de
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valores, en caso que esta funja como agente de pago, de conformidad a la normativa vigente
en esta materia.

e El Inversionista Registrado que decida optar por la modalidad de pago de intereses a través
de las ventanillas del Emisor, serd responsahble de presentarse a las oficinas de Banco Ficohsa
en las fechas indicadas para que se le haga el pago correspondiente; eximiendo al Emisor de
toda responsabilidad posterior, ya que las sumas no reclamadas en la fecha sefialada, no
devengaran ningln tipo de interés por el periodo adicional que transcurra hasta su reclamo.

e Enelcaso que el pago de intereses o del capital se haga a través de transferencia a Cuenta de
Depdsitos en otros hancos del sistema financiero nacional, conforme las instrucciones del
Inversionista Registrado, el Emisor queda exento de responsabilidad por atrasos imputados al
banco receptor de la transferencia.

Los pagos correspondientes a los intereses se realizardn para cada Bono en la moneda en que fueron
emitidos.

e Dia de Pago y Periodo de los Intereses: Los intereses devengados por los Bonos
seran pagados al Inversionista Registrado, por trimestre o semestre vencido los dias 30 de marzo,
30 de junio, 30 de septiembre y 30 de diciembre (cada uno un “Dia de Pago
de Interés”) a las 4:00pm. El periodo que comienza en la fecha de emision y termina en el Dia de
Pago de Interés inmediatamente siguiente y cada periodo sucesivo que comienza en
un Dia de Pago de Interés y termina en el Dia de Pago de Interés inmediatamente
subsiguiente, se identificara como un “Periodo de Interés”.

Si un Dia de Pago de Interés cayera en una fecha que no sea dia hdbil, el Dia de Pago de Interés
debera extenderse hasta el primer dia habil inmediatamente siguiente, pero sin correr dicho Dia de
Pago de Interés a dicho dia habil para los efectos del computo de intereses y del Periodo de Interés
subsiguiente. El término “dia habhil” significara todo dia que no sea sabado, domingo o un dia feriado,
en que los Bancos estén autorizados por la Comisién Nacional de Bancos y Seguros para abrir al
publico en el pais.

e Computo de los Intereses: Todos los intereses pagaderos devengados por los Bonos, seran
calculados por Banco Ficohsa, para cada periodo de interés, aplicando al capital (C), a la tasa de
interés (i) acordada para la Serie a la que corresponden los titulos, y multiplicando la cuantia de
este producto por el cociente resultante de dividir el numero de dias comprendido en el periodo
para el que se calculan los intereses (t), entre 360 (dias del afio comercial o afio base). En el
computo del ndmero de dias correspondientes al periodo de interés, se incluird el
primer dia de dicho periodo y se excluira el Ultimo dia o dia en que termina el
periodo, este Ultimo denominado “Dia de Pago”. Es decir, aplicando la férmula de
interés simple.

FORMULA: C*i* (t/360) Donde C es el capital, i es la tasa de interés del periodo, t es el

100 numero de dias del periodo de interés.

Cabe indicar que la cantidad que resulte de aplicar la formula antes descrita, serd redondeada a la
centésima mas cercana. La base de célculo son dias y afio comercial (30/360).

e APRECIACION DE LOS iNDICES BURSATILES: Se podrén colocar Series enlazadas a un indice
bursatil utilizando como referencia el Dow Jones, NYMEX, NASDAQ o Standard & Poor’s 500 (S&P
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500). El indice bursatil aplicado serd detallado en el Aviso de Colocacion. Se calculara el
rendimiento porcentual del indice bursatil tomando como referencia el precio del cierre de la
Ultima sesion desde la Fecha de Colocacion a la Fecha de Vencimiento. En caso que el indice
bursatil seleccionado se aprecie, el Emisor pagara al cliente hasta un cien por ciento (100%) de la
apreciacion del mismo mas la tasa de interés pactada en el Aviso de Colocacidn. De lo contrario,
el Emisor solo pagara al cliente la tasa de interés pactada originalmente. El cliente no se vera
afectado si el indice bursatil se deprecia.

e Pago de Intereses: El Inversionista Registrado comprobara su participacion en la
Emisién (representada en un Macrotitulo) presentando el Certificado de Custodia de
Titulos de los Bonos extendido por el Emisor, en donde se indicara el importe de los
Bonos en forma pormenorizada. Banco Ficohsa pagard los intereses trimestralmente,
semestralmente o al vencimiento, los dias 30 de marzo, 30 de junio, 30 de septiembre y/o 30 de
diciembre de cada afio a las 4:00pm. El Inversionista Registrado recibird sus intereses en cada Dia
de Pago, mediante
cualquiera de las siguientes modalidades conforme las instrucciones giradas por el Inversionista
al Emisor en el momento de adquisicién de los Bonos:

a) Mediante crédito a la cuenta en Banco Ficohsa del Inversionista Registrado. En caso de no
tener cuenta en la institucidon, podra aperturar la misma para recibir el pago de intereses que
corresponde.

b) A través de la red de oficinas del Banco Ficohsa mediante cheque no negociable emitido a
favor del Inversionista previa presentacion de documentos de identificacion.

¢) Otra forma de pago establecida por la entidad de custodia, compensacidn y liquidacidn de
valores, en caso que esta funja como agente de pago, de conformidad a la normativa vigente
en esta materia.

d) El Inversionista Registrado que decida optar por la modalidad de pago de intereses a través
de las ventanillas del Emisor, sera responsable de presentarse a las oficinas de Banco Ficohsa
en las fechas indicadas para que se le haga el pago correspondiente; eximiendo al Emisor de
toda responsabilidad posterior, ya que las sumas no reclamadas en la fecha sefialada, no
devengaran ningun tipo de interés por el periodo adicional que transcurra hasta su reclamo.

e) Enelcaso que el pago de intereses o del capital se haga a través de transferencia a Cuenta de
Depdsitos en otros bancos del sistema financiero nacional, conforme las instrucciones del
Inversionista Registrado, el Emisor queda exento de responsabilidad por atrasos imputados al
banco receptor de la transferencia.

En caso de realizarse transferencia de los Bonos, el pago de los intereses acumulados desde el tltimo
Dia de Pago de Interés hasta la fecha de la transferencia, éstos corresponderan al Inversionista
Registrado antes de la transferencia de los Bonos; los intereses generados a partir de la fecha de la
transferencia hasta el siguiente Dia de Pago de Interés, corresponderan al nuevo Inversionista titular
de los Bonos en el Registro del Emisor. En ambos casos el pago de los intereses se realizard el proximo
Dia de Pago de Interés posterior a la fecha de la transferencia. El precio de venta sera establecido
por mutuo acuerdo de las partes (comprador y vendedor).

e Pago de Capital: La amortizacidn del capital se realizara a la fecha de vencimiento de la Serie a la
que corresponden los Bonos, devolviendo a los Inversionistas Registrados el 100% de su
inversion. Los pagos correspondientes a capital se realizaran para cada Bono en la moneda en
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2.

que fueron emitidos. El pago se realizard de acuerdo a las instrucciones que el Inversionista
Registrado indique por el inversionista al Emisor, optando por una de las siguientes modalidades:

Mediante crédito a la cuenta en Banco Ficohsa del Inversionista Registrado. En caso de
no tener cuenta en la institucién, podrd aperturar la misma para recibir el pago de
intereses que corresponde.

A través de la red de oficinas del Banco Ficohsa mediante cheque no negociable emitido
a favor del Inversionista previa presentacion de documentos de identificacion.

Otra forma de pago establecida por la entidad de custodia, compensacidn vy liquidacion
de valores, en caso que esta funja como agente de pago, de conformidad a la normativa
vigente en esta materia.

El Inversionista Registrado que decida optar por la modalidad de pago de intereses a
través de las ventanillas del Emisor, serd responsable de presentarse a las oficinas de

Banco Ficohsa en las fechas indicadas para que se le haga el pago correspondiente;

eximiendo al Emisor de toda responsabilidad posterior, ya que las sumas no reclamadas
en la fecha sefialada, no devengardn ningln tipo de interés por el periodo adicional que
transcurra hasta su reclamo.

En el caso que el pago de intereses o del capital se haga a través de transferencia a
Cuenta de Depdsitos en otros bancos del sistema financiero nacional, conforme las
instrucciones del Inversionista Registrado, el Emisor queda exento de responsabilidad
por atrasos imputados al banco receptor de la transferencia.

Sumas Devengadas no Cobradas: Las sumas de principal e intereses adeudadas por el Emisor de
conformidad con los términos de los Bonos que no sean debidamente cobradas por el

Inversionista Registrado, de conformidad con los términos y condiciones de este (i) Prospecto
Informativo, (ii) los Bonos, (iii) la ley u (iv) orden judicial o (v) de autoridad competente, no

devengaran intereses con posterioridad a sus respectivas fechas de vencimiento.

Agente de Pago y Registro

Denominacién del Agente de Pago:
BANCO FINANCIERA COMERCIAL HONDURENA S.A.

Edificio Plaza Victoria, Col. Las Colinas,

Blvd. Francia Tegucigalpa, Honduras
Teléfono:(504)2239-6410
Fax: (504) 2235-8114

Pagina weh: www.ficohsa.com/hn

Correo electronico: jose.guillen@ficohsa.com

Pago y Forma de Bonos: Los Bonos seran emitidos en forma global en un Macrotitulo para cada
Serie emitido al Portador y podrda quedar bajo la custodia del Emisor o de cualquier otra
institucion facultada para brindar el servicio de custodia, compensacion y liquidacion de valores

facultada para brindar ese principio. Cuando los Macrotitulos queden bajo la custodia del emisor
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se emitira para cada comprador en mercado primario un Certificado de Custodia de Titulos en
forma nominativa, el cual serd inscrito en el Registro que para tal efecto llevard el Emisor,
considerandose de este modo como duefio del Bono al Inversionista Registrado por el Emisor.
Los Certificados de Custodia de Titulos se emitirdan sin cupones. La propiedad y derechos con
respecto a los Bonos, asi como el traspaso de dicha propiedad serdn efectuados Unicamente a
través del Registro del Emisor. El Inversionista Registrado por el Emisor, acreditado mediante uno
o mas Certificados de Custodia de Titulos, sera considerado como el Unico propietario de dichos
Bonos en relacién con todos los pagos de acuerdo a los términos y condiciones de los Bonos. En
el caso de otro tipo de custodio la representacidn y traspaso de los Bonos, se acreditard
cumpliendo la Normativa vigente en esta materia.

El Emisor hara oportunamente cualquier pago de capital o intereses en relacién con los Bonos,
mediante créditos a cuenta, cheques no negociables a favor de los Inversionistas Registrados,
mediante transferencia a cuenta de depdsitos en bancos del sistema financiero nacional 6 mediante
otra forma de pago establecida por la entidad de custodia, compensacién y liquidacién de valores,
en caso que esta funja como agente de pago y de conformidad a la normativa vigente en esta
materia.

Procedimiento de Registro: Los Bonos seran colocados mediante subasta de adjudicacion autorizada
en la Bolsa Centroamericana de Valores S.A. (BCV), o por medio de otros mecanismos de negociacion
debidamente autorizados por la Comision Nacional de Bancos y Seguros; la cual se hara a traves de
agentes colocadores, una vez confirmada la adjudicacion el Emisor, o el custodio designado
procederd hacer el registro de la siguiente manera:

a) Asignardlos nimeros correlativos de los Bonos nominalmente a cada comprador en el registro
que para tal efecto llevara el Emisor o el custodio designado.

b) El Banco o el Custodio designado llevara un registro de las negociaciones de mercado
secundario, anotando en su registro al nuevo tenedor de los Bonos, transferencia que debera
ser reportada por el Inversionista Registrado, por su representante legal o la Casa de Bolsa
intermediaria. El Emisor no serd responsable por las transferencias que no sean reportadas.

c¢) ElBanco o el Custodio designado reconocera como legitimo tenedor de los Bonos a la persona
titular de los mismos en el registro que para este efecto lleva el Emisor o el Custodio
designado.

En caso que se utilice otro tipo de subasta administrada por la Bolsa, las condiciones vy
procedimientos a utilizar en la misma deberdn ser establecidos en forma conjunta entre la Bolsa, el
Emisor y el Representante Comun de los Obligacionistas.

3. Garantias

Los Bonos de esta Emisidn estaran garantizados por el patrimonio de Banco Ficohsa. Por lo que no
representa un derecho sobre bienes especificos de la institucion; no obstante los bonos que se
emiten tendran preferencia para todos los derechos derivados de los mismos respecto a las demés
obligaciones de la emisora segun el Articulo 131 de la Ley del Sistema Financiero, que establece que
en caso de liquidacion forzosa los activos de Banco Ficohsa se aplicaran al pago de las operaciones
pendientes de acuerdo con los procedimientos y orden de prelacidon siguientes:

a) Separara de los activos recibidos, lo necesario para atender el pago de las obligaciones
laborales;

b) El liquidador o liquidadores procederan al pago de los depdsitos; ya sea por medio del pago
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directo o por medio de transferencias de activos y/o pasivos a otras instituciones del sistema
financiero;

c) Procedera al pago de las obligaciones correspondientes a los préstamos por iliquidez recibido
del Banco Central de Honduras (BCH) u otras ohligaciones bancarias si las hubiere.

d) Atendiendo a las disponibilidades, debe pagar los fondos recaudados de terceros por pago de
servicios publicos, impuestos, otros contratos, depdsitos en garantia por cartas de crédito,
giros y transferencias, cheques de caja y otras obligaciones similares.

e) Si hubiere remanente, el liquidador o liquidadores deben pagar al Fondo de Seguro de
Depositos (FOSEDE), cuando este haya pagado los depésitos garantizados o apoyando a las
medidas de Resolucion, de acuerdo a lo prescrito en la presente ley.

f) De haber remanente, procedera a cancelar las demas deudas de |a Institucion de acuerdo con
la graduacion que establece el Art. 1676 del Codigo de Comercio en lo que no contravenga lo
previsto en este parrafo, lo anterior incluye las acreedurias de partes relacionadas.

Si cumplido lo anterior alin quedaren valores de activo en poder del liquidador, éste en su caso,
constituird una provision suficiente para pagar los créditos que se encontraren en litigio.

Siquedare algiin remanente, se destinara al pago total o parcial de los intereses sobre los pasivos de
la Institucion, cuyo devengo quedd suspendido en virtud de la liquidacion forzosa. La tasa de interés
a pagar no podra ser superior a la que estaba pactada en el momento de declararse la liquidacion.

4. Vencimiento Anticipado, Condiciones, Limitaciones y Otros

e Redencion Anticipada o Amortizacion Extraordinaria: Existira la opcidon de Redencion Anticipada
a favor del Emisor, quien tendra el derecho, pero no la obligacién, de redimir en su totalidad al
valor nominal o un precio de 100.00 por ciento en la Fecha de Pago de Intereses a partir del tercer
afio de vigencia. En caso que exista la opcion, la forma en que se hard se detallard en el Aviso de
Colocacién y se estard notificando a la Comision Nacional de Bancos y Seguros al igual que el
cliente con al menos un mes de anticipacidn cuando se estara redimiendo. El monto de pre
cancelacion incluira los intereses acumulados hasta la Fecha de Redencidn Anticipada.

e Procedimiento de Reemplazo: Si los Macrotitulos estan custodiados por el Emisor, este podra
sin ninguna responsabilidad reconocer al Inversionista Registrado de un Bono como el Unico,
legitimo y absoluto propietario, duefio y titular de dicho Bono para efectuar pagos del mismo,
recibir instrucciones y cualesquiera otros propositos, ya sea que dicho Bono esté o no vencido o
que el Emisor haya recibido cualquier notificacién o comunicacidn en contrario referente a la
propiedad, dominio o titularidad del titulo, o respecto al hurto, robo, mutilacion, destruccion o
pérdida.

En caso de que un Bono tenga a dos o mas personas como su tenedor registrado, el Emisor seguira

las siguientes reglas: si se utiliza la expresion “y” en el Registro del Emisor, se entendera como una

acreencia mancomunada y se requerira la firma de todos los Inversionistas identificados como
propietarios del titulo en el Registro del Emisor. Si se utiliza la expresion “0” se entendera como una
acreencia solidaria y se requerird la firma de cualquiera de los Inversionistas Registrados como
propietarios del Bono; y si no se utiliza alguna de estas expresiones o se utiliza cualquiera otra que
no indique claramente los derechos y obligaciones de cada uno, se entendera como una acreencia
mancomunada y por lo tanto se requerira la firma de todos los Inversionistas Registrados de dicho

Bono que aparecen en el Registro del Emisor.

21



", F ico h sa Bonos de Inversion Banco Ficohsa 2019

El Emisor hara buen pago de cada Bono cuando pague el capital y/o los intereses, seglin sea el caso,
de dicho Bono a su Inversionista Registrado conforme lo contemplado en este Prospecto y el Bono.
El Emisor podra retener el pago de capital e intereses de Bonos amparados en un Certificado que
razonablemente creyese no ser genuino y auténtico o sobre el cual recaiga orden judicial o de
autoridad competente o por mandato de la ley.

En el caso de un Custodio designado diferente al Emisor, el procedimiento de reemplazo se hard
conforme a los procedimientos establecidos por dicho Custodio, de acuerdo a la normativa vigente
en esta materia.

e Transferencia: Los Bonos son solamente transferibles cuando se haga la anotacion respectiva en
el Registro del Emisor o del Custodio designado, de conformidad con lo establecido en la Ley de
Mercado de Valores. El Emisor cancelara el Certificado de Custodia de Titulos que ampara dichos
Bonos, expedird y entregard un nuevo Certificado de Custodia de Titulos al endosatario de los
Bonos transferidos y anotara dicha transferencia en el Registro del Emisor de conformidad y
sujeto a lo establecido en este Prospecto.

El nuevo Certificado emitido por razén de la transferencia serd una obligacidn valida y exigible del
Emisor y gozara de los mismos derechos y privilegios que tenian los Bonos transferidos. Toda
transferencia de Bonos deberd ser debidamente autorizada por el Inversionista Registrado mediante
anotacion especial de autorizacion de transferencia en el reverso del Certificado de Custodia de
Titulos. El proceso de transferencia terminara con la anotacién de la misma en el Registro del Emisor.

El Emisor no tendra obligacion de anotar en el Registro del Emisor el traspaso de Bonos amparados
en un Certificado que razonablemente creyese no ser genuino y auténtico, o sobre el cual exista
algiin reclamo, disputa, litigio u orden judicial. El Emisor podra no aceptar solicitudes de registro de
transferencia de un Bono en el Registro dentro de los quince (15) dias habiles inmediatamente
precedentes a cada Dia de Pago de Interés o Fecha de Vencimiento.

En el caso de un Custodio designado diferente al Emisor, la transferencia y el procedimiento de
ésta, se hara conforme a los procedimientos establecidos por dicho Custodio, de acuerdo a la
normativa vigente en esta materia.

e Procedimiento de Transferencia: En caso que el Emisor funja como custodio, para la
transferencia de los Bonos, el Inversionista Registrado o el Intermediario Autorizado, debera
presentarse en la oficina principal del Emisor en la ciudad de Tegucigalpa, a la Tesoreria con el
Certificado de Custodia de Titulos y documentos de identificacion personal, para perfeccionar la
transferencia de los valores mediante anotacion en el Registro del Emisor. En el caso que se haga
transferencia parcial de los Bonos amparados en un Certificado de Custodia de Titulos, previo a
la misma el Inversionista Registrado o el Intermediario Autorizado debera solicitar al Emisor el
Fraccionamiento de dicho Certificado.

En el caso de un Custodio designado diferente al Emisor, el procedimiento de transferencia, se hard
conforme a los procedimientos establecidos por dicho Custodio, de acuerdo a la normativa vigente
en esta materia.

En lo relacionado al pago de los intereses acumulados desde el tltimo Dia de Pago de Interés hasta
la fecha de la transferencia, éstos corresponderdn al Inversionista Registrado antes de la
transferencia de los Bonos; los intereses generados a partir de la fecha de la transferencia hasta el
siguiente Dia de Pago de Interés, corresponderan al nuevo Inversionista titular de los Bonos en el
Registro del Emisor.
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Por lo tanto, el precio de venta de los Bonos debera incluir los intereses devengados por los Bonos
desde el ultimo dia de pago de interés hasta la fecha de transferencia de los Bonos. El precio de
venta serd establecido por mutuo acuerdo de las partes (comprador y vendedor).

e Intercambio de Certificado(s) por Otro(s) de Mayor o Menor Denominacién: En
cualquier momento cualquier Inversionista Registrado de uno o mas Bonos podra
solicitar al Emisor que intercambie dicho(s) Certificado(s) por otro(s) de mayor o
menor denominacion a su nhombre, por un monto minimo de DIEZ MIL DOLARES DE LOS ESTADOS
UNIDOS DE AMERICA (US$ 10,000.00) para las Series emitidas en moneda extranjera y
DOSCIENTOS MIL LEMPIRAS (L. 200,000.00) para las Series emitidas en moneda nacional; dicha
solicitud debera ser hecha por escrito en forma satisfactoria, dirigida a la Tesorerfa, y deberd estar
firmada por el Inversionista Registrado. La solicitud debera indicar la Serie y niimeros de los Bonos
que se desea intercambiar, asi como, las nuevas denominaciones solicitadas, y deberd ser
presentada en las oficinas principales del Emisor. Dicha solicitud debera ser acompafiada por el
o los Certificados de Custodia de Titulos de los Bonos que se desean intercambiar. Una vez
presentada la solicitud de acuerdo a lo anterior, el Emisor procedera a expedir los nuevos
Certificados de Custodia de Titulos de los Bonos que correspondan de acuerdo a lo solicitado por
el Inversionista Registrado.

En el caso de un Custodio designado diferente al Emisor, el intercambio de los bonos vy el
procedimiento de este se hara conforme a los procedimientos establecidos por dicho Custodio,
manteniendo los montos minimos sefialados anteriormente y de acuerdo a la normativa vigente en
esta materia.

e Darios, Mutilacion, Destruccion, Pérdida, Hurto del Certificado de Custodia de Titulos: Toda
solicitud de reposicién de un Certificado de Custodia de Titulos mutilado, destruido, perdido o
hurtado debera ser dirigida por escrito y entregada a la Tesoreria de Banco Ficohsa por el
Inversionista Registrado. EI Emisor podrd pero sin ninguna obligacion, expedir un nuevo
Certificado de Custodia de Titulos del Bono en canje y sustitucion del Certificado mutilado,
perdido, destruido o hurtado, previo cumplimiento por parte del Inversionista Registrado, a
satisfaccion del Emisor, de todos aquellos requisitos relativos a prueba, informacidn, garantia,
indemnizacion y formalismos que el Emisor tenga a bien establecer en cada caso mediante el
proceso legal correspondiente. En los casos de dafios o mutilacion del Certificado de Custodia de
Titulos, el Inversionista Registrado debera presentar y entregar al Emisor el Certificado
deteriorado o mutilado como condicidn previa para que el Emisor expida un nuevo Certificado. El
Inversionista Registrado de un Certificado mutilado, perdido, hurtado o destruido también podra
solicitar su reposicidn judicial de conformidad con los procedimientos establecidos por la ley.

En el caso de un Custodio designado diferente al Emisor, la reposicion por los casos antes referidos
se hard conforme a los procedimientos establecidos por dicho Custodio, de acuerdo a la normativa
vigente en esta materia.

e Limitaciones y Reservas: Esta Emisidn de Bonos de Inversidn Banco Ficohsa 2019, no mantiene
limitantes en cuanto al nimero de tenedores, restricciones a los porcentajes de tenencia o
derechos preferentes que puedan menoscabar la liquidez de los Valores. Es importante
mencionar que ningun accionista, director, funcionario, empresa afiliada o subsidiaria del Emisor
intentara suscribir toda o parte de la Emision. La oferta no va dirigida a un grupo especifico de
inversionistas, sino que la Emision serd ofrecida al plublico en general. Sialglin accionista, director,
funcionario o cualquier otra parte relacionada del Emisor quiere comprar Bonos de esta Emisidn,
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deberd hacerlo en las mismas condiciones que lo hard cualquier otro inversionista.

e Compromisos del Emisor: El Emisor se compromete a cumplir con toda la regulacién y normativa
vigente relacionada con la emisidn de obligaciones de Oferta Publica, asi mismo adquiere el
compromiso de honrar las obligaciones adquiridas y descritas en este Prospecto.

e Modificaciones y Cambios: Toda la documentacién que ampara esta Emision, excluyendo los
términos y condiciones de los Bonos, podra ser corregida o enmendada por el Emisor sin el
consentimiento de los Inversionistas Registrados de los Bonos con el propdsito de remediar
ambigliedades o para corregir errores evidentes o inconsistencias en la documentacion sin que
esto afecte los términos y condiciones de la Emisidn. El Emisor deberd suministrar tales
correcciones o enmiendas a la Comisién Nacional de Bancos y Seguros y al Representante Comun
de los Obligacionistas para su autorizacién, previa su divulgacion. Esta clase de cambios no podra
en ningun caso afectar adversamente los intereses de los Inversionistas Registrados de los Bonos.
Copia de la documentacion que ampare cualguier correccién o enmienda serd suministrada a la
Comisién Nacional de Bancos y Seguros, la Bolsa Centroamericana de Valores S.A. (BCV) y al
Representante Comun de los Obligacionistas, quienes la mantendran en sus archivos a la
disposicion de los interesados y sera publicada en la pagina web del Emisor: www.ficohsa.com/hn

e Prescripcion y Cancelacién: Las obligaciones del Emisor bajo los Bonos prescribiran de
conformidad con lo previsto en la ley. Cualquier reclamo de toda suma de dinero que el Emisor
haya puesto a disposicion del Inversionista Registrado para cubrir los pagos de capital e intereses
de los Bonos, que después de transcurrido un periodo de 180 dias calendario de la Fecha de
Vencimiento no sea debidamente cobrada por el Inversionista titular de los Bonos, debera ser
dirigido directamente al Emisor no teniendo el Emisor responsabilidad ulterior alguna.

El Emisor anulard y cancelara todos aquellos Certificados de Custodia de Titulos que hayan sido
pagados o redimidos, asi como los Certificados que hubiesen sido reemplazados por motivo de |a
mutilacion, destruccién, pérdida o hurto, de conformidad con lo establecido en los términos y
condiciones de los Bonos y este Prospecto.

e Ley Aplicable: Esta Emision de Bonos de Inversion Banco Ficohsa 2019 estda sujeta a la Ley de
Mercado de Valores, sus Reglamentos y otras Leyes vigentes aplicables de la Republica de
Honduras.

e Incumplimientos - Vencimiento Anticipado: Las causales de vencimiento anticipado de los Bonos
son las siguientes:

a) Si el Emisor incumple su obligaciéon de pagar intereses y/o capital vencido y exigible a
cualquiera de los Inversionistas Registrados de los Bonos, en cualquiera de las fechas de pago
de capital y/o intereses, y dicho incumplimiento persiste por mas de 10 dias habiles.

b) Siel Emisor es declarado en Liquidacion Forzosa conforme lo establecido en la Ley del Sistema
Financiero.

c) Si se inicia uno o varios juicios en contra del Emisor y se secuestran o embargan todos o
sustancialmente sus bienes, y tales procesos o medidas no son afianzados una vez
transcurridos cuarenta y cinco (45) dias de haberse interpuesto la accion correspondiente.

d) Sila sociedad emisora reduce su capital en proporcion superior al rembolso que haga sobre
las obligaciones por ella emitidas; o cambia su finalidad, domicilio o denominacién sin el
conocimiento previo de la Asamblea de Obligacionistas.
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e) Por incumplimiento de cualesquiera de las otras obligaciones contraidas por el Emisor en
relacion con el presente programa de Emision de Bonos, y si dicho incumplimiento no es
remediado dentro de los treinta (30) dias habiles siguientes a la fecha en que dicho
incumplimiento haya ocurrido.

La Declaracion de Vencimiento Anticipado sera comunicada por el Representante Comun de los
Obligacionistas al Emisory a los Inversionistas Registrados, y sera efectiva en su fecha de expedicién
y en virtud de la expedicion de dicha Declaracion de Vencimiento Anticipado todos los Bonos de la
Emision se constituiran automaticamente, sin que ninguna persona deba cumplir con ningtin otro
acto, notificacion o requisito, en obligaciones de plazo vencido, y el Emisor estara obligado en dicha
fecha (la “Fecha de Vencimiento Anticipado”) a pagar el total del capital de los Bonos mas los
intereses devengados a dicha fecha.

e (Calificacion de Riesgo: El objetivo de una calificacion de riesgo de una Emision es proporcionar a
la comunidad inversionista, una opinion profesional y actualizada, emitida por una empresa
clasificadora de riesgos, respecto a la capacidad de pago apreciada de las emisiones que se
pretenden o que se hayan realizado en el mercado. Por lo tanto, una calificacion de riesgo es una
opinién sobre el riesgo y capacidad de pago del Emisor, en este caso Banco Ficohsa, para hacer
frente a los vencimientos de capital e intereses en los términos y plazos pactados en una
determinada emisidn.

Para otorgar la calificacion, la empresa clasificadora se basa en el analisis de informacidn actualizada
sobre el Emisor, el sector econémico en el que opera y la economia en general en un momento dado.
Los cambios en las condiciones antes sefialadas, establecen la importancia de la actualizacion
periodica de la calificacion asignada.

Es importante sefialar que la calificacion se otorga a la emisién y no al Emisor. Esto es, una misma
empresa puede llevar a cabo diversas emisiones de deuda y en cada una de ellas podra tener
evaluacion en funcidn de la estructura y caracteristicas individuales de la emisidn. Por lo anterior, no
a todas las emisiones de una misma empresa les corresponde la misma calificacion.

La calificacién otorgada por la empresa Fitch Centroamérica, S.A., a la emisién de Bonos de Inversidn
Banco Ficohsa 2019 con base en las cifras financieras del Banco Emisor al 30 de diciembre del 2018
es AA-(hnd), la cual significa una sélida calidad crediticia respecto de otros emisores o emisiones del
pais. Sin embargo, los cambios en las condiciones econdmicas pueden afectar la capacidad de pago
de los compromisos financieros, con un mayor efecto para aquellas obligaciones financieras que
tengan una mejor calificacion.

La adicion de un “+” o “-“ se utiliza para denotar el estatus relativo dentro de una categoria de
calificacion alta. Estos sufijos no se le incluyen a la categoria local de largo plazo “AAA (hnd)” a las
categorias inferiores a “CCC (hnd)”, o a categorias de corto plazo que no sean otra que “F1 (hnd)”.

La calificacion otorgada es una opinién y no una recomendacién para comprar, vender o mantener
determinado titulo, ni un aval o garantia de la emision o del emisor. En el Anexo 2 se incluye el
Informe de Mantenimiento de Calificacion de Riesgo.

A continuacion se detallan los estados financieros auditados al cierre de diciembre 2018:
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ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADOS
31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017
(Expresados en Lempiras)

Notas 2018 2017
ACTIVOS
Disponible 2c,4 L 15,874,467,018 L 15,713,415,054
Inversiones financieras (neto) 2e:5 9,935,689,485 8,872,586,097
Entidades oficiales 2,170,761,435 2,468,031,130
Acciones y participaciones 138,834,459 138,834,459
Instrumentos financieros derivados 7,043,966 14,331,972
Otras inversiones 7.827,190,017 6,481,120,852
Rendimiento financieros por cobrar 158,663,249 131,453,239
Estimacion por deterioro acumulado (366,803,641) (361,185,555)
Préstamos e intereses (neto) 2¢,6 61,807,116,777 54,2 4 2
Vigentes 60,028,147,255 52,971,805,266
Atrasados 510,339,739 693,226,431
Vencidos 55,545,057 85,571,094
Refinanciados 1,626,081,445 980,235,258
En ejecucion judicial 213,348,542 263,190,681
Intereses por cobrar 740,071,624 706,338,710
Estimacion por deterioro acumulado 2b (1,366,416,885) (1,488,520,658)
Cuentas por cobrar 2c,7 1,390,150,187 566,347,896
Activos mantenidos para la venta ,
grupo de activos para su disposicion y
operaciones discontinuadas (neto) 2q,8 832,983,500 537,049,105
Propiedades de inversion (neto) 2d 43,228,960 43,228,960
Propiedades, mobiliario y equipo 2e,9 1,783,704,618 1,722,066,287
(neto)
Activos fisicos 2,455,972,168 2,335,901,566
Depreciacion acumulada (672,267,550) (613,835,279)
Otros activos 2f,h,10 2,440,285,719 2,274,089,566
TOTAL ACTIVOS L _94,107,626,264 | 83,940,629,747
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ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADOS

31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

(Expresados en Lempiras)

PASIVOS
Depositos
Cuenta de cheques
De ahorro
A plazo
Otros depositos
Costo financiero por pagar

Obligaciones bancarias
Préstamos sectoriales
Créditos y obligaciones bancarias
Instrumentos financieros derivados
Costo financiero por pagar

Cuentas por pagar

Obligaciones subordinadas a término
Provisiones

Otros pasivos

TOTAL DE PASIVOS

PATRIMONIO
Acciones comunes

Capital complementario
Resultados acumulados

Primas de emision

Patrimonio restringido no distribuible
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Notas 2018 2017
2,11 L _56,168,134,809 L_ 52,484,036,216
10,926,522,107 9,293,567,160
19,611,761,127 17,073,451,912
25,472,577,544 25,972,831,574
85,697,993 59,330,434
71,576,038 84,855,136
18,993,047,093 16,061,761,232
2j,12 5,044,210,419 4,968,834,128
2,12 13,764,967,173 11,002,929,914
2l 36,606,972 3,726,000
147,262,529 86,271,190
13 1,539,816,670 1,051,915,548
14 2,100,354,883 2,699,785,916
2k,g,15 416,724,902 346,755,060
16 6,916,208,521 3,730,976,140

86,134,286,878 76,375,230,112

i7 4,453,616,900 4,453,616,900
3,403,066,995 __ 2,969,395,552
1,831,796,515 1,398,125,072

2m 1,571,270,480 1,571,270,480
18 116,655491 __ 142,387,183
7,973,339,386 7,565,399,635
L_94,107,626,264 L _83,940,629,747
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ESTADOS CONSOLIDADOS DE RESULTADOS
ANOS TERMINADOS AL 31 DICIEMBRE DE 2018 Y 2017
(Expresados en Lempiras)

Notas 2018 2017
Productos financieros L 9,888,640,680 L 9,397,766,174
Intereses 2n,19 8,117,709,711 7,835,028,728
Comisiones 2n, 20 1,067,327,619 962,981,182
Ganancias por cambios en el valor
razonable de activos financieros 14,261,676
Ganancia por venta de activos financieros 5 109,265,987 -
Otros ingresos 2n, 21 594,337,363 585,494,588
Gastos financieros {(3,951,534,655) (3,426,485,132)
Intereses 2n,19 (3,579,585,947) (3,115,482,527)
Comisiones 2n, 20 (62,234,113) (63,544,800)
Pérdidas por cambios en el valor razonable
de activos financieros - (90,421)
Otros gastos 2n,21 (309,714,595) (247,367,384)
Utilidad financiera 5,937,106,025 5,971,281,042
Productos por servicios 323,482,246 313,637,488
Ganancia en venta de activos 65,281,069 55,188,586
Arrendamientos operativos y servicios 22
diversos 258,201,177 258,448,902
Gastos operacionales (4,953,416,123) (5,238,865,402)
Gastos de administracion 23 (2,732,377,450) (2,505,287,489)
Pérdida en venta de activos financieros (6,545,347) (4,727,847)
Deterioro de activos financieros 24 (1,379,118,013) (1,963,868,118)
Depreciaciones y administraciones (379,624,321) (354,092,723)
Provisiones (18,023,789) (30,031,769)
Gastos diversos 25 (437,727,203) (380,857,456)
Utilidad de operacion 1,307,172,148 1,046,053,128
Ingresos y gastos no operacionales 26 238,572,700 147,239,377
UTILIDAD ANTES DEL IMPUESTO
SOBRE LA RENTA 1,545,744,848 1,193,292,505
IMPUESTO SOBRE LA RENTA 20,27 (471,477,848) (358,564,397)
UTILIDAD NETA L _1,074,267,000 L 834,728,108
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ESTADOS CONSOLIDADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 y 2017
(Expresados en Lempiras)

Bonos de Inversion Banco Ficohsa 2019

2018 2017
UTILIDAD NETA L 1,074,267,000 L 834,728,108
Partidas que pueden ser reclasificadas
posteriormente al resultado del ejercicio:
(Pérdida) utilidad neta en cobertura de flujos de
efectivo (36,418,765) 19,642,058
Pérdida por cambios en el valor razonable de
activos financieros = (66,800,096)
Impuesto sobre la renta relacionado con partidas
que pueden ser reclasificadas posteriormente al
resultado del ejercicio 10,687,074 56,403,879
Subtotal (25,731,691) 9,245,841

TOTAL UTILIDADES INTEGRALES DEL ANO

ESTADOS CONSOLIDADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 y 2017

(Expresados Lempiras)

L 1,048,535,300 | 843,973,949

Notas
FLUJO DE’EFECTI‘VO DE LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION:
Intereses, comisiones y otras cuentas por cobrar
Préstamos e intereses (neto)
Inversiones financieras (neto)
Activos mantenidos para la venta, grupo de activos para su
disposicién y operaciones discontinuadas
Otros activos
Intereses, comisiones y otras cuentas por pagar
Depdsitos
Otros pasivos
Impuestes pagados
Pago por gastos de administracion
Ganancia o pérdida por negociacion de titulos valores (neto)
Ganancia o pérdida por venta de bienes recibidos en pago v
propiedad y equipo
Servicios (neto)
Otros ingresos y egresos (nete)
Disminucidn de efectivo proveniente de las actividades
de operacion
FLUJO DE. EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE
INVERSION:
Adquisicién de actives fijos 9
Retiro de activos fijos 9
Otras entradas y salidas de inversién financieras (neto)
Disminucién de efectivo proveniente de las actividades
de inversion
FLUJOS DE EEECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE
FINANCIACION:
Aumento neto en obligaciones bancarias y préstamos por
pagar u otras obligaciones financieras
Valores, titulos y obligaciones en circulacién (neto)
Dividendos pagados 17

Aumento de efectivo proveniente de las actividades de
financiacién

Aumento neto de efective y equivalentes al efectivo
Saldo de efectivo y equivalentes al efectivo al inicio del afic

Efective y equivalentes al efectivo al final del afio 4

29

2018

L 8,309,960,673
(9,412,769,605)
(1,067,625,070)

63,018,547

(299,697,693)
(3,645,732,112)
3,697,377,691

(168,110,370)

(275,006,108)

(2,808,705,428)
109,265,987

65,281,069
258,201,177

4 ) o)

(4,675,914,910)

(107,128,736)
10,878,834
(102,018,199)

(198,268,101)

2,272,908,922
3,402,921,610
— (640.595.557)

5,035,234,975

161,051,964
15,713,415,054

L__15,874,467,018

2017

L 8,638,289,445
(6,245,706,036)
(3,029,656,233)

44,140,919

89,642,728
(2,106,664,414)
5,003,188,599

(73,266,672)
(524,128,919)
(2,559,688,278)

55,188,586
258,448,902
464,778,220

(895,433,153)

(89,924,048)
19,343,914
(67,808,734)

(138,388,868)

2,449,355,710
(257,255,386)
—(630.628,637)

1,561,471,687
527,649,666

15,185,765,388

L_15.713,415,.054
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5. Tratamiento Fiscal

Esta Seccién es un resumen de disposiciones legales vigentes en esta materia y se incluyen en este
documento con caracter meramente informativo. Esta seccién no constituye una garantia por parte
del Banco Emisor sobre el tratamiento fiscal que se le dara a la inversion en los valores de esta
Emisién. Cada Inversionista Registrado deberd independientemente cerciorarse de las
consecuencias fiscales de su inversion antes de invertir en los mismos.

Los Bonos estaran sujetos al tratamiento fiscal vigente, en el cual las rentas provenientes de
intereses generados en operaciones con titulos-valores, depdsitos a la vista, depdsitos de ahorro y
depdsitos a plazo y transacciones bursatiles, devengados por las personas naturales o juridicas, en
moneda nacional o extranjera, pagaran un impuesto Unico del diez por ciento (10%), calculado sobre
el total de dichas rentas; el Agente de Pago sera el responsable de retener estos valores. Esta
disposicion no serd aplicable a los Bancos ni a las Instituciones Financieras que quedardn sujetas a lo
dispuesto en articulo No. 22 de La Ley de Impuesto Sobre la Renta, ni a los intereses pagados sobre
depdsitos en cuentas en moneda extranjera acogidos a la Ley para Repatriacion de Capitales
contenida en el Decreto No 99-93 del 27 de mayo de 1993, ni al monto contemplado en el articulo
12 de la Ley de Impuesto Sobre la Renta. Esta seccion es meramente informativa y no constituye una
declaracidon o garantia del Emisor.

D. Representante Com(n de los Obligacionistas

e Se designd como El Representante Comun de los Obligacionistas de esta Emisién a la Sociedad
Casa Bolsa de Valores S.A. (CABVAL) conforme lo establece la Ley de Mercado de Valores en su
articulo 206.

e Procedimiento de Remocion o Sustitucidn: El Representante Comun solo podra renunciar por
causas graves que calificara el juez del domicilio de la sociedad emisora y podra ser removido en
todo tiempo por los Obligacionistas. En caso de que faltare el Representante Comun, cualquier
obligacionista, asi como la sociedad emisora, puede solicitar del juez del domicilio de ésta, la
designacion de un Representante Interino, la cual debe recaer en una institucion bancaria o una
casa de bolsa no relacionada con el emisor. El Representante interino, dentro de los quince dias
siguientes a su nombramiento, convocara a una Asamblea de Obligacionistas que se ocupara en
designar el Representante Comun.

e Obligaciones y Facultades: El Representante Comun de los Obligacionistas tendra las siguientes
obligaciones y facultades, ademas de las que expresamente se consignen en el Acta de Emision:

1. Comprobar los datos contenidos en el balance de la sociedad Emisora que se formule para
efectuar la emision;

2. Gestionar oportunamente el registro del Acta de Emisidn;
3. Autorizar con su firma las obligaciones que se emitan;

4. Ejercitar todas las acciones o derechos que al conjunto de obligacionistas corresponda por el
pago de los intereses o del capital debido o por virtud de las garantias sefialadas para la
emision, y ejecutar los actos conservatorios respectivos;

5. Asistir a los sorteos, cuando los haya;
6. Convocar y presidir la Asamblea General de Obligacionistas y ejecutar sus decisiones;

7. Recabar de los administradores de la sociedad Emisora los datos relativos a su situacion
financiera y los demas que considere necesarios para el ejercicio de sus funciones;
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8. Asistir a las Asambleas de Accionistas de la sociedad Emisora, con voz y con derecho a voto, en
los casos en que se pretenda tomar alguna de las resoluciones sefialadas en el parrafo segundo
del articulo 257 del Cédigo de Comercio;

9. Otorgar, en nombre del conjunto de los Obligacionistas, los documentos o contratos que con
la sociedad Emisora deban celebrarse;

10. Verificar el cumplimiento por parte del Emisor, de las cldusulas, términos y demas
obligaciones contraidas en el Acta o Contrato de Emisidn;

11. Informar, respecto del cumplimiento de las cldusulas y obligaciones por parte del Emisor, a
los Obligacionistas y a la Comision Nacional de Bancos y Seguros con la periodicidad que ésta
sefale;

12. Verificar periédicamente el uso de los fondos declarados por el Emisor en la forma y conforme
a lo establecido en el Acta o Contrato de Emision;

13. Velar por el pago equitativo y oportuno a todos los Obligacionistas de los correspondientes
intereses, amortizaciones y reajustes de los valores sorteados o vencidos, pudiendo actuar
como agente pagador en caso de haberlo convenido con la empresa Emisora;

14. Acordar con el Emisor las reformas especificas al Acta o Contrato de Emisidn que hubiera
autorizado la Asamblea de Obligacionistas.

15. Poner a Disposicidn de los Obligacionistas los estados financieros del emisor a través de su
pagina web, conforme al marco legal vigente.

e Asambleas: El Representante Comun de los Obligacionistas es responsable de convocar y presidir
la Asamblea General de Obligacionistas y ejecutar sus decisiones. Las Asambleas de
Obligacionistas se regirdn por lo establecido en la Ley de Mercado de Valores y las normas para
las Asambleas de Accionistas conforme el Codigo de Comercio. Las atribuciones que respecto a
las Asambleas de Accionistas corresponden a los administradores, las desempefiara el
Representante Comun. Se aplicaran las reglas de las Asambleas Extraordinarias de Accionistas
siempre que se trate de revocar al Representante Comun y de consentir en la modificacién del
Acta de Emisidn.

Correspondera a las Asambleas de Obligacionistas:

1. Confirmar al Representante de los Obligacionistas designado por el Emisor en la escritura del
Acta o Contrato de Emision, si lo estimare conveniente,

2. Aprobar el informe rendido por el Representante,
3. Designar un nuevo Representante de los Obligacionistas.

4. Autorizar, previo acuerdo con el Emisor, modificaciones al Acta o Contrato de Emisién, excepto
aquellas en que los representantes tienen facultades propias. Las modificaciones se hardn con
la aprobacién de los dos tercios (2/3) de los votos pertenecientes a los instrumentos de la
Emision correspondiente.

Los acuerdos legalmente adoptados seran obligatorios para todos los obligacionistas de esta
Emision. Las Asambleas se constituiran en primera convocatoria con los obligacionistas que retnan
a lo menos las tres cuartas (3/4) partes de los votos de las obligaciones de la Emision
correspondiente, asi:

1. Cuando asi lo justifique el interés de los obligacionistas a juicio del representante,
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2. Cuando asi lo solicite el emisor,

3. Cuando lo soliciten obligacionistas que retinan, a lo menos, el veinte por ciento (20%) del valor
nominal de las obligaciones en circulacidn de la respectiva Emision,

4, Cuando lo requiera la Comisién Nacional de Bancos y Seguros, con respecto a los emisores bajo
su supervision, sin perjuicio de convocarle directamente en cualquier tiempo.

En cualquiera de los casos indicados en el inciso anterior, el responsable de la Comision Nacional de
Bancos y Seguros citara a la Asamblea a peticién escrita del Representante de los Obligacionistas,
del Emisor o de los Obligacionistas.

La forma y plazos para la convocatoria a la Asamblea de Obligacionistas serd normada por la
Comision Nacional de Bancos y Seguros.

En segunda convocatoria, la Asamblea se hara con los obligacionistas que asistieren. Los acuerdos
se adoptaran en cada reunidn, por lo menos con las tres cuartas (3/4) partes de los votos de las
obligaciones concurrentes.

Para estos efectos correspondera un voto por cada unidad minima en valor nominal de la emisién
de un mil Lempiras (L. 1,000,00). El nimero de votos se calculara de la siguiente manera:

a) Series emitidas en moneda nacional: para cada tenedor de Bonos el nimero de votos se
obtendra al dividir el valor nominal total de sus Bonos por mil.

b) Series emitidas en moneda extranjera: para cada tenedor de Bonos el nimero de votos se
obtendra al multiplicar el valor nominal total de sus Bonos en Ddlares, por la tasa de referencia
de compra del Banco Central de Honduras del dia anterior a la realizacion de la Asamblea; este
producto se dividird por mil. Si el cociente representativo del nimero de votos no resulta un
numero entero, se asignara un voto adicional por la fraccion.

Podrén participar en las asambleas los titulares de obligaciones que se encuentren inscritos en los
registros especiales que al efecto lleve el Emisor al menos con diez (10) dias de anticipacion al dia de
celebracion de ésta.

Los acuerdos y deliberaciones de la asamblea deberan constar en un libro especial de actas que
llevara el Representante de los Obligacionistas.

e Comunicaciones: Los informes y comunicaciones del Emisor al Representante Comun de los
Obligacionistas se haran durante la vigencia de la Emisidn y hasta la cancelacion de los Bonos, en
forma trimestral, una semana después de la fecha de pago de intereses, y a solicitud del
Representante Comun cualquier informe que sea requerido en virtud de circunstancias
especiales que asi lo ameriten, el cual debera ser proporcionado en un plazo no mayor de cinco
(5) dias habiles.

e Informacién Financiera: La informacidn financiera del Emisor esta disponible en la pdgina web
de la Comisidn Nacional de Bancos y Seguros: www.cnbs.gob.hn, ademds sera remitida en forma
trimestral a la Bolsa Centroamericana de Valores S.A. (BCV) y al Representante Comtn de los
Obligacionistas.

E. Notificaciones

Toda notificacién o comunicacién al Emisor debera ser dada por escrito y enviada por el Inversionista
Registrado, su apoderado 6 la Casa de Bolsa intermediaria como se detalla a continuacion:
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BANCO FINANCIERA COMERCIAL HONDURENA, S.A.
Atencidn: Tesoreria General

Edificio Plaza Victoria, Col. Las Colinas,

Blvd. Francia Tegucigalpa, Honduras

Teléfono: (504) 2239-6410

Fax: (504) 2235-8114

Pagina web: www.ficohsa.com/hn

Correo electronico: jose.guillen@ficohsa.com

Cualquier notificacion o comunicacion al Representante Comun de los Obligacionistas deberd ser
dada por escrito y entregada personalmente como se detalla a continuacion, y la misma se
considerara efectivamente dada en la fecha en que sea entregada al Representante Comun de los
Obligacionistas de conformidad con lo establecido en esta Seccién:

CASA BOLSA DE VALORES S.A. (CABVAL)

Edificio Santos y Cia., Planta Baja, Avenida Principal, 10 Calle, Colonia Miramontes
Tegucigalpa, Honduras

Teléfono: (504) 2239-6377, 2239-6375

Correo electrénico: cabvalhn@yahoo.com

SECCION 3: RAZONES DE LA EMISION Y DESTINO DE LOS RECURSOS CAPTADOS

Los recursos captados en la colocacidn de Bonos de Inversion Banco Ficohsa 2019 seran destinados
al crecimiento de la cartera de créditos y calce financiero de Banco Ficohsa en Moneda Nacional y/o
Moneda Extranjera, especialmente para financiar la demanda de créditos destinados a actividades
productivas y vivienda que requieran mediano plazo y largo plazo; asi como para el crecimiento de
su cartera al sector vivienda y la pequefia y mediana empresa que requieren recursos de mediano y
largo plazo , excepto los destinos de comercio y consumo, y en general para todo tipo de actividades
y desarrollo productivo, de conformidad con el Reglamento emitido por el Banco Central de
Honduras y la normativa que dispongan la Comision Nacional de Bancos y Seguros.

SECCION 4: DESCRIPCION DE LA OFERTA Y DEL PROCEDIMIENTO DE COLOCACION
A. Modalidad de Colocacién de los Valores en Mercado Primario
Mercado

La emision serd colocada en la Republica de Honduras y esta dirigida a inversionistas y publico en
general, ya sean personas naturales y juridicas, con capacidad de invertir en montos iguales o
superiores a DOSCIENTOS MIL LEMPIRAS (L. 200,000.00) o DIEZ MIL DOLARES DE LOS ESTADOS
UNIDOS DE AMERICA (USS 10,000.00). Las condiciones de la oferta seran dadas a conocer a través
de un diario local de amplia circulacién, una vez registrada la Emisién por la Comisién Nacional de
Bancos y Seguros, con al menos cinco (5) dias habiles de anticipacidn al inicio de la colocacion de
cada Serie.

33



’m Fl coO h sa Bonos de Inversién Banco Ficohsa 2019
[ b A e T N R R e

B. Generalidades

e Condiciones de la Plaza Local: La oferta publica de los Bonos de Inversidon Banco Ficohsa 2019
ha sido inscrita ante la Comision Nacional de Bancos y Seguros mediante
Resolucion SPV No. 549/01-07-2019. Este registro no implica que la Comisién recomiende la
inversion en tales valores, ni representa opinion favorable o desfavorable sobre la perspectiva
del negocio. La Comision Nacional de Bancos y Seguros no sera responsable por la veracidad
de la informacién presentada en este Prospecto, o de las declaraciones contenidas en las
solicitudes de registro.

e Personas a las que va dirigida la oferta: La Emision sera colocada en la Republica de Honduras
y esta dirigida a inversionistas y publico en general, ya sean personas naturales o juridicas, con
capacidad de inversion de cantidades iguales o superiores a DOSCIENTOS MIL LEMPIRAS (L.
200,000.00) o DIEZ MIL DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USS 10,000.00).

e Medios de Difusion: Las condiciones de la oferta seran dadas a conocer en un diario de
circulacion nacional, una vez autorizada la Emision por la Comision Nacional de Bancos y
Seguros, con al menos cinco (5) dias habiles de anticipacidn al inicio de colocacién de cada
Serie.

e Tipo de Oferta: La colocacion primaria se realizarda por medio de subasta de
adjudicacion u otro tipo de subasta en la Bolsa Centroamericana de Valores S.A. (BCV) o por
medio de otros mecanismos de negociacion debidamente autorizados por la Comision
Nacional de Bancos y Seguros y el mismo debera ser comunicado como hecho esencial al
Registro Publico del Mercado de Valores y publicado en los respectivos avisos de subasta y
colocacion.

En caso que se utilice otro tipo de subasta administrada por la Bolsa, las condiciones y
procedimientos a utilizar en la misma deberdn ser establecidos en forma conjunta entre la Bolsa, el
Emisor y el Representante Comun de los Obligacionistas.

e La comisidn de registro y negociacién en mercado primario: La comision de registro de la
Emisién en la Bolsa Centroamericana de Valores S.A. (BCV) (o el mecanismo de negociacion
correspondiente) serd cancelada a la Bolsa Centroamericana de Valores S.A. (BCV) o al
mecanismo por el Emisor. El Emisor hara los pagos correspondientes por comisiones de
negociacion a las casas de bolsa que participen en la negociacion primaria como agentes
colocadores autorizados.

e Condicidon de la oferta en cuanto al requisito de colocacion de un monto o porcentaje minimo
ofrecido: El monto minimo de colocacién por inversionista en mercado primario para las Series
emitidas en moneda nacional sera de doscientos (200) Bonos equivalentes a DOSCIENTOS MIL
LEMPIRAS (L. 200,000.00), para las Series emitidas en moneda extranjera sera de diez (10)
Bonos equivalentes a DIEZ MIL DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA
(USS$10,000.00), sin embargo la Emision no mantiene limitantes en cuanto al nimero de
Inversionistas o restricciones a los porcentajes de tenencia. Asimismo, los Bonos no incluyen
derechos preferentes que puedan menoscabar la liquidez de los valores.

e Mecanismo de Negociacion: Los Bonos seran negociados en la Bolsa Centroamericana de
Valores, S.A., sociedad mercantil constituida de conformidad con las leyes de la Republica de
Honduras, con la finalidad de establecer los mecanismos, procedimientos e instrumentos
técnicos y materiales que faciliten la negociacion de titulos valores susceptibles de oferta
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publica; autorizada para operar por el Poder Ejecutivo mediante acuerdo No. A.L.0090-93 del
1de febrero de 1993, publicado en el diario oficial, La Gaceta, el 10 de marzo de 1993; e inscrita
en el Registro Publico del Mercado de Valores mediante Resolucién CNBS No. 332/13-03- 2003,
o podran negociarse por medio de cualquier otro mecanismo de negociacion autorizado por
la Comision Nacional de Bancos y Seguros.

En caso que se utilice otro tipo de subasta administrada por la Bolsa, las condiciones vy
procedimientos a utilizar en la misma deberan ser establecidos en forma conjunta entre la Bolsa, el
Emisor y el Representante Comun de los Obligacionistas.

e Plazo de Colocacién de la Emision: El plazo mdximo para la colocacion de la Emision
serd de dos (2) afios después de la fecha de inscripcion de la Emisidn en el Registro Publico de
Valores, o lo que establezca la reglamentacion vigente.

e REDENCION ANTICIPADA: Existird la opcion de Redencidn Anticipada a favor del Emisor, quien
tendra el derecho pero no la obligacidn, de redimir la inversién a partir del tercer afio de
vigencia y, pagara al inversionista la totalidad del valor nominal o un precio de 100.00 por
ciento en la Fecha de Pago de Intereses. En caso que exista la opcion de redencidn anticipada,
la misma se le informara al inversionista desde el Aviso de Colocacion, asi como se detallard la
forma en que serd realizada. Asimismo, se estard notificando a la Comision Nacional de Bancos
y Seguros y al inversionista con al menos un mes de anticipacién cuando se estara redimiendo.
El monto de pre cancelaciéon incluira los intereses acumulados desde la Ultima fecha de pago
de intereses hasta la Fecha de Redencion Anticipada.

e Mecanismo de Colocacion: El mecanismo de colocacion para los Bonos de Inversion
Banco Ficohsa 2019, sera bursatil, mediante Subasta por la Bolsa Centroamericana de Valores,
S.A. (BCV), o por medio de cualquier otro mecanismo de negociacion autorizado por la
Comisidn de Nacional Bancosy Seguros.

En caso que se utilice otro tipo de subasta administrada por la Bolsa, las condiciones y
procedimientos a utilizar en la misma deberan ser establecidos en forma conjunta entre la Bolsa, el
Emisor y el Representante Comun de los Obligacionistas.

C. Agente Colocador

Banco Ficohsa denominara como Agente Colocador de la Emision de Bonos de Inversidon Banco
Ficohsa 2019 a Casa de Bolsa de Valores S.A. (CABVAL) y Fomento Financiero S.A. Casa de Bolsa
(FOFISA) o cualquier casa de bolsa debidamente inscrita que haya suscrito un contrato de agente
colocador con el emisor, que no sea parte relacionada del emisor.

D. Limitaciones y Reservas

Esta Emision de Bonos de Inversidn Banco Ficohsa 2019 no mantiene limitantes en cuanto al nimero
de tenedores, restricciones a los porcentajes de tenencia o derechos preferentes que puedan
menoscabar |a liquidez de los Valores. Es importante mencionar que ningln accionista, director o
funcionario, empresa afiliada o subsidiaria del Emisor intentara suscribir toda o parte de la Emision.
La oferta no va dirigida a un grupo especifico de inversionistas, sino que la Emision sera ofrecida al
publico en general. Si algun accionista, director, funcionario o cualquier otra parte relacionada del
Emisor quiere comprar Bonos de esta Emision, debera hacerlo en las mismas condiciones que lo hara
cualquier otro inversionista.
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E. Mecanismo de Colocacion

El mecanismo de colocacion para los Bonos de Inversion Banco Ficohsa 2019, serd bursatil, mediante
Subasta por la Bolsa Centroamericana de Valores, S.A. (BCV), o por medio de cualquier otro
mecanismo de negociacion autorizado por la Comision de Nacional Bancos y Seguros.

En caso que se utilice otro tipo de subasta administrada por la Bolsa Centroamericana de Valores
S.A. (BCV), las condiciones y procedimientos a utilizar en la misma deberdn ser establecidas en forma
conjunta entre la Bolsa Centroamericana de Valores S.A. (BCV), el Emisor y el Representante Comun
de los Obligacionistas.

La ubicacion de la BCV es la siguiente:

BOLSA CENTROAMERICANA DE VALORES, S.A.

Edificio Torre Alianza 5to Nivel, Colonia Lomas del Guijarro Sur
Apartado Postal No. 3885

Tegucigalpa, Honduras

Teléfono: (504) 2271-0400 al 03

Pdgina web: www.bcv.hn

Correo electrénico: bev@bcev.hn

Las Ofertas de Compra se recibirdn en la Bolsa Centroamericana de Valores S.A. (BCV) (o en el
mecanismo de negociacidén correspondiente), de parte de las casas de bolsa autorizadas para
participar en la subasta, respetando el orden de llegada a la Bolsa Centroamericana de Valores S.A.
(BCV) (0 al mecanismo de negociacion correspondiente), siendo la hora de recepcidn a partir de las
9:00 A.M. y hasta las 11:00 A.M. del dia inicial programado para la Subasta y de las fechas
subsiguientes de colocacién en caso que exista un remanente del monto ofrecido. Las fechas
subsiguientes de colocacidon seran cada dia que se presenten una o mas ofertas de compra a la Bolsa
Centroamericana de Valores S.A. (BCV) (o al mecanismo de negociacidén correspondiente), hasta
agotar dicho remanente.

La fecha inicial de la Subasta sera determinada y publicada por el Emisor en un diario de amplia
circulacion nacional, con al menos cinco (5) dias hédbiles de anticipacion a la fecha de realizacién
de la misma, debiendo aclarar en dicha publicacién si la Subasta quedard abierta para
colocaciones posteriores en caso de existir remanente sobre el monto ofrecido, hasta completar
la colocacion del mismo. La Bolsa Centroamericana de Valores S.A. (BCV) (o el mecanismo de
negociacion correspondiente) no recibird mdas Ofertas después de la hora sefialada y una vez
recibidas las ofertas no existird posibilidad de revocacion de las mismas.

La colocacion de los Bonos de Inversion Banco Ficohsa 2019, se realizara de acuerdo a los
procedimientos siguientes:

F. Procedimiento de Pre-Registro, Recepcion, Registro y Confirmacion de las Ofertas de Compra

a) Con el Objetivo de permitir la presentacion de Ofertas para la adquisicion de los Bonos de
Inversion Banco Ficohsa 2019, de forma equitativa, razonable, practica y ordenada las casas
de bolsa autorizadas a participar en la Subasta de Adjudicacion tendran la opcidn de hacer el
pre-registro de sus Ofertas de acuerdo al proceso que para tal efecto establezca la Bolsa
Centroamericana de Valores S.A. (BCV) (o el mecanismo de negociacidn correspondiente), en
conjunto con el Representante Comun de los Obligacionistas.
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b) Las Ofertas deben ser presentadas en el formato de Oferta de Compra de Titulos Valores (que
incluye la solicitud vy la vifieta que se adhiere al sobre) disefiado para tal efecto por la Bolsa
Centroamericana de Valores S.A. (BCV) (o el mecanismo de negociacidn correspondiente) en
sobre sellado; una oferta por cada sobre. La Oferta debe incluir el medio de pago, el cual se
hara de la siguiente manera:

= Para las Series emitidas en moneda nacional, se recibirdn cheques de caja o cheques
certificados librados por instituciones del sistema financiero nacional, emitidos a favor de
Banco Ficohsa; porelvalor nominal de los mismos o comprobantes de transferencia
bancaria.

= Para las Series emitidas en ddlares, se recibiran cheques de caja o cheques certificados
librados por instituciones del sistema financiero nacional, emitidos a favor de Banco
Ficohsa; por el valor nominal de los mismos o comprobantes de transferencia bancaria.

c) En el caso de la colocacién de mas de una Serie con diferentes caracteristicas en una sola
Subasta, los formatos mencionados solamente deben incluir la Serie respectiva que se desea
adquirir. Si se diera el caso de colocacion de mas de una Serie con las mismas caracteristicas,
en una sola Subasta, los formatos antes mencionados incluiran todas las Series, de manera
que si se adjudica una Serie dejando incompleta la Ultima oferta ésta pueda completarse con
la siguiente Serie.

d) Solamente se recibirdn ofertas que cumplan con el minimo establecido en el numeral 6 de la
pagina 34 (Condicién de la Oferta en cuanto al Requisito de Colocacién de un Monto o
Porcentaje Minimo Ofrecido) relacionado a la Modalidad de la Colocacidn de los Valores en
mercado primario indicado anteriormente en el presente Prospecto.

e) Los Bonos se venderan a la par (100% de su valor nominal), dado que el procedimiento de
negociacion es mediante Subasta de Adjudicacion.

f) El agente corredor de bolsa o empleado que entrega las Ofertas se registrara en un control
establecido por la Bolsa Centroamericana de Valores S.A. (BCV) (o el mecanismo de
negociacion correspondiente) indicando la casa de bolsa que representa y demds generales
de ésta.

g) Las Ofertas recibidas por la Bolsa Centroamericana de Valores S.A. (BCV) (o el mecanismo de
negociacion correspondiente) seran numeradas en orden correlativo, respetando el orden de
llegada de la casa de holsa y el orden en que la casa de bolsa las presenta (la que a su vez
debid respetar el orden de recepcién de sus clientes).

h) Las Ofertas deberdn ser marcadas con la hora de recepcidon en el reloj marcador de la Bolsa
Centroamericana de Valores S.A. (BCV) o en el mecanismo de negociacion correspondiente.

i) Cuando se haya concluido el proceso de recepcion de Ofertas, y se haya sellado la Ultima
Oferta que se recibié hasta las 11:00 A.M., se procedera a marcar una vifieta que tendra la
leyenda de “CIERRE” para indicar que se da por cerrado el proceso de recepcion de Ofertas
del dia correspondiente.

j) Unavez concluido el proceso de recepcion de Ofertas, se procederd a la apertura de la Subasta
alas 11:30 A.M.

k) LaSubasta sera declarada desierta si no se presentan Ofertas (debido a que no es una subasta
competitiva).

37



‘h; Fl coO h sa Bonos de Inversion Banco Ficohsa 2019

G. Procedimiento de la Subasta de los Bonos

a) El responsable de la conduccidon de la Subasta sera el Comité de Subasta, mismo que estara
integrada por tres miembros, un representante de la Bolsa Centroamericana de Valores S.A.
(BCV) (o el mecanismo de negociacion correspondiente), un representante del Emisor y el
Representante de los Obligacionistas.

b) En lafecha inicial de la Subasta anunciada, el empleado responsable de la recepcion de Ofertas
por parte de la Bolsa Centroamericana de Valores S.A. (BCV) (o el mecanismo de negociacion
correspondiente) entregara las mismas al Comité de Subasta. En caso que exista remanente
del monto ofertado, las Ofertas que se presenten en las fechas subsiguientes podran remitirse
a los integrantes del Comité de Subasta por medios electrénicos o via fax, en caso que alguno
de éstos no pudiera estar presente en el lugar de la Subasta.

c) En la fecha inicial de colocacion el Comité de Subasta iniciard la apertura de los sobres que
contienen las Ofertas respetando el orden correlativo de su recepcion; dando lectura a cada
una de las Ofertas recibidas. En caso que exista remanente del monto ofertado, el
representante de la Bolsa Centroamericana de Valores S.A. (BCV) (o el mecanismo de
negociacidon correspondiente) en el Comité de Subasta, podra dar apertura a los sobres con
las Ofertas que se presenten en las fechas subsiguientes, quién a su vez sera responsable de
remitir copia de las mismas a los otros integrantes del Comité por los medios establecidos en
el numeral 2 anterior, en caso que alguno de éstos no pudiera estar presente en el lugar de la
Subasta, respetando el Procedimiento de Recepcion, Registro y Confirmacidn de las Ofertas de
Compra.

d) El Comité de Subasta revisara en forma cuidadosa cada Oferta recibida, asegurandose de que
ésta esté debidamente completada; que la informacién contenida en la Oferta coincida con la
informacion incluida en la vifieta que viene adherida al sobre que contiene la Oferta; y que el
medio de pago incluido sea el sefialado anteriormente.

e) El Comité de Subasta determinara cuales Ofertas son aceptadas, y cuales Ofertas son
rechazadas por mayoria de votos, indicando las causas para el rechazo. Entre las causales para
el rechazo se consideraran las siguientes: Cuando la Oferta no sea claramente legible, tenga
tachaduras o correcciones, o bien se encuentre incompleta o incorrecta. Asimismo, serdn
rechazadas cuando las Ofertas sean firmadas por personas no autorizadas por las casas de
bolsa para tal efecto; cuando no se adjunte el medio de pago correspondiente, o éste no cubra
el monto total de la oferta, o presente errores que no permitan su cobro por parte del Emisor.

f) Una vez se hayan abierto todos los sobres y leido todas las Ofertas, las mismas se pasaran al
empleado responsable de su registro en el sistema de la Bolsa Centroamericana de Valores
S.A. (BCV) (o el mecanismo de negociacion correspondiente), lo que realizara respetando en
forma estricta el orden de recepcidn de dichas Ofertas.

g) Una vez registradas todas las Ofertas, la Bolsa Centroamericana de Valores S.A. (BCV) (o el
mecanismo de negociacién correspondiente) emitira un Reporte de las Ofertas Aceptadas, el
cual deberd respetar el orden de recepcion y registro de las mismas. Este Reporte se entregara
al Comité de Subasta.

H. Procedimiento de Adjudicacion de los Bonos

a) Una vez recibido el Reporte de Ofertas Aceptadas y conocido el total demandado, se iniciara
el proceso de adjudicacion.
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b)

g)

La adjudicacion de las Ofertas, se hara respetando el orden de recepcion de las mismas en la
Bolsa Centroamericana de Valores S.A. (BCV) (o el mecanismo de negociacion
correspondiente), bajo el principio “Primero en Tiempo, Primero en Derecho”.

Las Ofertas aceptadas se registrardn en el Sistema de Adjudicacién de Valores, para la
adjudicacion respectiva.

En el caso de colocacion de mas de una Serie con las mismas caracteristicas, en una sola
Subasta, la Subasta incluira todas las Series correspondientes y se procedera a colocarlas en el
orden correlativo de las mismas, de modo que cuando se coloque la primera en el orden se
procedera con las siguientes, pudiéndose en este caso adjudicar una oferta con Bonos
correspondientes a mas de una Serie; en ningln caso se adjudicara una oferta con valor
nominal menor de DOSCIENTOS MIL LEMPIRAS EXACTOS (L. 200,000.00) o DIEZ MIL DOLARES
DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USS$ 10,000.00).

En el caso de colocacion de mas de una Serie con diferentes caracteristicas, en una sola
Subasta, la Subasta incluird todas las Series correspondientes y se procedera a colocarlas en el
orden correlativo de las mismas, de modo que cuando se complete el proceso de adjudicacion
de la primera Serie, se procederd con la adjudicacion de las siguientes en el orden
correspondiente, hasta completar el proceso; en ninglin caso se adjudicara una oferta con
valor nominal menor de DIEZ MIL DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (US$
10,000.00) o DOSCIENTOS MIL LEMPIRAS EXACTOS (L. 200,000.00).

En la fecha inicial o las fechas subsiguientes de colocacion, si la sumatoria del valor
demandado en las Ofertas aceptadas es menor o igual que el monto ofertado en la Subasta,
se adjudicard el cien por ciento (100%) de todas las Ofertas aceptadas.

Si la sumatoria del valor demandado en las Ofertas aceptadas es mayor que el monto ofertado
en la Subasta, se adjudicara el cien por ciento (100%) de todas las Ofertas, en su orden de
recepcion, hasta completar el monto ofertado en la Subasta. Lo anterior implica que a la
ultima Oferta con la cual se excede el monto ofertado, se le adjudicara Unicamente el valor
que completa el total ofertado, sin embargo dicho valor en ningln caso podra ser inferior a
DOSCIENTOS MIL LEMPIRAS EXACTOS (L. 200,000.00) o DIEZ MIL DOLARES DE LOS ESTADOS
UNIDOS DE AMERICA (US$ 10,000.00).

En cualquiera de los casos referidos en los numerales d, e, fy g anteriores, en que hubiese un
valor sobrante de la Serie ofrecida inferior al monto minimo establecido por disposicion de la
Resolucion del Banco Central de Honduras antes indicada, esto no impedirad que el Emisor
pueda continuar colocando la proxima Serie en el orden correspondiente en esa fecha de
colocacion segun haya sido anunciado, o en fechas posteriores.

No se adjudicardan montos inferiores a DOSCIENTOS MIL LEMPIRAS EXACTOS (L. 200,000.00)
o DIEZ MIL DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (US$ 10,000.00) por Oferta
presentada.

Una vez concluido el proceso de adjudicacion del dia inicial de colocacion, el Comité de
Subasta procederd a elaborar el Acta de la Subasta respectiva. El Acta sera firmada por cada
uno de los miembros del Comité de Subasta, en original y cuatro copias, quedando el original
en la Bolsa Centroamericana de Valores S.A. (BCV) (o el mecanismo de negociacidn
correspondiente), una copia para cada uno de los miembros del Comité de Subasta, y la cuarta
copia se remitira a la Comision Nacional de Bancos y Seguros en un plazo no mayor a 3 dias
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k)

después de transcurrida la Subasta. En caso que existiera un valor remanente, las colocaciones
posteriores se documentaran por medio de Adendums al Acta de la Subasta.

Los resultados de |a adjudicacion seran comunicados por la Bolsa Centroamericana de Valores
S.A. (BCV) (o el mecanismo de negociaciéon correspondiente), al Emisor, a las casas de bolsa y
éstas a su vez a los inversionistas que representaron en la Subasta.

Una vez adjudicadas las Ofertas, las casas de bolsa deberdn proceder al registro de las
operaciones respectivas en la Bolsa Centroamericana de Valores S.A. (BCV) (o el mecanismo
de negociacion correspondiente).

Procedimiento de Liquidacion

a)

b)

d)

Una vez concluida la Subasta en el dia inicial o fechas subsiguientes (el mismo dia en que
ocurra), la Bolsa Centroamericana de Valores S.A. (BCV) procederd a devolver a las casas de
bolsa respectivas, los medios de pago presentados en aquellas Ofertas que no fueron
adjudicadas. Serd responsabilidad de las casas de bolsa hacer las devoluciones
correspondientes a sus clientes, a mas tardar el dia habil siguiente a la fecha de realizacién de
la Subasta.

Una vez concluida la Subasta en el dia inicial o fechas subsiguientes (el mismo dia en que
ocurra), la Bolsa Centroamericana de Valores S.A. (BCV) (o el mecanismo de negociacion
correspondiente), procedera a entregar al representante del Emisor en el Comité de Subasta
los medios de pago presentados en aquellas Ofertas que fueron adjudicadas, acompafiados
del Reporte de Ofertas Adjudicadas.

Si hubo adjudicacién parcial a alguna de las Ofertas presentadas, el Emisor deberd hacer la
devolucidon de los recursos sobrantes a la casa de bolsa correspondiente, por medio de cheque
o giro a su cargo a favor del inversionista correspondiente; dicha devolucién debera realizarse
a mas tardar el dia habil siguiente a la fecha de realizacion de la Subasta inicial o de las fechas
subsiguientes.

El Emisor emitira los Certificados de Custodia de Titulos correspondientes conforme el
Reporte de Ofertas Adjudicadas generado por la Bolsa Centroamericana de Valores S.A. (BCV)
(o el mecanismo de negociacién correspondiente), complementado con la informacién de los
inversionistas cuyas Ofertas fueron adjudicadas, informacién que serd proporcionada por la
casa de bolsa intermediaria. Dichas casas de bolsa seran las responsables ante el Emisor de
suministrar la informacidn requerida del Inversionista, para dar cumplimiento a las leyes
aplicables en el pais.

El Emisor entregara a la casa de bolsa intermediaria los Certificados de Custodia de Titulos
correspondientes a sus clientes inversionistas, en un plazo que no deberd exceder de tres (3)
dias hdbiles después de la fecha de realizacién de la Subasta inicial o de las fechas
subsiguientes. En el caso que el proceso de liquidacion se designe a una entidad de custodia,
compensacion y liguidacion de valores diferente a la Bolsa (o el mecanismo de negociacién
correspondiente), este proceso se realizara conforme a los procedimientos establecidos por
dicha institucion cumpliendo con la normativa vigente en esta materia.
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J. Gastos de Emision: La emision mantiene los siguientes gastos y comisiones

Concepto Monto

Timbres de Registro L. 2,500,000.00
Estructuracion L. 595,000.00
Publicidad y Otros L. 500,000.00
Subtotal L 3,595000.00
Comisiones por Negociacion Mercado Primario L. 5,850,000.00
Total Gastos L 9,445,000.00

Adicionalmente el Emisor incurrira en los siguientes gastos en forma anual:

Concepto NMonto

Inscripcion BCV L. 25,000.00
Mantenimiento L. 7,000.00
Calificacion L 366,750.00
Honorarios RCO L 78,000.00 *
Total L 476,750.00

*Este es el costo anual que se mantendra por la vigencia de la cartera
K. Impacto de la Emision

De lograr colocar el cien por ciento (100%) de los Bonos, el impacto sobre la situacién econdmica
financiera de Banco Ficohsa se reflejaria principalmente en la estructura del calce de plazos de Banco
Ficohsa en moneda nacional y/o moneda extranjera, disminuyendo el riesgo financiero de la misma.

L. Garantiay Respaldo de la Emisién

Los Bonos de esta Emision estdn respaldados por el patrimonio de Banco Financiera Comercial
Hondurefia S.A. por lo que no representa un derecho sobre bienes especificos de Ia Institucién; no
obstante los Bonos que se emiten tendran preferencia para todos los derechos derivados de los
mismos respecto a las demds obligaciones de la Emisora, conforme lo establece el articulo 131 de la
Ley del Sistema Financiero, conforme se detalla a continuacién:

Los activos de la institucidn del sistema financiero declarada en liquidacion forzosa, se aplicaran al
pago de las obligaciones pendientes de la institucion, el cual se hara de acuerdo con los
procedimientos y el orden de prelacion siguiente:

a) Separard de los activos recibidos, los necesarios para atender el pago de las obligaciones
laborales.

b) El liquidador o liquidadores procederd al pago de los depdsitos; ya sea por medio del pago
directo o por medio de transferencias de activos y/o pasivos a otras instituciones del sistema
financiero.

c) Procederd al pago de las obligaciones correspondientes a los préstamos por iliquidez
recibido del Banco Central de Honduras (BCH) u otras obligaciones bancarias si las hubiere.

d) Ateniendo a las disponibilidades, debe pagar los fondos recaudados de terceros por pago de
servicios publicos, impuestos, otros contratos, depdsitos en garantia por cartas de crédito,
giros y transferencias, cheques de caja y otras obligaciones similares.
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e) Si hubiere remanente, el liquidador o liquidadores deben pagar al Fondo de Seguro de
Depositos (FOSEDE), cuando este haya pagado los depdsitos garantizados o apoyando a las
medidas de Resolucion, de acuerdo a lo prescrito en la presente ley.

f) De haber remanente, procedera a cancelar las demas deudas de la Institucion de acuerdo
con la graduacion que establece el Art. 1676 del Codigo de Comercio en lo que no
contravenga lo previsto en este Articulo, lo anterior incluye las acreedurias de partes
relacionadas.

Si cumplido lo anterior aiin quedaren valores del activo en poder del liquidador o liquidadores, éste
0 éstos, en su caso, constituiran una provision suficiente para pagar los créditos que se encontraren
en litigio.

Siquedare alglin remanente, se destinard al pago total o parcial de los intereses sobre los pasivos de
la institucion, cuyo devengo quedd suspendido en virtud de la liquidacion forzosa.

La tasa de interés a pagar no podra ser superior a la que estaba pactada en el momento de declararse
la liquidacion.

SECCION 5: DESCRIPCION DEL EMISOR
A. Datos Generales

Banco Financiera Comercial Hondurefa, S.A. (Banco Ficohsa), con RTN 08019002267076, fue
constituido mediante Escritura Publica el 14 de junio del 1994 segln el instrumento publico
nimero cuarenta y dos (42), otorgado ante el notario Raimundo Orellana Pineda e inscrita con el
numero diez (10), del tomo trescientos once (311) del libro de Comerciantes Sociales en el
Registro de la Propiedad Mercantil con fecha 17 de junio de 1994, del Departamento de
Francisco Morazan de la Republica de Honduras, siendo su actividad principal el ejercicio de la
banca.

Banco Ficohsa, se encuentra inscrita en el Registro Publico del Mercado de Valores mediante
resolucion de la Comision Nacional de Bancos y Seguros No. 926/14-08-2007 de fecha 14 de agosto
de 2007.

BANCO FINANCIERA COMERCIAL HONDURENA S.A.
Edificio Plaza Victoria, Col. Las Colinas,

Blvd. Francia Tegucigalpa, Honduras

Teléfono: (504) 2239-6410

Fax: (504) 2235-8114

Pagina web: www.ficohsa.com/hn

Correo Electronico: jose.guillen@ficohsa.com

a) El Representante Legal de la Sociedad Emisora es el Licenciado Abel Garcia Castafieda, con
cédula de identidad nimero 0801-1971-06237, siendo la fecha de inicio en el cargo el 10 de
noviembre del 2015.

b) El Contador General es el Licenciado Gerardo Alberto Leiva Juanez con cédula de identidad
nimero 0801-1961-02962 y registrado en el Colegio de Contadores con Numero 17484-7,

42



“ Fl co h sa Bonos de Inversion Banco Ficohsa 2019
[ e S G A e o A W e B S N RN |

siendo la fecha de inicio en el cargo el 12 de junio del 1995.

c) El Funcionario Encargado de presentar informacién a la Comisién Nacional de Bancos y
Seguros es el Licenciado José Mauricio Guillén Valenzuela, con cédula de identidad nimero
0801-1980-13039, siendo la fecha de inicio en el cargo en septiembre del 2015.

d) La Firma de Auditores Externos es Deloitte & Touche, a continuacién los datos de la firma:
Deloitte & Touche
Edificio Plaza América 5to Piso, Florencia Norte
Tegucigalpa, Honduras
Teléfono: (504) 2231-3131
Fax: (504) 2232-3709

www.deloitte.com/hn

e) La Sociedad Calificadora de Riesgo es Fitch Centroamérica S.A.
Datos de la Sociedad Clasificadora de Riesgo:
Fitch Centroameérica, S.A.
Edificio Plaza Cristal
3er Nivel 79 Ave. Sury Calle Cuscatlan
San Salvador, El Salvador
Teléfono: (503) 2516-6600

Pagina en Internet: www.fitchca.com

Correo Electrdnico: marcela.galicia@fitchratings.com

B. Escritura Social y Estatus Sociales

Banco Ficohsa fue constituido mediante Escritura Publica el 14 de junio del 1994 segln el
instrumento publico nimero cuarenta y dos (42), otorgado ante el notario Raimundo Orellana
Pineda e inscrita con el nimero diez (10), del tomo trescientos once (311) del libro de Comerciantes
Sociales en el Registro de la Propiedad Mercantil con fecha 17 de junio de 1994, del Departamento
de Francisco Morazan de la Republica de Honduras. Desde la fecha de su constitucién ha habido
varias reformas a la misma, siendo las mas importantes las relacionadas con aumento del capital
social de la Sociedad, asi como los relacionados con los aspectos de Gobierno Corporativo. (Detalle
en el Anexo No. 11)

A continuacién se resumen algunos aspectos de Escritura Social y Estatutos Sociales en lo

relacionado a: Derecho de Suscripcidn Preferente, Asamblea de Accionistas, Junta Directiva y
dignatarios, Traspaso de Acciones, Derecho de Voto y Dividendos.

a) El Capital Social

El Capital Social autorizado se fija en CUATRO MIL CUATROCIENTOS CINCUENTA Y TRES MILLONES
SEISCIENTOS DIECISEIS MIL NOVECIENTOS LEMPIRAS (L.4,453,616,900.00) dividido y representado
por CUARENTA Y CUATRO MILLONES QUINIENTOS TREINTA Y SEIS MIL CIENTO SESENTA Y NUEVE
(44,536,169) Acciones Comunes y nominativas de cien lempiras (L100.00) cada una, totalmente

43



‘m Fl coO h sa Bonos de Inversion Banco Ficohsa 2019

suscritas y pagadas, confiriendo a sus tenedores legitimos iguales derechos y obligaciones.

e La Sociedad podra acordar el aumento o la reduccion del Capital Social mediante resolucion
de la Asamblea General de Accionistas de caracter Extraordinario y ejecutara estos acuerdos
con previa autorizacion de las autoridades competentes cuando asi lo requiera la Ley.

e Losaccionistas tendran derecho preferente en proporcidn a sus acciones para suscribir las que
se emitan en caso de aumento de Capital Social, en los Términos de los articulos 139y 243 del
Codigo de Comercio. Cualquier accionista podra renunciar en cada caso al Derecho al tanto o
de Suscripcion Preferente.

e La Sociedad no podra emitir acciones por una cantidad inferior a su valor nominal, pero si
podra emitir acciones con prima, la cual serd fijada por la Asamblea General Extraordinaria de
Accionistas.

e El aumento del Capital Social por revaloracion de patrimonio sera valido, pero su importe
constituira una reserva de la que no podra disponer la Sociedad, sino cuando se enajenen los
bienes revalorados y se perciba en efectivo el importe de su plusvalia.

e La reduccion del Capital debera publicarse por tres (3) veces consecutivas en el Diario Oficial
La Gaceta o en un diario de circulacion nacional, publicaciones que deberan hacerse en letra
clara y legible, con un intervalo de cinco (5) dias entre cada publicacion.

e lasociedad podrd emitir acciones preferentes o de voto limitado en Series, segln disponga la
Asamblea, hasta por un porcentaje de Capital Social que no exceda el establecido por la Ley
del Sistema Financiero.

e las acciones preferentes o de voto limitado deberan ser integramente exhibidas en el
momento de la suscripcion.

e Las acciones preferentes o de voto limitado otorgardn a sus titulares el derecho a percibir un
dividendo preferente y la Sociedad estard obligada a acordar el reparto del dividendo siempre
que existan utilidades distribuibles.

e Eldividendo preferente a ninglin caso tendré caracter acumulativo.

e Las acciones comunes no podran en ningln caso recibir dividendos con cargo a las utilidades
de un ejercicio mientras no se haya satisfecho el dividendo preferente correspondiente al
mismo ejercicio

b) Asamblea, Junta Directiva y Comisarios:

La sociedad serd regida por los siguientes organos: a) Asamblea General de Accionistas: Legalmente
convocada e integrada es el 6rgano supremo de la sociedad y tendra las facultades que le confiere
la Ley, la Escritura Social y los Estatutos de la Sociedad; b) Junta Directiva: Es el drgano
administrativo, que estructurara e integrara los Comités de Gobierno Corporativo que se
encuentren debidamente autorizados conforme a la Legislacion correspondiente o a las
Resoluciones que emita la Comision Nacional de Bancos y Seguros en su momento. Ningun
miembro de la Junta Directiva podrd ser nombrado Gerente de la Sociedad mientras desempefie
como miembro de la Junta Directiva; y, c) Gerente General: Sera ejecuto de los acuerdos de la Junta
Directiva y tendra la representacién de la Sociedad dentro de las facultades que le confieren los
Estatutosy la Junta Directiva; d) Comité Consultivo: Es un érgano auxiliar y de consulta de la Junta
Directiva creado e integrado por eleccidn de la asamblea; e) Comisarios: Son el érgano de vigilancia
de la Sociedad que en ninglin caso se encontraran subordinados en el ejercicio de sus atribuciones
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a ningln otro érgano social que no sea la Asamblea General de Accionistas. f) Comité de Créditos:
Es un érgano supeditado a la Junta Directiva, cuyo funcionamiento, nombramiento, remocién de
sus integrantes, asi como la determinacion de sus emolumentos estard regido por las disposiciones
que para tal efecto dicte la Junta Directiva.

La Sociedad sera administrada por un Organo denominado Junta Directiva, compuesta por ocho (8)
miembros llamados Directores; en todo caso, este Organo tendra un Presidente, un Vicepresidente,
un Secretario y un Pro-Secretario. Estos Directores serdn electos por la Asamblea General Ordinaria
de Accionistas. La Asamblea General de Accionistas elegird, asimismo un Comité Consultivo como
instancia de consulta del Organo Administrativo. La Asamblea General de Accionistas podrd
remover a los Directores y a los miembros del Comité Consultivo en cualquier tiempo, sin
especificar causas, debiendo, en este caso elegir los sustitutos.

c) Traspaso de Acciones:

La transmision de las acciones se efectuara con previa y expresa autorizacién de la Junta Directiva,
siguiendo los procedimientos y plazos que ésta determine. Se exceptian de esta disposicién los
casos en los que se haya suscrito algin Acuerdo de Accionistas. Cualquier accionista que desee
transmitir sus acciones debera transmitirlas con observancia del Acuerdo de Accionistas que
hubiese suscrito. La Junta Directiva estudiara la solicitud y notificara de inmediato a todos los
accionistas para que éstos. Si lo desean, ejerciten su Derecho al Tanto o de Suscripcion Preferente
en proporcidén a su participacidén accionaria. Los accionistas que deseen ejercitar su Derecho al
Tanto o de Suscripcién Preferente lo comunicaran a la Junta Directiva dentro del plazo de los
cuarenta (40) dias desde que recibieron la notificacién por parte de la Junta Directiva de la oferta
de venta de acciones. La Junta velara por que dichos derechos se ejercite en las condiciones
establecidas en la oferta. Tanto la transmisidn de las acciones como la constitucidn de derechos
reales sobre los mismos deberdn notificarse a la Junta Directiva para efectuar las debidas
anotaciones en el Registro de Accionistas y en el texto de los titulos. Las acciones serdn siempre
nominativas y en ellas se indicara la nacionalidad del tenedor de las mismas.

d) Derecho de Voto
Derecho de Voto: Cada accion tendrd derecho a un voto.

Todo accionista tiene derecho a asistir con voz y voto a las Asambleas General Ordinarias o
Extraordinarias que se celebren. Se exceptuan de esta disposicion los propietarios de acciones
preferentes o de voto limitado, que puedan ejercitar su derecho de voto sdlo en las condiciones
expresamente sefialadas por el Codigo de Comercio. El accionista que en una operacion
determinada tenga por cuenta propia o ajena un interés contrario a la sociedad no tendra derecho
a votar en los acuerdos relativos a ella. El accionista que contravenga esta disposicion serd
responsable de los dafios y perjuicios aun cuando sin su voto no se hubiera logrado la mayoria
necesaria para la validez del acuerdo. El accionista tendrd tantos votos como nimero de acciones
posea y podra ser representado en las Asambleas por otro socio o por persona extrafia a la
Sociedad. La representacién podra conferirse por medio de escritura publica. Por carta poder o por
simple carta comercial dirigida al Secretario de la Junta Directiva.

C. Gobierno Corporativo

La sociedad Banco Financiera Comercial Hondurefia, S.A. (Banco Ficohsa) esta sometida a las
Normas de Gohierno Corporativo establecidas en el Articulo 73 de la Ley del Sistema Financiero y
al Reglamento de Gobierno Corporativo para las Instituciones Supervisadas, aprobado por la
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Comision Nacional de Bancos y Seguros. En cumplimiento de lo anterior, a la fecha, mencionamos
principalmente lo siguiente:

1)

2)

4)

6)

7)

8)

La Escritura de Constitucion y Estatutos sociales contienen los principios relativos al Gobierno
Corporativo, mediante la reforma de algunas de sus clausulas y Articulos, aprobada por la
Comision Nacional de Bancos y Seguros en Resolucion No. 1272/27-12-2006. Reformas
inscritas el 27 de enero de 2007 en el Registro Mercantil de Francisco Morazan hajo el
nimero 1, tomo 649 Registro de Comerciantes Sociales.

Se cumple con el inciso a) y c) del Articulo 5 del Reglamento de Gobierno Corporativo para
las Instituciones Supervisadas que establecen lo siguiente: a) Disefiar una planeacion
estratégica que incluya la definicidén de objetivos de mediano plazo y ejercer un seguimiento
continuo de la misma; c) Definir un plan de negocios que permita evaluar el desempefio
financiero de la institucion, la participacion de cada uno de los 6rganos de direccion y
administracion en el logro de los resultados y la viabilidad del negocio;

En cumplimiento del inciso b) del Articulo 5 del Reglamento de Gobierno Corporativo para
las Instituciones Supervisadas, la Sociedad cuenta con manuales de procedimientos que
aseguran el cumplimiento de los valores corporativos, los objetivos estratégicos y las normas
éticas de conducta, comunicados a través de la Libreria Virtual a la cual tiene acceso el
personal.

Se ha establecido el Comité de Auditoria que preside de dos a tres Directores, como instancia
para facilitar la comunicacién y cooperacion entre la Junta Directiva, la Gerencia General y
los Auditores Internos y Externos.

Los sistemas de supervision entre los diferentes niveles jerarquicos de la estructura
administrativa de la Institucion forman parte del Sistema de Control Interno que cumple con
lo establecido en articulo 34 del Reglamento de Gobierno Corporativo para las Instituciones
Supervisadas.

Los requisitos de competencia individuales necesarias para ejercer los distintos cargos dentro
de la Institucion forman parte de la informacién exigida para su desempefio, por parte del
Area de Recursos Humanos, al momento de contratar personal.

Forman parte de las politicas de personal de la Institucion, los documentos y/o lineamientos
que contengan informacion sobre politica de seleccién, induccidn y capacitacién continua del
personal, incentivos financieros y administrativos ofrecidos a la Gerencia General, las
gerencias de lineas de negocios y otros empleados para que actlen apropiadamente
persiguiendo los mejores intereses de la Institucion, tales como las politicas de
remuneraciones, compensaciones ejecutivas, opciones sobre acciones de la institucidn,
promociones y otros reconocimientos y beneficios.

La Institucién ha implementado sistemas de control adecuados que incluyen las funciones de
la administracién de los riesgos, especialmente en los riesgos de tasa de interés, crédito,
liquidez y mercado. Mecanismos de aprobacién, seguimiento y verificacion de las
exposiciones de riesgo, en particular las relativas a facilidades de crédito e inversiones bajo
sanas practicas financieras, incluyendo el trato en todas las relaciones de negocios con Partes
Relacionadas o Grupos Econdmicos, sus accionistas mayoritarios, la Gerencia General u otros
funcionarios y empleados autorizados en la toma de decisiones trascendentales para la
Institucidn.
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9) Las Politicasy Procedimientos de Administracién de los Sistemas Informdticos que garanticen
su buen funcionamiento, incluyendo las medidas de seguridad y planes de contingencia, asi
como que cumpla con los mas altos estandares de confidencialidad e integridad de la
informacién transmitida y/o almacenada en las bases de datos. Se esta cumpliendo de
acuerdo con los avances del plan de trabajo elaborado y monitoreado por la Comision
Nacional de Bancos y Seguros a través de la Gerencia de Informatica.

10) Dentro de la estructura de la Junta Directiva se han integrado los comités siguientes: Comité
de Politicas de Seleccién de Personal y Ejecutivos Claves (Recursos Humanos), Comité de
Gobierno Corporativo, Comité de Auditoria y Cumplimiento, Comité de Gestién de Riesgos.
Comités constituidos y aprobados en Asamblea General de Accionistas celebrada el 20 de
abril del 2007.

11) Las politicas y procedimientos operacionales se han establecido y se mantienen en la
Libreria Virtual para conocimiento del personal.

D. Declaracién de Dividendos

Dividendos: La Asamblea General de Accionistas acordara los dividendos y sefialara la fecha en que
hayan de pagarse. Para tal acuerdo se basara en el informe que emita sobre el particular la Junta
Directiva.

E. Capital Accionario

El Capital Social autorizado se fija en CUATRO MIL CUATROCIENTOS CINCUENTA Y TRES MILLONES
SEISCIENTOS DIECISEIS MIL NOVECIENTOS LEMPIRAS (L.4,453,616,900.00) dividido y representado
por CUARENTA Y CUATRO MILLONES QUINIENTOS TREINTA Y SEIS MIL CIENTO SESENTA Y NUEVE
(44,536,169) Acciones Comunes y nominativas de cien lempiras (L100.00) cada una, totalmente
suscritas y pagadas, confiriendo a sus tenedores legitimos iguales derechos y obligaciones.

Grupo Financiero Ficohsa fue autorizado por la Comisién Nacional de Bancos y Seguros mediante
resolucién No.1140,/28-11-2006 del 28 de noviembre de 2006. El Grupo esta conformados por las
siguientes empresas: Banco Ficohsa, Interamericana de Seguros, Divisas Corporativas, Casa de Bolsa
Promotora Bursatil, Ficohsa Express y Ficohsa Pensiones y Cesantias. La composicion accionaria del
Grupo Financiero Ficohsa es la siguiente:

Corporacion Ficohsa 100.00%
Total 100.00%
F. Composicion del Grupo Econdmico y Partes Relacionadas
Se ajunta ndmina de partes relacionadas en el Anexo 3.

Banco Ficohsa mantiene las siguientes inversiones en capital de otras empresas:

Empresa % Participacion Monto
Ficohsa Express 100.00% L 79,957,327.00

G. Descripcion de la Entidad Emisora

Por iniciativa de un grupo de empresarios emprendedores y visionarios, en el afio de 1991 se cred la
Intermediaria Financiera, S.A. (INTERFIN S.A.), que nacié como una alternativa para el negocio de la
intermediacidn financiera nacional. La conviccién de estos socios por seguir invirtiendo en Honduras,
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aunado al florecimiento econdmico obtenido con INTERFIN, dio lugar al nacimiento de un suefio,
Banco Financiero Comercial Hondureia S.A. (Banco Ficohsa), que inicio operaciones el 18 de julio
de 1994 simultdneamente en Tegucigalpa y San Pedro Sula.

Desde ese momento y gracias al esfuerzo tesonero de todo su personal, Banco Ficohsa se posiciono
dentro de un sistema bancario nacional, afortunadamente en niveles muy competitivos.

A la fecha Banco Ficohsa cuenta con el mejor equipo humano dentro de una estructura organizativa
formal integrada a nivel nacional, por el equipo humano de mejor capacitacion profesional del
mercado. Gracias a este nivel de organizacidn interna se han obtenido logros como:

e Enel 2001 Banco Ficohsa se convierte en el primer y Unico banco de Honduras con una oficina
remesadora en Estados Unidos, Ficohsa Express.

e Dentro del Sistema Financiero Nacional, Banco Ficohsa, en el afio 2002 asumio la
administracion de la cartera de depdsitos de los clientes de Banco Capital y en el 2003 comproé
el total de las acciones de Banco de la Produccidn, consolidando su posicion como una de las
instituciones mds sdlidas y de mayor crecimiento del pais.

e Primer banco comercial en el pais en implementar y hacer uso de la red SWIFT (Society for
Worldwide Interbank Financial Telecommunications), a partir de 1999, con el objetivo de
agilizar las operaciones de comercio exterior de nuestros clientes.

e Gracias a la alianza estratégica Enlace Bancario, se abren las fronteras econdmicas de nuestros
paises brindando un servicio de “Cash Management” para que los clientes y empresas de la
region puedan realizar diferentes operaciones bancarias en todos los bancos participantes de
la red.

» En abril del 2006 la oficina de Regulacion Financiera del estado de la Florida entregd a Banco
Ficohsa la licencia para poner en funcionamiento una oficina de Representacion en la ciudad
de Coral Gables, lo que constituyd una accidn inédita para la banca centroamericana. Nuestra
Oficina de Representacidn, ubica a Banco Ficohsa en una posicion excepcional para atender a
inversionistas nacionales y extranjeros. Asimismo permite y facilita la apertura de canales
importantes entre miles de hondurefios que radican en los Estados Unidos, quienes urgen de
los servicios bancarios conexos con su pais de origen.

e Somos el banco lider en estructuracion y colocacion de préstamos sindicados. Asimismo
tenemos amplia experiencia en el financiamiento de concesiones e infraestructura.

e Somos el Banco Lider en activos fideicometidos y en la generacion de comisiones por
administracion de fideicomisos.

e En 2011 se suscribieron acuerdos de inversion de capital con el International Finance
Corporation (IFC), Nederlandse Financierings-Maatschappij Voor Ontwikkelingslanden (FMO)
y Deutsche Investitions- Und Entwicklungsgesellschaft (DEG).

Todos los productos y servicios han sido disefiados para satisfacer las necesidades de los mas
exigentes clientes, que se desempefian en las mas diversas actividades tanto personales como
empresariales, permitiéndoles realizar sus operaciones en una forma mas eficiente, eficaz y
conveniente desde cualquier lugar del mundo a través de nuestra red de agencias, ventanillas o
cajeros automaticos en todo el pais, la red internacional de bancos corresponsales, filiales en Estados
Unidos, ademas del mds moderno sistema de Banca Electrdnica.

48



‘ Fl co h sa Bonos de Inversion Banco Ficohsa 2019

-

H. Resefa Historica
1991 Nace Financiera Comercial Hondurefia, S.A.

1994 Financiera Comercial Hondurefia, S.A. es autorizada a operar como banco acogiéndose a la
liberacion del sistema financiero en 1992.

1995 Banco Ficohsa lanza Ficohsa Premier, la primera cuenta de cheques en ddlares en Honduras.
1996 Ficohsa es el primer banco en lanzar el servicio de banca a través de Internet, Interbanca.
1997 Nace Banred 24, la red de cajeros mas grande y moderna del pais.

1998 Se crea la Fundacion Ficohsa para la educacion infantil.

1999 Banco Ficohsa, el primer y Unico banco de Honduras en formar parte de la red Conexion
Américas.

2000 Primer banco de Latinoamérica en lanzar un producto de “Factoring” internacional.
2001 Primer y Unico banco de Honduras con oficinas en Estados Unidos, Ficohsa Express.

2002 Banco Ficohsa es el primer banco hondurefio en formar parte de Enlace Bancario, la primera
alianza bancaria Centroamericana.

2002 Banco Ficohsa lanza la primera tarjeta de débito internacional, Ficohsa Global.
2003 Banco Ficohsa adquiere Banco de la Produccion (BANPRO) de Banco Agricola de El Salvador.

2004 Banco Ficohsa es el primer banco hondurefio en obtener una linea de financiamiento de
mediano plazo con garantias de OPIC.

2004 Banco Ficohsa es el primer banco hondurefio aprobado por el estado de la Florida y estd a nivel
de aprobacion del Gobierno Federal.

2005 Banco Ficohsa es el primer banco hondurefio en colocar bonos subordinados a siete afios en
la regién centroamericana.

2006 Banco Ficohsa es el primer banco a nivel regional en abrir una oficina de representacion en los
EEUU.

2007 Ficohsa, comprometido con apoyar a sectores importantes en la economia, lanza al mercado
el Programa Empresarial, dirigido al sector PYME.

2007 Banco Ficohsa fue autorizado por la Comision Nacional de Bancos como emisor de Bonos
dirigidos el publico en general.

2007 Banco Ficohsa firmd un acuerdo con dos de los mds renombrados y sélidos bancos de inversion
europea: el DEG y el FMO, los cuales realizaron una inversion de US $30 millones en acciones
preferentes del banco.

2009 Banco Ficohsa adquiera la plataforma T24.

2009 Banco Ficohsa, Ficohsa Seguros y Ficohsa Casa de Cambio son consideradas entre las mejores
empresas para trabajar en Centro América y El Caribe por “Great Place to Work”.

2011 El IFC, DEG y FMO se convierten en accionistas comunes de Banco Ficohsa.
2011 Apertura de Banco Ficohsa Panama y la compra de Banco Americano de Guatemala.

2012 Fitch Ratings aumento la calificacion nacional de largo plazo de Banco Ficohsa desde “A (hnd)”
a “A+(hnd)".
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2014 Banco Ficohsa adquiere CitiBank Honduras.
2015 Se consolida la fusion de Banco Ficohsa Honduras con Ficohsa CB.

2015 Fitch Ratings mejora las calificaciones de Banco Ficohsa de largo y corto plazo a A-(hnd) y
F1{hnd). Asimismo, mejora la calificacién de la emisién de Bonos de Inversién Ficohsa 2014 hasta A-
(hnd) desde BBB+(hnd). La perspectiva asignada es Estable.

2016 Banco Ficohsa adquiere Seguros Alianza en Guatemala.

. Responsabilidad Social Empresarial

En el Grupo Financiero Ficohsa somos pioneros en Responsabilidad Social Empresarial. Nuestra labor
ha sido sumamente exitosa como brazo solidario de la institucion, cumpliendo con sobrados
rendimientos nuestro compromiso con la comunidad, uno de los pilares fundamentales de la RSE, y
consolidandonos como el mejor ejemplo de compromiso con Honduras.

El objetivo de lograr que el Grupo Financiero Ficohsa desarrolle y cumpla las politicas, normas,
regulaciones necesarias para lograr una gestion, funcionamiento y productividad en pro de la
sustentabilidad, sensibilizacion, educacion y mejoramiento del ambiente interno, externo, natural y
social del Grupo Financiero Ficohsa. Se pretende desarrollar una relacién positiva, entre la
comunidad, los colaboradores, los clientes, los proveedores y demds empresas velando por el
fomento de los valores éticos y sociales, del respeto mutuo y del cumplimiento de los requerimientos
legales a fin de cambiar la cultura de las empresas miembros del GFF para que funcionen
naturalmente beneficio de la RSC.

Grupo Financiero Ficohsarecihio por tercer afio consecutivo el galardon LA CONCORDIA, un
importante reconocimiento a su compromiso con Honduras en Responsabilidad Social Corporativa al
desarrollar una distinguida labor en Educacion principalmente a través de Fundacion Ficohsa para la
Educacidn Infantil.

Este importante galardon es patrocinado por el Consejo Hondurefio de la Empresa Privada COHEP y
ha sido creado para distinguir a las empresas que se han destacado por su excelencia en
Responsabilidad Social Corporativa y que han tenido los mejores resultados en el area de educacién
y otros temas de suma importancia en la sociedad.

J. Estructura y Funcionamiento

La estructura general de funcionamiento de Banco Ficohsa puede verse en detalle en el
organigrama que sigue a continuacion y que puede verse con mayor detalle en el Anexo No. 10.
Banco Ficohsa cuenta con 4,220 colaboradores, 452 cajeros automaticos, 159 oficinas y ventanillas
reflejando su amplia cobertura en el pais.

K. Entorno Econdmico

De acuerdo a informe publicado por el Banco Central de Honduras, la economia hondurefia mostrd
una evolucion favorable al cierre de 2018, impulsada por el desempefio de la demanda interna. La
inflacion se ubico por debajo del limite inferior del rango de tolerancia establecido para el objetivo
de inflaciéon plasmado en el Programa Monetario 2018-2019. Dicho comportamiento refleja
principalmente el alza de los precios del combustible.
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Actividad Econdmica

La actividad econdmica durante el 2018 mostro un crecimiento moderado evidenciado en la
evolucion del Producto Interno Bruto que habia crecido que han crecido por debajo de lo previsto en
el PM 2018-2019 publicado en marzo. Parte de este comportamiento responde a factores especificos
de demanda, principalmente por la moderacidn de la inversion publica; compensado parcialmente
por la confianza del sector privado reflejada en la evolucion de la inversion y del consumo privado.
En este contexto, se prevé un menor rango de crecimiento economico para el bienio 2018-2019,
ubicandolo en 3.6% - 4.0%. Al primer semestre de 2018 se registraron mayores ingresos de divisas
por remesas familiares, exportaciones de algunos productos agricolas, industriales y de hienes para
transformacién (magquila), respecto a lo esperado en el PM 2018-2019.

Las actividades econdmicas que contribuyeron a este resultado fueron: Intermediacién Financiera;
Comercio; Agricultura, Ganaderia, Silvicuitura y Pesca; Electricidad y Agua; Comunicaciones e
Industria Manufacturera.

4.8%

AR 3.6%

2016 2017 2018

*Fuente: BCH. En porcentaje

La evolucidn favorable de la Intermediacion Financiera fue determinada por la colocacién de
préstamos a la industria manufacturera, agropecuario, consumo, comercio y propiedad raiz,
complementado por la mejora en la confianza de los agentes econdmicos y el apoyo que ha brindado
el Gobierno a los sectores productivos a través de programas especiales de financiamiento
provenientes de instituciones financieras publicas. La actividad de Comunicaciones se incremento en
3.8% (4.8% el afio previo), por la demanda de servicios de telefonia maévil, internet y television por
cable y satelital.

Inflacién: Indice de precios al Consumidor (IPC)

Segun el BCH, El Indice de Precios al Consumidor (IPC) mostré una variacién mensual de 0.19% en
diciembre de 2018, misma que resulté inferior a la observada en diciembre de 2017 (0.65%),
vinculada al alza de precios en prendas de vestir, alquiler de vivienda, suministro de electricidad y
algunos medicamentos, siendo compensado —en parte— por la reduccién en los precios de los
combustibles y algunos alimentos perecederos. Mientras que la inflacién interanual se ubicé en
4.22%1 (4.73% doce meses atras).

Los rubros que mds aportaron al resultado mensual fueron “Alojamiento, Agua, Electricidad, Gas y
Otros Combustibles” con 0.08 pp y “Prendas de Vestir y Calzado” con 0.06 pp; por su parte los grupos

2

“Muebles y Articulos para la Conservacion del Hogar”, “Salud”, “Transporte”, “Recreacién y Cultura”,
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“Hoteles, Cafeterias y Restaurantes” y “Cuidado Personal” aportaron 0.01 pp, cada uno. Entre tanto,
el rubro de “Alimentos y Bebidas no Alcohdlicas” contrarrestd —en parte— el comportamiento
inflacionario con -0.01 pp.

Indice de Precios al Consumidor
(Variaciones porcentuales)
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Fuente: Seccién de Indicadores Econémicos, BCH

Sector Externo

Segln Informe publicado por el BCH, al cierre de 2018, las exportaciones FOB de mercancias
generales acumularon un valor de US54,373.2 millones, inferior en 3.6% (US$162.6 millones) con
relacién al mostrado en 2017, explicado -en su mayoria- por disminucién en las ventas de café, aceite
de palma, azicar, oro y camarones; comportamiento asociado fundamentalmente a la baja
experimentada en los precios internacionales.

Las ventas externas de café sumaron US$1,115.3 millones en 2018, menores en US$202.2 millones a
las contabilizadas en 2017, destinadas fundamentalmente a mercados como Alemania, Bélgica y los
EUA. Lo anterior, estuvo influenciado por la baja de 13.0% en el precio internacional de este bien, a
causa del aumento en la oferta mundial del grano, especialmente por la produccién récord registrada
en Brasil, con lo cual el precio promedio al cual exportd Honduras se ubicé en US$119.69 (US$137.60
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a diciembre de 2017), lo que representd una diminucién de USS166.9 millones por efecto precio;
entre tanto, el volumen exportado mostré un descenso de 2.7% (256.9 miles de sacos de 46 kg)
equivalente a US$34.9 millones.

Por su parte, las importaciones CIF totalizaron US$10,495.2 millones, reflejando un alza interanual
de 8.4% (USS$810.8 millones); particularmente por el aumento en las compras al exterior de materias
primas y bienes de capital para la industria, asi como de combustibles.

Resultado del intercambio comercial y los términos de intercamhbio menos favorables, durante 2018
la balanza de mercancias generales registré un déficit de US$6,121.9 millones, mayor en US$973.3
millones al observado en 2017. En cuanto al destino regional, los Estados Unidos de América (EUA)
contintia siendo el principal demandante de mercancias generales, con 35.3% del total exportado, y
el proveedor del 42.2% de los bienes importados.

BALANZA COMERCIAL PRINCIPALES SOCIOS COMERCIALES
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Sector Fiscal

Los esfuerzos de consolidacion de las finanzas publicas contindan afianzandose durante 2018,
denotando mejores resultados respecto a lo esperado en el PM 2018-2019, debido a las medidas de
la AC para contener el gasto publico, a fin de mantener un resultado global congruente con las reglas
macro fiscales establecidas para el SPNF en la LRF.

53



‘h; F iIcCO h sa Bonos de Inversién Banco Ficohsa 2019

Sector Monetario

Congruente con el fin de preservar la estabilidad de precios, en un contexto donde la inflacidn ha
permanecido dentro del rango de tolerancia y la tasa de crecimiento econdmico se ha normalizado,
el BCH ha mantenido sin cambios su postura de politica monetaria desde que aprobd el PM 2018-
2019; no obstante, a través del uso de sus instrumentos monetarios ha conservado los niveles de
liquidez adecuados para el sano desempefio de la actividad econdmica.

Politica Monetaria

El Banco Central de Honduras (BCH) tiene como objetivo velar por el mantenimiento del valor interno
y externo de la moneda nacional y propiciar el normal funcionamiento del sistema de pagos. Con tal
fin formulard, desarrollard y ejecutara la politica monetaria, crediticia y cambiaria del pais.

La Tasa de Politica Monetaria establecida por el BCH, es la tasa maxima aceptada para las posturas
de compra y la tasa minima para las posturas de venta en las subastas de liquidez del BCH dirigidas a
las instituciones del sistema financiero nacional.

Se mantiene una tasa requerida de encaje legal en moneda nacional y extranjera de 12.0%, asimismo
el requerimiento de inversiones obligatorias en moneda nacional es de 5.0% y en moneda extranjera
de 12.0%.

Politica Cambiaria

El BCH mantiene un sistema de bandas cambiarias y continla asignando las divisas a los agentes
econdmicos mediante subastas diarias, en las cuales debe cumplirse que la propuesta para la compra
de divisas no debera ser mayor del uno por ciento (1.0%) del promedio del precio base vigente en las
ultimas siete subastas. El precio base de las subastas se modifica cada cinco eventos con una regla
que incluye diferencial de inflacidn interna y externa, una canasta de monedas vy el nivel de RIN del
BCH.

El Reglamento y Normativa Complementaria para la Negociacion en el Mercado Organizado de
Divisas, permite que los agentes cambiarios transfieran el 80% de las divisas adquiridas de sus clientes
al BCH a mas tardar el siguiente dia habil de su compra.

Reservas Internacionales

Las Reservas Internacionales permitieron una cobertura de 4.7 meses de importaciones de bienes y
servicios al finalizar el afio. El saldo de las Reservas Internacionales Netas (RIN) se situd en US$4,853
millones. El flujo por remesas familiares corrientes fue USS$4,884.4 millones, las mismas
corresponden al 90.9% del total de ingresos de la balanza de transferencias. Lo anterior estuvo
impulsado por el buen desempefio de la economia estadounidense, misma que se encuentra cercana
al pleno empleo y que resultd con menor desempleo latino.

54



‘\ F | co h sa Bonos de Inversién Banco Ficohsa 2019
[ S e O e L S 5 SN

44258 4,884
3!949 I I
|
' 2016 2017 2018

*Remesas Millones de USD
L. Sistema Bancario

El Sistema Bancario Hondurefio medido por la evolucidon de las principales variables e indicadores
financieros presenta una mejoria respecto afio 2017. En ese sentido y de acuerdo a la informacion
publicada por la Comisién Nacional de Banca y Seguros (CNBS), los activos del Sistema Bancario
mantienen una tendencia creciente de sus activos al cierre de 2017 con un total de L503,470.1
millones, L29,747.7 millones (6.3%) superior al monto reportado el ejercicio previo que fue de
L473,722.4 millones, y cuyo comportamiento se ve reflejado principalmente en el mayor volumen
de cartera crediticia que registra una tasa de crecimiento del 10.0%. En la estructura de los activos
prevalece la cartera crediticia con el 59.8%, seguido de las disponibilidades que representan el
15.3% y en tercer lugar las inversiones con el 11.7%; por lo tanto, los activos productivos
representan el 71.5%, porcentaje mayor al 70.8% registrado al finalizar el 2016. Por su parte, la
distribucion por moneda muestra una mayor participacion de activos en moneda local con el 69.8%
y el restante 30.2% en moneda extranjera, mostrando un ligero cambio respecto al afio anterior que
finalizd con el 71.4% y 28.6%, respectivamente. Es importante mencionar, que los activos se
concentran en cinco (5) bancos cuyo monto acumulado significa el 75.9% del total del sistema.

Calidad de los activos: La calidad de los activos mide la habilidad de la gerencia para administrar,
controlar y reconocer los riesgos inherentes en las operaciones que realizan las entidades de
intermediacién financiera, asi como el cumplimiento de las disposiciones legales y reglamentarias.
Generalmente, se evalla en términos de la cartera de crédito, que en el Sistema Financiero es el
componente primordial de los estados financieros debido a que constituye la principal fuente de
generacion de ingresos asi como también la de mayor riesgo.

En ese sentido, se analiza el nivel de morosidad de la cartera de crédito, calculado como el
porcentaje de cartera que ha caido en incumplimiento de pago (vencida).

Los bancos comerciales contahilizaron al cierre de 2017 una suficiencia de reservas de L1,016.5
millones, superando en L380.6 millones la registrada el afio anterior, como consecuencia del
crecimiento de L324.4 millones (3.4%) de las reservas constituidas, junto a la reduccion de L56.2
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millones (0.6%) en los requerimientos de reservas que suman L8,796.5 millones al finalizar el
ejercicio 2017.

Depositos: Los depdsitos del publico suman L300,661.4 millones al 31 de diciembre de 2017, cifra
que representa un aumento del 12.7% respecto a la obtenida en diciembre 2016 que fue de
L266,785.3 millones; este avance manifiesta la confianza del publico en la estabilidad y solidez del
Sistema Financiero Hondurefio. Lo anterior, también se observa en el ritmo de crecimiento
promedio intermensual, que en el 2016 fue del 1.0% y para el afio 2017 se elevd a 3.2%. En tal
sentido, es de resaltar que el incremento de los depositos del sistema bancario se sustenta en Ia
tendencia positiva registrada por siete (7) bancos con incrementos entre los L1,900.0 y L6,700.0
millones.

Capitalizacién y rentabilidad: El patrimonio de los bancos comerciales al 31 de diciembre de 2017 es
de L45,138.0 millones, L1,662.7 millones (3.8%) superior al contabilizado en el 2016, y cuyo
crecimiento se atribuye principalmente a los resultados de ejercicio anteriores, y en menor medida
por los aportes en efectivo de algunos bancos. La participacion de los accionistas en el
financiamiento de los activos es de 9.0%, muy similar al registrado el afio pasado (9.2%). La solvencia
medida por el indice de Adecuacion de Capital (IAC) es del 13.7% en diciembre 2017, muy similar a
la del afio anterior (13.8%) debido al crecimiento del 11.5% de los activos ponderados por riesgo,
especialmente de aquellos con 100% y 120% de riesgo, junto a 10.4% de aumento en los recursos
propios. Cabe resaltar, que al finalizar este ejercicio todos los bancos privados cuentan con un
indicador de solvencia superior al umbral del 10.0% establecido por la Comision Nacional de Bancos
y Seguros (CNBS), comportamiento que se mantuvo en el transcurso del afio.

Utilidades: El volumen de utilidades de los bancos comerciales en el 2017 asciende a L4,849.6
millones, inferior en L239.8 millones (4.7%) a las obtenidas en el 2016 que alcanzaron L5,089.4
millones. El descenso estd relacionado principalmente con la reduccidon experimentada por los
ingresos derivados de operaciones extraordinarias por L852.7 millones (69.3%). Adicional a lo
anterior, contribuyd la desaceleracion registrada en los ingresos financieros, los cuales con respecto
al afio anterior crecieron solo 4.7%, mientras que en el periodo pasado registraron aumento del
8.3%; situacion vinculada con el menor dinamismo registrado en la concesiéon de préstamos;
asimismo, contribuyd a la reduccién de utilidades, el crecimiento mas dinamico registrado por los
gastos financieros del 7.9%; sobresaliendo el pago de intereses sobre depdsitos a término en ambas
monedas, motivado por el aumento en el importe total de este producto de captacion. En cuanto a
los gastos administrativos, se observa una ligera disminucién por L226.5 millones (0.9%) en el
periodo 2017.

M. Marco Regulatorio

La Comision Nacional de Bancos y Seguros (CNBS) regula los bancos comerciales, aseguradoras,
arrendadoras, asociaciones de ahorro y crédito y otras instituciones financieras menores. Esta
institucion fue creada en 1995 al establecerse la Ley de Instituciones Financieras adoptando las
Normas de Basilea.

Los requerimientos de encaje e inversiones obligatorias en moneda nacional de 5.0% y 12.0%,
respectivamente, permanecieron en los mismos porcentajes establecidos desde mayo 2016.

En lo que respecta a los requerimientos de encaje legal, adicional e inversiones obligatorias en
moneda extranjera, éstos se mantuvieron inalterados en 12.0%, 2.0% y 10.0%, respectivamente.
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N. Productos y Servicios

A la vanguardia en servicio y variedad de productos, Banco Ficohsa se caracteriza por su espiritu
innovador, manteniendo su liderazgo en avances tecnoldgicos y en soluciones efectivas a todas sus
necesidades de operaciones financieras.

Todos nuestros productos y servicios son disefiados para satisfacer las necesidades de los mas
exigentes clientes, que se desempefian en las mas diversas actividades tanto personales como
empresariales, permitiéndoles realizar sus operaciones en una forma mas eficiente, eficaz y
conveniente desde cualquier lugar del mundo a través de nuestra red de agencias, ventanillas o
cajeros automaticos en todo el pais, la red internacional de bancos corresponsales, filiales en Estados
Unidos, ademas del mas moderno sistema de Banca Electrdnica.

Banco Ficohsa es reconocido como un banco empresarial dindmico a la vanguardia de los mejores
productos y servicios para su clientela. En los Gltimos afios Banco Ficohsa ha invertido recursos
considerables para ampliar sus servicios de banca de personas. De esta forma Banco Ficohsa tiene
dos pilares de negocio — la banca empresarial, que ha constituido la tradicional fortaleza de Banco
Ficohsa, y la banca de personas, actualmente creciendo con mucho éxito.

Banca de Empresa: La tradicional base de negocios de Banco Ficohsa, la unidad de banca empresarial
ofrece servicios bancarios a las principales empresas comerciales e industriales de Honduras. Algunos
productos particulares, fuera de los tradicionales como préstamos en moneda nacional y extranjera,
cartas de crédito y cartas de crédito stand-by, son:

e Cuenta de Cheques Ficohsa Optima Délares: Es la primera cuenta de cheques en délares
pagaderos Unicamente en Honduras, y le ofrece la opcion por medio de Interbanca la facilidad
de solicitar la emision de cheques pagaderos a nivel mundial, direcciondndolos para emision a
la agencia de Banco Ficohsa de su conveniencia.

e Cuenta de Inversion Premier: La Cuenta de Inversién “Premier” es una cuenta de cheques
virtual que tendra un rendimiento mayor a las cuentas de cheques ofrecidas por el resto del
sistema financiero nacional.

e Cheque Confirmado: Confirmacién de cheques en una forma electrénica a través de
Interbanca, proporcionando mayor seguridad, automatizacion en procesos y eficiencia a cada
uno de nuestros clientes.

e Interbanca Sucursal Empresas: Primera agencia virtual de Honduras que le permite entrar a
Banco Ficohsa desde cualquier parte del mundo. sin costo alguno utilizando un dispositivo
electrénico de seguridad adicional que facilita el proceso de autentificacién y autorizacion de
las transacciones llamado Token.

e Enlace Bancario: Le brinda a través de su sistema la confiabilidad que conlleva el
profesionalismo y el incalculable valor del recurso humano que lo conforma, garantizando una
verdadera ventaja de seguridad, experiencia y confianza a clientes y empresas que requieran
servicios bancarios de primer nivel.

e ACH-Ficohsa Directo: Es un revolucionario sistema de transferencia electronica de fondos que
brinda exactitud, seguridad, comodidad y rapidez a todos sus usuarios y beneficiarios. Es un
moderno servicio sistematizado que enlaza electrénicamente a las instituciones financieras del
pais, a las empresas y a las personas naturales para agilizarles los pagos y cobros.
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Banca de Personas: Aungue Banco Ficohsa ha ofrecido servicios a personas desde su inicio, el area
de banca de personas tiene el objetivo de ofrecer productos de alta tecnologia al segmento de
personas.

Los productos de mayor importancia son:

e Cuentas de Ahorro: Existen varias opciones como Cuenta Cldsica, Cuenta Premier y Cuenta
Infinite.

e Tarjeta de Crédito: Ficohsa ofrece tarjetas de crédito VISA nacional e internacional.

e Tarjeta de Débito VISA Electrdn: Su efectivo disponible donde quiera que vaya. Con las tarjetas
de débito Visa Banco Ficohsa puede tener facilmente acceso a su dinero para realizar compras
en mas de 22 millones de comercios afiliados a Visa a nivel mundial y efectuar retiros tanto en
nuestra red de Cajeros automaticos BANRed24 y FicoRED asi como en un millén de cajeros de
la red PLUS, todo ello sin importar la moneda en que tenga su cuenta.

e Remesas Internacionales: El servicio de envio de remesas a través de Ficohsa Express, empresa
del GFF la cual cuenta con 15 agencias ubicadas estratégicamente en Estados Unidos.

e Ficocredito: Es un préstamo personal para consumo de facil documentacién e inmediata
resolucion y desembolso, dirigido a clientes y no clientes de Banco Ficohsa, con el fin de
proporcionarles financiamiento para estudio, salud, viajes, gastos familiares, consolidacién de
deudas, entre otros.

e Ficovida: Seguro de vida con débito automatico a la cuenta con el respaldo de Ficohsa Seguros.
e Acceso 800: Servicio telefonico para consulta de saldos y movimientos de cuenta.

e Ficoauto: Un crédito agil para la adquisicion de autos nuevos y usados, con las mejores
facilidades de mercado y disposicion a nivel nacional. Este es un producto que por sus
facilidades y promociones ofrece cuotas bajas, acopladas a su tipo de ingreso.

e Banred 24/ FICORED: Con 378 puntos a nivel nacional, esta red es la mas grande y moderna
del pais por la cual el usuario puede pagar facturas de servicios publicos, celulares, ademds de
retiro de efectivo y depdsitos de cheques.

Ademads del excelente equipo de profesionales con que cuenta la Institucion, mas de 1,500
empleados, Banco Ficohsa ha desarrollado una infraestructura tecnoldgica que permite cubrir las
diversas necesidades financieras de sus clientes mediante los diversos canales de distribucion.

Actualmente cuenta con una red de 496 puntos de servicio que incluyen oficinas, sucursales y
ventanillas de servicio en las principales ciudades del pais; un parque instalado de mas de 378 cajeros
automaticos Banred 24 y Ficored, considerada la red més grande del pais, distribuidos por todo el
territorio nacional; los mejores servicios de banca electrdnica.

A nivel regional, el Banco Ficohsa se ha constituido como una entidad bancaria lider en atencion y
servicios especializados para atender a los hondurefios que habitan en el extranjero. Es el Primer
banco hondurefo en abrir oficinas en Estados Unidos y asi poder darle especial atencién al servicio
de remesas entre ese pais y Honduras. Junto a esto Ficohsa Express, una empresa especializada en
remesas familiares, cuenta con 15 agencias en seis Estados de la Unién Americana.

El liderazgo regional se fortalece al ser el primer y Unico Banco Hondurefio que se le otorga Licencia
Internacional para operar en Panama, con esto se une a los principales bancos y entes financieros del
mundo en operar en este pais. Adicionalmente este proceso de regionalizacion e internacionalizacién
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se consolida con la apertura de Banco Ficohsa Guatemala, siendo el primer Banco Hondurefio en
tener operaciones en Guatemala, fortaleciendo de esta manera las relaciones comerciales entre
ambos paises para que los empresarios tanto hondurefios como guatemaltecos incursionen en
ambos mercados.

A la vanguardia en servicio y variedad de productos, Banco Ficohsa se caracteriza por su espiritu
innovador, manteniendo su liderazgo en avances tecnolégicos y en soluciones efectivas a todas sus
necesidades de operaciones financieras.

Filiales y Empresas del Grupo Financiero Ficohsa

Ficohsa Seguros: Compafiia de Seguros que atiende necesidades individuales y corporativas
ofreciendo una amplia gama de productos y servicios con el respaldo de compafiias
reaseguradas a nivel mundial.

Ficohsa Remesas: Nuestra casa de cambio la cual inicia operaciones el 7 de julio de 1992,
siendo la primera casa de cambio autorizada por el Banco Central de Honduras. Ha mantenido
a lo largo de su trayectoria el liderazgo en el mercado cambiario nacional, ofreciendo agilidad,
eficiencia y transparencia en el servicio.

Ficohsa Express: Empresa Filial cuyo objetivo es el envio y recibo de remesas procedentes de
los Estados Unidos. Inicio operaciones en julio del 2001.

Ficohsa Casa de Bolsa: Nuestra casa de bolsa que se dedica a la intermediacion en la compra
venta de titulos valores en mercado primario y secundario, opera desde 1993.

Adicionalmente, forma parte del Grupo Financiero la Fundacién Ficohsa para la Educacién
Infantil; organizacién sin fines de lucro la cual fue fundada el 23 de octubre de 1998 por
iniciativa de un grupo de miembros de la Directiva del Grupo Financiero Ficohsa.

Administradora de Fondos de Pensiones Ficohsa S.A.: nace en el 2015 con el objetivo de
ofrecer una nueva opcién que permita a los hondurefios ahorrar en un fondo de pensiones a
través de una cuenta individual propiedad exclusiva de cada afiliado, ofreciéndole un mayor
rendimiento a su dinero y la seguridad de que al llegar el momento de la jubilacion o retiro, se
cuente con la garantia de una vida futura tranquila.

P. Politica de Endeudamiento

A continuacién se detalla las principales facilidades de crédito negociadas por la Institucion:
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Banco Corresponsal Plazo Linea Autorizada  Total Utilizado Saldo Disponible Destino
Linea BCIE 10aflos $ 100,000,000.00 $  77,600,000.00 $ 22,400,000.00 Vivienda, PYME, Capital de Trabajo
|FMO. 7afios $ 30,000,000.00 $ 21,818,181.81 § 8,181,818.19 PYME
'FMO Saflos $ 30,000,000.00 $  13,333,333.35 $ 16,666,666.65 PYME
[FMO 5afios $ 12,050,000.00 $ 535555555 S 6,694,444.45 PYME
\Citi OPIC 15aftos $ 22,500,000.00 $ 6,666,666.73 $ 15,833,333.27 PYME
\Citi OPIC 7 afios $ 22,500,000.00 $ 2,410,714.25 § 20,089,285.75 PYME
{IFC 12 aflos $ 10,000,000.00 $ 1,428,571.00 § 8,571,429.00 PYME
|Proparco 7 afios $ 20,000,000.00 $ 5,454,545.44 S 14,545,454.56 PYME
|Proparco 12aflos $ 35,000,000.00 $  35,000,000.00 S - Energla Renovable
|Symbiotics Saflos $ 6000,000.00 $  6,000,000.00 $ Capital de Trabajo
|Ssymbiotics 5 afios $  8,000,000.00 $ 800000000 $ - Capital de Trabajo
'Blue Orchard 3afios $ 5,000,000.00 $ 3,333,333.00 § 1,666,667.00 MIPYME
|Blue Orchard 3afios $ 5,000,000.00 $ 3,333,333.00 $ 1,666,667.00 MIPYME
Finance in Motion 8afios $ 25,000,000.00 $  25,000,000.00 $ - Agroindustria
|Citibank Renovable Anualmente $ 65,000,000.00 $  40,000,000.00 $ 25,000,000.00 Comercio Exterior
US Department of Agriculture Renovable Anualmente $ 45,000,000.00 $  21,890,757.04 § 23,109,242.96 Comercio Exterior
Bladex Renovable Anualmente $ 14,000,000.00 $  5,000,000.00 S 9,000,000.00 Comercio Exterior
‘Wells Fargo Trade Renovable Anualmente $ 70,000,000.00 $  48,500,000.00 $ 21,500,000.00 Comercio Exterior
IFC Renovable Anualmente $ 25,000,000.00 $  23,600,000.00 $ 1,400,000.00 Comercio Exterior
BCP Renovable Anualmente $  7,000,000.00 $ - 8 7,000,000.00 Comercio Exterior
U.S Century Renovable Anualmente $  5,000,000.00 $ $ 5,000,000.00 Comercio Exterior
|Eastern Bank Renovable Anualmente $  5,000,000.00 $ - § 5,000,000.00 Comercio Exterior
BID Renovable Anualmente $ 50,000,000.00 $  48,500,000.00 $ 1,500,000.00 Comercio Exterior
Commerzbank Renovable Anualmente $ 42,000,000.00 §  16,000,000.00 $ 26,000,000.00 Comercio Exterior
‘Sumitomo Banking Corporation Renovable Anualmente $ 15,000,000.00 $  15,000,000.00 $ - Comercio Exterior
‘Bank of America Renovable Anualmente $ 12,000,000.00 $ 5,000,000.00 $ 7,000,000.00 Comercio Exterior
Total $ 686,050,000.00 S 438,224,991.17 § 247,825,008.83

*Cifras a diciembre 2018

Los deudores que comprometen mas del 10% del capital de Banco Ficohsa:

Grandes Deudores Porcentaje

Alcaldia Municipal Distrito Central 17.03%
Comité Técnico del Fideicomiso Administracion Fondo de Proteccion 15.47%
Corporacion Dinant 5.A. de C.V. 14.34%
United Textile of America S. de R.L. de C.V. 14.22%
Empresa Nacional de Energia Eléctrica 13.06%
Energia Solar Centroamericana S.A. de C.V. 12.68%
Concesionaria Vial de Honduras S.A. de C.V. 12.06%
Progressive Energy Corporation S.A. de C.V. 11.38%
Energia Renovable S.A. de C.V. 10.63%
Desarrollo Turistico Bahia de Tela S.A. de C.V. 10.61%

Q. Relaciones Estatales

Banco Ficohsa mantiene contratos suscritos con las diferentes dependencias del gobierno (ENEE,
HONDUTEL, DEI, SANAA, Alcaldias Municipales) con el propdsito de ofrecer al publico la cobranza de
las recaudaciones fiscales y el pago de servicios de empresas publicas.

Para fines tributarios, Banco Ficohsa estd sujeto al régimen fiscal vigente que en la actualidad implica
el pago de una tasa impositiva del 25% sobre la renta neta gravable, mas un 6% adicional de
contribucion al Aporte Solidario Temporal.

R. Miembros de la Junta Directiva y Plana Gerencial
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Nombre Completo Cargo Nacionalidad No. Identidad

Camilo Alejandro Atala Faraj Presidente Hondurefio 0801-1963-00830
Jorge Alejandro Faraj Rischmagui Vicepresidente Hondurefio 0801-1945-00573
José Leonel Giannini Kafie Secretario - Director Hondurefio 0801-1979-17822
Luis Alberto Atala Faraj Director Hondurefio 0801-1972-05786
Jorge Alberto Faraj Faraj Director Hondurefio 0801-1962-05861
Diana Elizabeth Asfura Mahomar Director Hondurefio 0801-1968-02834
Bruce Malcolm Burdett Director Reino Unido 505461667

Luis Cosenza Jiménez Director Hondurefio 0801-1943-01777
Rafael Villeda Ferrari Director Hondurenio 0801-1968-03999
Nico Klaas Gerardus Pijl Director Holandes BC89122C9

Ver la Hoja de Vida de los miembros de la Junta Directiva en el Anexo No. 8
S. Participaciones Signicativas

Los principales accionistas de la Sociedad son: Grupo Financiero Ficohsa, S.A. 84.6701%, FMO
6.1604% vy Financiera Industral S.A. 4.75%.

T. Transacciones Comerciales con el Grupo Econémico

Para la informacidn relacionada con las transacciones comerciales con el grupo econémico ver el
Anexo No. 4.

U. Procesos Legales

Actualmente Banco Ficohsa ha promovido un total de 31 demandas contra personas naturales y
juridicas en las ciudades de Tegucigalpa y San Pedro Sula. El valor total de estas demandas a favor de
la institucion es de L.150,522,017.46 dentro de las cuales se pueden encontrar ejecuciéon de embargo
de propiedades y lotes de productos por el incumplimiento de pago de obligaciones fiduciarias e
hipotecarias, derechos sobre fondos en cuentas de cheques, etc.

En el caso de las demandas interpuestas en contra de Banco Ficohsa existen un total de 17 demandas
promovidas por personas naturales y juridicas en las ciudades de Tegucigalpa. El valor total de estas
acciones legales en contra es de alrededor de L.104,382,043.05.

En el Anexo No. 7 se encontrara un detalle especificos de los asuntos que se encuentran en litigio en
los Tribunales de la Republica tanto a favor como en contra de Banco Ficohsa.

V. Posicion de Banco Ficohsa dentro del Sistema Bancario Hondurefio

El afio 2017 nos presentd un entorno bastante competitivo, el cual, gracias al apoyo de todos
nuestros colaboradores, Banco Ficohsa se mantuvo a la vanguardia del sistema financiero
hondurefio, con una vision enfocada en el cliente, dirigida tanto a captar nuevos como a mantener
y vincular a los actuales, con estrategias comerciales. En este sentido Banco Ficohsa desarrollé
inversiones estratégicas basadas en la calidad de servicio, en tener mas y mejores canales dentro de
la Banca Digital.

Banco Ficohsa se mantuvo como uno de los lideres en cuanto a financiamiento con una cuota de
mercado del 19.8%. En lo que respecto a tarjetas de crédito, este afio Banco Ficohsa se enfocd en
maximizar la captacién y el uso con clientes de menor riesgo a través de la implementacion de
estrategias comerciales orientadas a este fin. Este crecimiento también se vio sustentado con el
refuerzo a la gestion de alianzas comerciales, logrando incrementar la cantidad de establecimientos
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afiliados para el canje de Puntos incorporando tiendas por departamentos al programa y
promocionando campafias de descuento en comercios relevantes para el cliente.

ElSegmento Banca de Empresas en 2017 estuvo enfocado en darle continuidad al modelo de gestion
gue caracteriza a la Banca Corporativa y Empresarial: asesoria y especializacion en la atencion de la
mediana y grandes empresas.

Banca Emprendedores mantiene su enfoque de negocios, convirtiéndose en un socio estratégico
para el sector empresarial y fortaleciendo la cultura de negocios integrales por medio de un equipo
especializado, politicos de riesgo prudentes y procesos optimos para el segmento.

Asimismo, Banco Ficohsa afianzé la metodologia de evaluacidn y seguimiento del riesgo, con un
equipo de analistas especializados en la evaluacidn de pequefias empresas.

Asimismo, impulsoé la migracidn de transacciones hacia canales digitales a través de iniciativas como
la inclusion de operaciones en la aplicacién de Banca Movil, campafas educativas sobre los
beneficios y uso de las plataformas digitales, asi como la contratacion digital de productos como los
préstamos de libre disponibilidad y adelantos de sueldo.

Este tipo de acciones iniciadas en Honduras a través de Banco Ficohsa se han convertido en un
referente para el Grupo Financiero Ficohsa y es por ello que hoy este modelo busca ser replicado en
todos los demas paises con presencia en Centroamérica.

En 2017, la economia hondurefia presentd un crecimiento econédmico del 4.8%. El sistema bancario,
en linea con el desempefio de la actividad econdmica, registré en cuanto a las colocaciones, un
crecimiento de 10% en el afio 2017. El segmento con mejor desempefio fue, el de créditos de
comercio, servicios y consumo. En este contexto, Banco Ficohsa tuvo que ser mds competitivo y
siguio apostando por la innovacién mediante la mejora continua de su oferta de productos vy del
modo de llegar a sus clientes. Todo esto acompafiado de la buena gestion de los niveles de
eficiencia, rentabilidad y calidad de activos que lo siguen consolidado como lider en el sistema y que
le han permitido cerrar el afio con resultados positivos.

En términos del tamafio Banco Ficohsa continua ocupando el primer lugar del sistema financiero,
con un saldo de Activos de USS$3,560.8MM, concentrando el 66% en préstamos, seguido de
Inversiones con 11%, y el resto por otros activos. Con este nivel de activos Banco Ficohsa mantuvo
su posicién como el banco mas grande del sistema financiero Hondurefio.

Ademas, la participacion de mercado en préstamos de Banco Ficohsa durante el afio 2017 alcanzd
el 19.8%, manteniendo a la institucion en el primer lugar dentro del Sistema Financiero. Los
Prestamos representan el principal componente de los activos que representd el 66% del total
(concentrada en los créditos vigentes) y tuvo un crecimiento anual de 7.0%.

En 2017, la cartera en mora se mantuvo en el 1.8% del total de préstamos periodo, menor al
reportado en 2016 (2.1%) y menor al promedio de la Industria.

En cuanto a los pasivos, estos ascendieron a US$3,239.3 millones, siendo la principal fuente de
financiamiento las obligaciones con el publico, que representan el 68% del total y que se
incrementaron en 10.5% respecto al afio anterior, principalmente por el aumento tanto en los
depdsitos a personas naturales como a personas juridicas. Los depdsitos alcanzaron los
USS$2,225.0MM un incremento del 10.5% versus el afio anterior.

Al cierre de 2017 Banco Ficohsa ocupo el tercer lugar del mercado en términos de captaciones con
una participacion del 10.3%.
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Por su parte, el patrimonio alcanzé los US$.331 millones, un crecimiento del 2.1% respecto al afio
2016. El indice de solvencia patrimonial resulto en 13.59%.

Cartera de depdsitos por instrumento
(En millones de Délares)

BEcDs B Ahorro I Cks

1,911 2,014 2,215
333

1,005 1,101

2015 2016 2017

Sefior inversionista, para realizar una revision y analisis de la situacion financiera de la empresa y el
comportamiento de la emision, se tendra a disposicion en la empresa emisora y en la
Superintendencia de Valores y otras Instituciones, |a siguiente informacion:

1. Hechos Esenciales: en el momento en que la empresa tenga conocimiento de los mismos los
hara del conocimiento publico.

2. Prospecto actualizado con la tltima informacion de la Empresa.

3. Estados Financieros Trimestrales certificados por un contador debidamente inscrito en el
Registro Publico del Mercado de Valores.

4. Estados Financieros Anuales auditados con las respectivas notas a los estados financieros.

5. Estados de Captacion Mensuales, los cuales informaran sobre el total de la emision que ha
sido captada por la empresa y otra informacidn relacionada con la captacion realizada.

6. Otra informacion de interés para el inversionista que podra solicitarse a la sociedad Banco
Ficohsa, a la Bolsa Centroamericana de Valores S.A. (BCV) o a la Comision Nacional de Bancos

y Seguros.
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Quien desee adquirir los valores que se ofreceran en virtud de este Programa de Emision de BONOS
DE INVERSION BANCO FICOHSA 2019, debera basarse en su propia evaluacion de la informacion
presentada en el Prospecto respecto al valor y la transaccién propuesta. El Inversionista debe
determinar, sin dependencia de Banco Ficohsa o de sus afiliadas, los riesgos econdmicos y méritos
de una potencial inversién con Banco Ficohsa (y determinar de forma independiente que es capaz
de asumir estos riesgos), asi como las consecuencias juridicas, fiscales y contables de dicha inversion.

SECCION 6: INFORMACION FINANCIERA
A. Estados Financieros

Los estados financieros de Ficohsa han sido preparados de acuerdo con las normas de contabilidad
establecidas por la Comision Nacional de Bancos y Seguros (CNBS), las cuales prevalecen sobre las
Normas Internacionales de Informacion Financiera. Los estados financieros correspondientes al
cierre de los ejercicios 2017 y 2018 en la CNBS fueron realizados por la firma auditora Deloitte &
Touche S. de R.L.

B. Analisis e Interpretacion de los Estados Financieros

El presente andlisis financiero fue realizado con estados financieros internos al cierre de diciembre
2017-2018.

a) Balance General: Cifras en cuadros en millones de lempiras

Disponibilidades 13,747 15,732 15,848
Inversiones 7,722 8,823 9,929
Préstamos Brutos 51,319 54,994 62,854
Reserva para Créditos Dudosos -1,576 -1,448 -1,366
Intereses por Cobrar 484 706 740
Activos Eventuales 375 537 833
Activos Fijos 1,792 1,805 1,824
Cargos Diferidos 1,194 1,314 1,723
Otros Activos 1,847 1,528 1,732
PASIVO 69,284 76,409 86,128
Depdsitos 47,331 52,400 56,097
Depositos en Cuenta de Cheques 7,816 9,294 10,927
Depdsitos de Ahorro 15,863 17,073 19,612
Depositos a Plazo 23,600 25,973 25,473
Otros Depositos 53 59 86
Otras Exigibilidades 1,994 3,779 3,459
Obligaciones Bancarias 19,048 16,062 18,993
Reservas Eventuales 468 347 613
Otros Pasivos 444 3,822 6,965
CAPITAL Y RESERVAS DE CAPITAL 7,622 7,582 7,990
Capital Primario 6,025 6,025 6,025
Capital 4,454 4,454 4,454
Superavit Pagado 1,571 1,571 1,571
Capital Complementario 1,597 1,557 1,965
Utilidades No Distribuidas 450 565 774
Patrimonio Restringido 142 117
Resultados del Ejercicio 1147 850 1,074
SUB-TOTAL PASIVO Y CAPITAL 76,905 83,991 94,117

*A partir del 2017 Informacion bajo IFRS.
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Activos

Al cierre de diciembre de 2018 los Activos de Banco Ficohsa reportan un saldo de L. 94,117 millones,
reflejando un crecimiento del 12% respecto a diciembre de 2017. Al cierre del 2018 se visualiza que
el 78% de los activos se concentran en Activos Productivos, dentro de los que figuran, Inversiones y
Préstamos. En Dic17 esta relacion era del 76%.

Del total de activos, el renglén que representa el saldo mas significativo son los Préstamos con un
porcentaje de participacién del 67% al cierre del 2018. A continuacién, cuadro con estructura de los
activos de Banco Ficohsa.

COMPOSICION DEL ACTIVOS

Disponibilidades 13,747 18% 15,732 19% 15,848 17%
Inversiones 7,722 10% 8,823 11% 0,929 11%
Préstamos Brutos 51,319 67% 54,994 65% 62,854 67%
Restrwa  pard . CoeeWto)  Leoe | ool cvmas | 0% | oaaee N
Dudosos
Intereses por Cobrar 484 1% 706 1% 740 1%
Activos Eventuales 375 0% 537 1% 833 1%
Activos Fijos 1,792 2% 1,205 2% 1,824 2%
Cargos Diferidos 1,194 2% 1,314 2% 1,723 2%
Otros Activos 1,847 2% 1,528 2% 1,732 2%

A diciembre de 2018, Banco Ficohsa ocupo la posicion No.1 del sistema financiero en Activos Netos,
Préstamos e Utilidades. La estructura de la cartera durante 2018 vislumbra que el 59% del crédito se
destind a Empresas Corporativas, el 19% a Personas y un 22% a Tarjeta de Crédito.

Dentro de los activos productivos el rubro que ocupa el segundo lugar en participacion es las
Inversiones, con un 10.0% para diciembre de 2016 y en un 11% en diciembre de 2017 manteniendo
el indicador al cierre de diciembre 2018. Las Inversiones muestran un crecimiento consistente
durante los Ultimos afos.

Otra de las cuentas relevantes en el Activo es las Disponibilidades representando a diciembre de 2018
un 17% del total de Activos, conformada de acuerdo a detalle adjunto:

Disponibilidades

Caja 1,280 1,482 1,068
Depositos en el Banco Central 9,992 12,155 11,866
Depdsitos en Bancos Del Interior 210 56 92

Depdsitos en Bancos Del Exterior 2,101 1,477 1,817
Otras Disponibilidades 65 562 1,004

Los activos fijos se han mantenido relativamente estables en el periodo de analisis, oscilando entre
un rango del 1% del total de activos.
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Pasivos

A diciembre de 2018 Banco Ficohsa alcanzd un volumen de Pasivos totales de L86,128 millones,
estructurado en su mayoria por los depdsitos del publico y las obligaciones bancarias. Se adjunta
detalle de la estructura de los pasivos:

Depositos 47,331 ; ;
Cuenta de Cheques 7,816 11% 9,294 12% 10,927 13%
Depositos de Ahorro 15,863 23% 17,073 22% 19,612 23%
Depositos a Plazo 23,600 34% 25,973 34% 25,473 30%
Otros Depositos 53 0% 59 0% 86 0%
Otras Exigibilidades 1,994 3% 3,779 5% 3,459 4%
DObligaciones Bancarias 19,048 27% 16,062 21% 18,993 22%
Reservas Eventuales 468 1% 347 0% 613 1%
Otros Pasivos 444 1% 3,822 5% 6,965 8%

Los Depositos del Publico al cierre de 2018 representan el 65% del total de pasivos, los que estdn
compuestos por Cuentas de Ahorro, Depdsitos a Plazo y Cuentas de Cheques. Es importante
mencionar que al cierre del 2018 se registran depdsitos extraordinarios por pagos que recibieron
varias empresas. Estos depositos adicionales incrementaron en aproximadamente L3mil millones
tanto las captaciones como las disponibilidades.

Otra fuente importante de financiamiento son las Obligaciones Bancarias, las que representanel 21%
y 22% del total de pasivos al cierre de 2017 y 2018 respectivamente. Dichas obligaciones estdn
constituidas por los enlaces que Banco Ficohsa posee con instituciones financieras, en las que
destacan organismos internacionales (como IFC, FMO, BCIE, OPIC, entre otros) y entidades
gubernamentales (como Banhprovi, RAP) cuyas condiciones favorables compensan el costo de las
primerasy se consideran un significativo impulsor del crecimiento de la cartera de vivienda y sectores
productivos.

Capital y Reservas

El patrimonio de Banco Ficohsa alcanzé a diciembre de 2018, un monto de L7,990 millones,
experimentando un incremento del L408 Millones respecto a diciembre de 2017: Nuestra fortaleza
patrimonial, nos ha posicionado a Banco Ficohsa como uno de los bancos lideres dentro del sistema
financiero en materia de recursos patrimoniales, con una participacion del 16.3%.
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Capital Primario 6,025 79% 6,025 79% 6,025 75%
Capital 4,454 58% 4,454 59% 4,454 56%
Primas sobre Acciones 1,571 21% 1,571 21% 1,571 20%

Capital Complementario 1,597 21% 1,557 21% 1,965 25%
Utilidades Mo Distribuidas 450 6% 565 7% 774 10%
Patrimonio Restringido 0% 142 2% 117 1%
Resultados del Ejercicio 1,147 15% 850 11% 1,074 13%

b) Estado de Resultados: Cifras en cuadros en millones de lempiras

CUENTAS

bz A Y St i et YB3 i AR ot
Ingresos Financieros 8,515 9,549 10,103
Intereses 8,292 7,836 8,118
Sobre Disponibilidades 274 13 55
Sobre Inversiones 373 603 761
Sobre Cartera de Préstamos 7,630 7,217 7,296
Otros 15 4 35
Otras Ingresos 223 1712 1985
Gastos Financieros 3,012 3,446 3,966
Intereses 2,979 3,116 3,580
Sobre Depdsitos 2,089 2,026 2,255
Otras Obligaciones 890 1090 1320
Otros Gastos 32 330 386
Resultado Financiero 5,504 6,103 6,137
Productos por Servicios 1,356 314 323
Gastos Administrativos 3,300 3,243 3,507
Provision Créditos de Dudoso Recaudo 2,146 1,958 1,404
Ingreso Extraordinarios Netos 243 -6 -4
Impuesto Sobre la Renta 510 359 472
Utilidad Neta 1,147 350 1,074

A diciembre de 2018 Banco Ficohsa obtuvo una utilidad neta (después de impuestos) de L 1,074
millones, esto representa un aumento de L224 Millones respecto al mismo periodo de 2017,
explicada principalmente por la mejor provisiéon de Reserva para créditos dudosos, la mejora en el
margen financieros. Estos resultados nos colocacién en el nivel més alto del sistema bancario
nacional.
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En el 2018, el comportamiento creciente que ha reportado el margen financiero, obedece
particularmente al crecimiento de la cartera. La constante bUsqueda de una mayor diversificacién de
las fuentes de ingresos de_Banco Ficohsa, con el fin de ir més alla del tradicional negocio de crédito,
tuvo resultados favorables durante 2018. Adicionalmente por concepto de reservas para créditos de
dudosa recuperacién, se crearon reservas por L1,404 millones.

Los ingresos no financieros, derivados de comisiones, operaciones de divisas, fideicomisos vy
operaciones de la red de cajeros automaticos, entre otras, han evidenciado la fortaleza de su
desempefio a través de un crecimiento sostenido. Ficohsa se posiciona como el segundo banco con
mayor generacion de ingresos por servicios.

C. Indicadores Financieros

Los factores anteriormente expuestos permiten que la evaluacion del resultado sea muy positiva y
se demuestra en los indices de rentabilidad de Banco Ficohsa, los que para diciembre de 2018
permiten alcanzar un indice de rentabilidad sobre patrimonio (ROE) de 14.6% y un indice de
rendimiento sobre activos promedio (ROA) de 1.2%

A efecto de visualizar la posicion de Banco Ficohsa en el sistema financiero hondurefio se presenta
el siguiente cuadro:

Indicador oct-18 nov-18 dic-18
Activos Totales 1 1 1
ICartera Crediticia 1 1 1
Depositos 2 2 2
Capital y Reservas 2 2 2
Utilidades 3 2 1

a) Andlisis de Indicadores Financieros

indice de Mora

dic-16 dic-17 dic-18
indice de Mora 2.10% 1.80% 1.30%
El indice de mora reporta un comportamiento estable histéricamente, visualizandose para cierre

2018 un indice similar al reportado en 2017 esto como resultado del buen comportamiento y sano
crecimiento de la cartera.

En cuanto a cobertura de cartera, los criterios emanados por la alta administracién, asi como las
politicas de riesgo, permiten a Banco Ficohsa poseer niveles de cobertura superiores al 100%.

indice de Adecuacién de Capital
dic-16 dic-17 dic-18
indice de Adecuacién de Capital 14.10% 13.59% 12.55%

En referencia al indicador patrimonial reporta una conducta equilibrada permitiendo que Banco
Ficohsa aproveche las oportunidades de crecimiento que se presenten en el futuro, reflejando para
diciembre de 2018 de adecuacion de capital del 12.6% superior al limite regulatorio del 10%

68



"& FI CcoO h sa Bonos de Inversién Banco Ficohsa 2019

SECCION 7: Factores de Riesgo

Es preciso tener en cuenta los tipos de riesgos que podrian afectar al Emisor, los cuales podrian
implicar una perdida para los inversionistas. Debido a esto se presentan a continuacién los principales
riesgos cuantificables que serviran de orientacion para el inversionista o lector de este Prospecto y
que se puedan entender los efectos en sus inversiones.

Riesgo Pais: Las rigideces monetarias y fiscales y la falta de profundidad de los mercados de capitales
locales son factores que limitan las calificaciones. La debilidad de las instituciones publicas del pais,
el bajo nivel de destreza de la fuerza laboral y los desafios a la seguridad por parte del crimen
organizado obstaculizan sus perspectivas de crecimiento. El déficit en cuenta corriente contabilizo
USS 1,003.5 millones, constituyendo 4.2% del PIB, resultado vinculado principalmente a las menores
importaciones de bienes y mayor flujo de remesas, contrarrestado en parte por la disminucién en las
exportaciones de mercancias generales y bienes para transformacion. Las cuentas de capital y
financiera registraron balances de US$168.2 millones y USS$1,254.8 millones, respectivamente. En
Honduras, a pesar de que la deuda va en aumento (47.6% en 2016), el perfil de pago de deuda es
favorable, debido a la importante proporcién de deuda concesional. En Honduras, se estima que la
deuda total ascenderd a US$10,622 millones 2017; representando casi 50% del PIB.

Las agencias calificadoras de riesgo no realizaron ninguna accion de calificacion durante el primer
trimestre, con lo cual mantuvieron la calificacion del pais en B2 (Moody’s) y B+ (Standard & Poor’s)
con perspectiva positiva de acuerdo a las Ultimas revisiones realizadas en 2016. Sus mayores retos
son: Aumentar las reservas internacionales en niveles mayores que los actuales, superar las
deficiencias estructurales de las instituciones publicas y en el sector energético, implementar
reformas que incrementen el crecimiento y contintien reduciendo rapidamente la criminalidad.

A. Riesgo de la Empresa Emisora

Riesgos de la Industria o Sector: El Emisor asume el riesgo de competencia dentro del sistema, entre
los segmentos de financiamiento y depdsitos. Este riesgo de competencia podria impactar en las
utilidades de Banco Ficohsa, en el caso de que se cierren los margenes de intermediacion en el
mercado, y que la competencia se torne mas agresiva dentro del sector, ya que sus productos y
servicios también son ofrecidos por otros Bancos, Asociaciones de Ahorro y Préstamo, Aseguradoras,
Cooperativas, Sociedades Financieras y Sociedades de Arrendamiento Financiero.

Riesgos de la Empresa: Como parte de su giro normal de negocio, Banco Ficohsa acepta depdsitos
de sus clientes, ya sea a tasas fijas y/o variables, por cierto periodo, los cuales luego son invertidos
en activos, algunos de riesgo, como el otorgamiento de créditos comerciales y de consumo a otros
clientes; lo anterior con el objeto de ganar un margen, debido a la naturaleza del negocio bancario
comercial. Banco Ficohsa esta sujeto a riesgos que son comunes a todas las instituciones del mismo
giro; tales riesgos son los siguientes:

a) Riesgo de Lavado de Activos y Financiacion al Terrorismo: Es el riesgo en que Banco Ficohsa
incurre al recibir fondos que pueden provenir por Lavado de Activos o inclusive utilizar la
compra del Bono de Inversion para Lavado de Activos y causar una pérdida o dafio para la
institucion. Existe la posibilidad de utilizar a un testaferro para el Lavado de Activos en la
compra de los Bonos de Inversion. Esto acarrea otro tipo de riesgos incluyendo el riesgo
operativo y el riesgo de contagio.

b) Riesgo Crediticio: Se define como el riesgo de que los clientes de Banco Ficohsa no cumplan
con sus obligaciones a tiempo. Dicho riesgo es mitigado por la institucion por medio de
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politicas de crédito vigentes y estrictas que norman las condiciones y garantias bajo las cuales
se otorgan créditos, asi como procedimientos de recuperacion que garantizan el control de
la mora crediticia.

c) Riesgo de Liquidez: Es aquel que afectaria la capacidad de Banco Ficohsa para cumplir sus
obligaciones en primera instancia con sus depositantes. La reduccion de dicho riesgo consiste
en practicas destinadas a mantener inversiones altamente liquidas en monto suficiente para
atender una parte considerable de las exigibilidades inmediatas. Asimismo consiste en el
descalce natural entre las operaciones activas y pasivas de la institucién.

d) Riesgo Cambiario: Consiste en la exposicién de Banco Ficohsa a posibles cambios adversos
en las tasas de cambio de monedas en las que opera. Dado que las principales monedas en
que opera Banco Ficohsa son Lempiras, Délares y Euros, Banco Ficohsa es como cualquier
otra institucion del sistema, susceptible a cambios en la tasa de cambio. Sin embargo, Ia
normativa aplicable en conjunto con las politicas de la institucidn, mitiga el riesgo de pérdida
manteniendo cobertura a través del balance entre activos y pasivos en ddlares
estadounidenses y euros.

e) Riesgo de Tasa de Interés: Consiste en el efecto que pudiesen tener los movimientos de
distinto tipo de tasas de interés en los resultados de la institucion, sin embargo este riesgo
se disminuye en el pais ya que la legislacion y costumbre del mercado permiten el uso de
tasas revisables tanto en activos como en los pasivos.

Riesgo de Lavado de Activos.

f) Riesgo Operacional: Se define como el tipo de riesgo que incluye los principales eventos
negativos mas probables de provocar el fracaso de Banco Ficohsa (distintos al riesgo de
crédito y riesgo de mercado). En Banco Ficohsa tales riesgos son analizados y cuantificados
por medio de la teoria estadistica y analisis de posibles escenarios, todo bajo el régimen
normativo internacional para los bancos.

g) Riesgo Reputacional: Se refiere a toda accidn, evento o situacion que podria afectar negativa
o positivamente en la reputacion de Banco Ficohsa; por naturaleza se deriva de la
materializacion de otros riesgos y de su gestion deficiente (operacional, de mercado, liquidez,
etc.).

h) Riesgo Legal: Es |a posibilidad de ser sancionado, multado u ohligado a pagar dafios punitivos
como resultado de acciones supervisoras o de acuerdos privados entre las partes. En Banco
Ficohsa se controla este tipo de riesgo mediante politicas, de forma que, previo a la
celebracion de actos juridicos se analice la validez juridica y se procure la adecuada
instrumentacion legal.

i) Riesgo Sistemdtico: Se refiere al riesgo creado por interdependencias en un sistema o
mercado, en el que el fallo de una de las partes o entidad puede causar un fallo en cascada,
que podria hundir al mercado o sistema en su totalidad.

B. Riesgos Asociados a la Oferta de Valores

a) Riesgo de Liquidez: Si se diera el caso que algin tenedor de Bonos de Inversion Banco
Ficohsa de esta emisidn tenga la necesidad de vender sus bonos antes de su vencimiento a
través del mercado de valores, y en ese momento por condiciones del mercado en particular,
no pueda liquidar o vender el bono con la brevedad requerida.
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b)

d)

Riesgo de la Garantia: Esta emisidn esta garantizada con el patrimonio del emisor y no
cuenta con un fondo de amortizacidn que garantice el pago o la amortizacion al capital, asi
como el de los intereses de los bonos, por lo tanto, la amortizacién al capital en la fecha
correspondiente, asi como de los intereses, queda supeditado a los flujos que genere el
emisor en el giro normal de su negocio (fuentes primarias de pago).

Riesgos de la Custodia: El mercado de valores hondurefio no cuenta con una empresa
especializada que preste servicios de custodia, por lo que el emisor sera el custodio de los
Macrotitulos representativos de cada Serie de esta emision sin perjuicio que en el futuro, al
existir una institucion especializa en esta materia, como lo establece la Ley de Mercado de
Valores, Banco Ficohsa pueda solicitar a esta el servicio de custodia.

Limitaciones y Restricciones a las que se sujeta la Emisidn: Salvo las expresadas en el
presente prospecto informativo, el emisor no tendrd limitaciones para dar en garantia,
hipotecar o vender sus activos o para declarar dividendos; en vista de que el emisor es una
institucion regulada vy supervisada por la CNBS, por lo que estd sometida a la regulacion y
normativa vigente para las instituciones del sistema financiero hondurefio y del mercado de
valores.

Reformas a los Términos y Condiciones de la Emision: Los términos y condiciones de los
bonos podran ser reformados a propuesta del emisor, en cualquier momento siempre vy
cuando en Asamblea de Obligacionistas, se apruebe con el voto favorable de los
inversionistas registrados que representen al menos 66% del saldo insoluto de capital
adecuado a los inversionistas registrados de los BONOS DE INVERSION BANCO FICOHSA
2019.
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SECCION 8: ANEXOS

1. Modelo de los Valores

En el Anexo No. 1 se incluye el modelo de los Bonos a ser emitidos correspondientes a las treinta y
Siete {37) Series: ”A”’ ”B”, ﬂCIJ’ IID”, IIEH' IIFH' HGH’ NHH' HIIJ" HJ”’ HKH’ ”L”’ HMH’ ”N"’ ll’o", HPH’ HQ}J’ HRH’
HSH’ HT”J HUJ’J’ (IVH" NWN’ (Ix”’ ”Y”’ ”Z"’ ”AA”’ nAB”’ HAC”’ ”AD”’ ”AE”, ”AF”, I(AGH’ NAHH’ HAIH’ HAJH y
“AK”, asimismo el modelo del Certificado de Custodia de Titulos.

2. Informe de la Calificacion de Riesgo

Se incluye el informe de la calificacion otorgada por la firma calificadora Fitch Centroamérica, S.A.
Ubicacion:

Edificio Plaza Cristal, 3er Nivel 79 Ave. Sur y Calle Cuscatlan

San Salvador, El Salvador

Teléfono: (503) 2516-6600

Pagina en Internet: www.fitchca.com

Correo Electronico: marcela.galicia@fitchratings.com

Nota sobre la Calificacion de Riesgo

El objetivo de una calificacidn de riesgo de una Emisidn es proporcionar a la comunidad inversionista,
una opinion profesional y actualizada, emitida por una empresa clasificadora de riesgos, respecto a
la capacidad de pago apreciada de las emisiones que se pretenden o que se hayan realizado en el
mercado. Por lo tanto, una calificacién de riesgo es una opinién sobre el riesgo y capacidad de pago
del Emisor para hacer frente a los vencimientos de capital e intereses en los términos y plazos
pactados en una determinada emision. Dicha calificacion se basa en un conjunto de informacion
actualizada sobre el Emisor, el sector econdmico en el que opera y la economia en general en un
momento dado. Es importante sefialar que la calificacidn se otorga de manera separada a la emision
y al emisor. Esto indica que una misma empresa puede llevar a cabo diversas emisiones de deuda y
en cada una de ellas tendrd una evaluacién en funcién de la estructura y las caracteristicas
individuales de la emision. Es decir, no a todas las emisiones de una misma empresa les corresponde
la misma calificacion.

Para otorgar la calificacidn de riesgo de la emisién de Bonos de Inversion Banco Ficohsa 2019 Series:
”A”, ﬂBHI HCH’ ”D”’ ”E”’ HFH’ HGHJ HHH‘, Hlﬂ' HJH' HKN’ HLH' HMU’ HNH’ lIOH’ lIPH’ HQ.U’ "R”’ HS", ”T”’ ”U”,
HVH’ ﬂ'WH‘ ”X"‘, I‘A’YH’ fl’ZH, ”AA"’ HABH' ffAC)J" lfADH, HAEH’ HAFH‘, HAGH’ ”AH”’ fl'AIHJ HAJFJ y ”AK"‘ que refiere
este prospecto, la empresa Fitch Centroamérica efectud un analisis con base en la informacién
financiera al 30 de diciembre de 2018.

La calificacién otorgada por la empresa Fitch Centroameérica, S.A., a la emision de Bonos de Inversion
Banco Ficohsa 2019 con base en las cifras financieras del Banco Emisor al 30 de diciembre de 2018
es AA- (hnd), la cual significa una sdlida calidad crediticia respecto de otros emisores o emisiones del
pais. Sin embargo, los cambios en las condiciones econdmicas pueden afectar la capacidad de pago
de los compromisos financieros, con un mayor efecto para aquellas obligaciones financieras que
tengan una mejor calificacion.

"an "ot

La adicion de un “+” o se utiliza para denotar el estatus relativo dentro de una categoria de
calificacién alta. Estos sufijos no se le incluyen a la categoria local de largo plazo “AAA (hnd)” a las
categorias inferiores a “CCC (hnd)”, o a categorias de corto plazo que no sean otra que “F1 (hnd)”.
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Cabe indicar que la calificacion de riesgo otorgada, es sujeto de revisién periddica, por lo tanto, es
susceptible de cambios.

“LA CALIFICACION DE RIESGO NO CONSTITUYE UNA SUGERENCIA O RECOMENDACION PARA
COMPRAR, VENDER O MANTENER UN VALOR, NI UN AVAL O GARANTIA DE UNA EMISION O SU
EMISOR; SINO UN FACTOR COMPLEMENTARIO PARA LA TOMA DE DECISIONES DE INVERSION".

Para obtener mayor informacion relacionada a la Clasificacion de Riesgo otorgada a la emision de
valores que refiere este Prospecto, y que se presenta en el Anexo No. 2, remitase al informe de la
Calificadora de Riesgo disponible en www:.fitchca.com.

3. NOAmina de Partes Relacionadas

Este cuadro lista las personas o sociedades relacionadas por propiedad o gestion con el Emisor.
4. Transacciones Comerciales con Grupo Econémico

Este cuadro lista las transacciones relevantes con el grupo econdmico relacionado con el Emisor.
5. Estados Financieros Auditados

En el Anexo No. 5 se incluyen, el informe de los Auditores Independientes, los Estados Financieros
con el Balance General, Estado de Resultados, Estados de Cambios en el Capital y Reservas de Capital,
Estados de Flujo de Efectivo y Notas a los Estados Financieros del Banco Ficohsa, con cifras auditadas
de los afios terminados en diciembre de 2017 y 2018.

6. Estados Financieros Internos al 31 de diciembre del 2018

En el Anexo No. 6 se incluyen, los estados financieros internos con el Balance General y Estados de
Resultado al 31 de diciembre del 2018.

7. Detalle de Procesos Legales

Se incluye en el Anexo No. 7 un detalle de los juicios legales que van a favor y en contra de Banco
Ficohsa.

8. Curriculum de los Miembros de la Junta Directiva de Banco Ficohsa

En el Anexo No. 8 se detalla el curriculo de los miembros actuales de la Junta Directiva de Banco
Ficohsa.

9. Curriculum de los Principales Funcionarios de Banco Ficohsa

En el Anexo No. 9 se detalla el curriculo de los principales miembros de la plana gerencial actual de
Banco Ficohsa.

10.0rganigrama Banco Ficohsa

En el Anexo No. 10 se detalla el organigrama de Banco Ficohsa que permite ver la estructura y
funcionamiento del mismo.

11.Modificaciones en la Escritura de Banco Ficohsa

En el Anexo No.11l se detallan los diferentes cambios que se han realizado en la escritura Banco
Ficohsa.

12.Rendimiento del Bono de Inversion con referencia a la apreciacion de indices bursatiles.

En el Anexo No. 12 se describe el rendimiento del bono de inversidon colocado con la tasa de
referencia a la apreciacion de indices bursatiles.
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BANCO FINANCIERA COMERCIAL HONDURENA, S.A.
“BANCO FICOHSA”

TITULO No. __ SERIE “__"

PATRIMONIO DEL BANCO FINANCIERA COMERCIAL HONDURENA, S.A. “BANCO FICOHSA”
AL___DE DE

CAPITAL PRIMARIO L. CAPITAL COMPLEMENTARIO L.

IMPORTE DE LA EMISION
HASTA US$74,000,000.00

BONO DE INVERSION BANCO FICOHSA 2019
VALOR NOMINAL DE ESTE TITULO
uss__,__,

BANCO FINANCIERA COMERCIAL HONDURENA, S.A. “BANCO FICOHSA”, pagara al Portador en su
Oficina Principal de Tegucigalpa, Municipio del Distrito Central, o en cualquiera de sus sucursales o agencias
establecidas en el territorio nacional, a la presentacion de este BONO DE INVERSION BANCO FICOHSA
2019, la cantidad de DOS MILLONES DE DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA EXACTOS

(US$2,000,000.00), mas intereses devengados, a su vencimiento el ___ de del ;
Este BONO devengara una tasa de interés fija en de __ %. Los intereses deberan ser cobrados y
pagados trimestralmente durante la vigencia de la Emisién y el capital al vencimiento el ___ de del __,

mediante crédito a la cuenta en Banco Ficohsa del Inversionista Registrado, a través de la red de oficinas del
Banco Ficohsa, mediante cheque no negociable emitido a favor del Inversionista previa presentacién de
documentos de identificacion, que sera cubierto por el titular de los bonos u otra forma de pago establecida por
la entidad de custodia, compensacion y liquidacion de valores, en caso que esta funja como agente de pago, de
conformidad a la normativa vigente en esta materia.

La Emisién se hizo de conformidad con las Leyes de la Republica de Honduras y con lo autorizado por la

Comisién Nacional de Bancos y Seguros (CNBS) en su Resolucion SV No. , mediante Acta de
Emision protocolizada en Instrumento Publico nimero ( ) autorizada por el Notario Ernesto Alfonso
Carrasco Castro en esta Ciudad de Tegucigalpa, Municipio del Distrito Central, el dia de de 2019,
inscrita en el Registro Mercantil del Departamento de Francisco Morazan en fecha ___ de del 2019.
Tegucigalpa, M.D.C, __ de del 2019
FIRMA AUTORIZADA FIRMA AUTORIZADA

REPRESENTANTE COMUN DE LOS OBLIGACIONISTAS



Numero de inscripcion en el Registro Publico del Mercado de Valores:

REVERSO DEL BONO

PRIMERA: AMORTIZACION DE LOS BONOS: En cumplimiento a lo establecido en el Articulo novecientos ochenta y nueve (989), fraccion
tres romano (lll), del Cadigo de Comercio, EL BANCO EMISOR reembolsara este empréstito mediante un sélo pago al vencimiento de los
Bonos con posible opcién de redencion anticipada, de la siguiente manera; Serie “A” hasta la Serie “AK”: desde tres (3) hasta diez (10) afios
a partir de la fecha de emision, la cual podra efectuarse hasta Sesenta (60) dias habiles después de la aprobacion de la inscripcion de la
Emisién por parte de la Comision Nacional de Bancos y Seguros; SEGUNDA: PAGO DE INTERESES: EL BANCO EMISOR pagara trimestral,
semestral o al vencimiento, los dias 30 de marzo, 30 de junio, 30 de septiembre y/o 30 de diciembre de cada afio a los tenedores de los Bonos
la tasa de interés; la tasa se estipulara al momento de colocacion de cada una de las Series que se regulan en este Instrumento; la cual podra
determinarse de acuerdo a una de las siguientes modalidades: 1) Tasa Fija durante la vigencia de la respectiva Serie, 2) Tasa de interés
variable, o 3) Tasa Fija y Variable. Para las series a ser colocadas en moneda nacional se tomara como referencia la tasa de interés promedio
ponderada sobre operaciones pasivas nuevas en moneda nacional de los bancos comerciales, publicada mensualmente en la pagina del BCH,
misma que podra incluir un diferencial; se tomar4 la tasa de referencia establecida al cierre del mes completo anterior. Otro indice de referencia
que haya sido establecido en el anuncio de colocacion de la respectiva Serie. Para las Series a ser colocadas en moneda extranjera se tomara
como la tasa de interés promedio ponderada sobre operaciones pasivas nuevas en moneda extranjera de los bancos comerciales, publicada
mensualmente en la pagina del BCH, misma que podra incluir un diferencial; se tomara la tasa de referencia establecida al cierre del mes
completo anterior. La apreciacion del indice bursatil Dow Jones, NASDAQ o Standard & Poor's 500 (S&P 500). La apreciacién o depreciacion
de los contratos futuros del Café (NYMEX). Otro indice de referencia que haya sido establecido en el anuncio de colocacion de la respectiva
Serie. En caso de existir un diferencial se indicara si éste se mantendra constante o no durante la vigencia de la Serie, asi mismo en esta
modalidad el Emisor podra establecer una tasa de interés minima o una tasa de interés maxima a pagar en funcién de las condiciones de
mercado al momento de la colocacidn de cada Serie, condicion que se mantendra durante la vigencia de la Serie respectiva. La tasa ya sea fija
o revisable, se estipulard al momento de colocacién de cada una de las Series. La modalidad que se aplicara para determinar la tasa de interés
al colocar cada Serie, asi como el plazo de la tasa a utilizarse como referencia, se definira y publicara al menos cinco (5) dias habiles antes de
la fecha de colocacion de la misma. La modalidad de tasa de interés determinada para cada Serie se mantendra vigente durante el plazo de la
Serie respectiva. Los intereses devengados por los Bonos seran pagados al Inversionista Registrado, por trimestre vencido los dias treinta (30)
de Marzo, treinta (30) de Junio, treinta (30) de Septiembre y treinta (30) de Diciembre, cada uno un "Dia de Pago de Interés”, El periodo que
comienza en la fecha de emisién y termina en el Dia de Pago de Interés inmediatamente siguiente y cada periodo sucesivo que comienza en
un Dia de Pago de Interés y termina en el Dia de Pago de Interés inmediatamente subsiguiente, se identificard como un “periodo de interés”.
TERCERA: REVISION DE LA TASA DE INTERES: La tasa de interés podra ser fija o variable o, fija y variable, ya sea ésta con o sin diferencial.
Independientemente de la tasa de interés adoptada ya sea ésta con o sin diferencial, la revision se podra realizar trimestral, semestral o al
vencimiento (en los casos donde se usen indices bursatiles o materias primas como referencia), ajustando la tasa de referencia adoptada al
momento de colocacion de la Serie correspondiente. Para las Series en moneda nacional la revisidn de la tasa de referencia se hara de la
siguiente manera: Si la referencia utilizada fuese la tasa de interés promedio ponderada sobre operaciones pasivas nuevas en moneda nacional
de los bancos comerciales, publicada mensualmente en la pagina del BCH, se tomara la tasa establecida del mes completo anterior, En el caso
de incluir otro indice de referencia que haya sido establecido en el anuncio de colocacion de la respectiva Serie, se utilizara la ultima tasa de
referencia disponible al cierre del mes anterior al periodo de revisién correspondiente. Para las Series en moneda extranjera la revision de la
tasa de referencia se hara de la siguiente manera: Si la referencia utilizada fuese la tasa de interés promedio ponderada sobre operaciones
pasivas nuevas en moneda extranjera de los bancos comerciales, publicada mensualmente en la pagina del BCH, se tomara la tasa establecida
del mes completo anterior. En el caso de incluir otro indice de referencia que haya sido establecido en el anuncio de colocacion de la respectiva
Serie, se utilizara la Gltima tasa de referencia disponible al cierre del mes anterior al pericdo de revision correspondiente. En el casc de los
bonos ligados a indices bursatiles o contratos futuros del Café (NYMEX), la revision de la tasa de referencia se realizara a la fecha de
vencimiento tomando el precio de cierre de la Ultima sesion de NYMEX o NYSE para medir el rendimiento del mismo. Es importante mencionar
que el uso de los indices serd Ginicamente como referencia para establecer Ia tasa de interés. En el caso que la tasa de interés objeto de revision
incluya un diferencial y que éste sea variable, el ajuste del mismo se hara conforme a lo especificado al momento de colocacion de la respectiva
Serie por medio del aviso de colocacién. La revisién de tasa de interés en cualquiera de las monedas o modalidades adoptadas seré notificada
ala Comisién Nacional de Bancos y Seguros, al Representante Comun de los Obligacionistas y a su vez sera publicada en la pagina web del
Banco: www.ficohsa.com/hn. CUARTA: LA GARANTIA DE LA EMISION: El Bance Financiera Comercial Hondurefia, S.A., garantiza la

presente emision de bonos generales denominadas, Bonos de Inversion Banco Ficohsa 2019 con su patrimonio.



BANCO FINANCIERA COMERCIAL HONDURENA, S.A.
“BANCO FICOHSA”

TITULO No. ___SERIE“__”

PATRIMONIO DEL BANCO FINANCIERA COMERCIAL HONDURENA, S.A. “BANCO FICOHSA”
AL___DE DE

CAPITAL PRIMARIO L. CAPITAL COMPLEMENTARIO L.

IMPORTE DE LA EMISION
HASTA US$74,000,000.00

BONO DE INVERSION BANCO FICOHSA 2019
VALOR NOMINAL DE ESTE TITULO
uss. ...

BANCO FINANCIERA COMERCIAL HONDURENA, S.A. “BANCO FICOHSA”, pagara al Portador en su
Oficina Principal de Tegucigalpa, Municipio del Distrito Central, o en cualquiera de sus sucursales o agencias
establecidas en el territorio nacional, a la presentacién de este BONO DE INVERSION BANCO FICOHSA
2019, la cantidad de DOS MILLONES DE DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA EXACTOS
(US$2,000,000.00), mas intereses devengados, a su vencimientoel ___ de del ___ .

Este BONO devengara una tasa de interés variable en tomando como referencia la :
mas un diferencial de ___ % iniciando con ___ %, mismo que se mantendra durante la vigencia de estas Series.
Los lineamientos de la revisién de tasa se realizaran segun lo establece el Prospecto de Emision.

Los intereses deberan ser cobrados y pagados trimestralmente durante la vigencia de la Emision y el capital al
vencimiento el ___ de del ___, mediante credito a la cuenta en Banco Ficohsa del Inversionista
Registrado, a través de la red de oficinas del Banco Ficohsa, mediante cheque no negociable emitido a favor
del Inversionista previa presentacién de documentos de identificacion, que seré cubierto por el titular de los bonos
u otra forma de pago establecida por la entidad de custodia, compensacion y liquidacién de valores, en caso que
esta funja como agente de pago, de conformidad a la normativa vigente en esta materia.

La Emision se hizo de conformidad con las Leyes de la Republica de Honduras y con lo autorizado por la
Comisién Nacional de Bancos y Seguros (CNBS) en su Resolucion SV No. , mediante Acta de
Emision protocolizada en Instrumento Publico nimero (__) autorizada por el Notario Ernesto
Alfonso Carrasco Castro en esta Ciudad de Tegucigalpa, Municipio del Distrito Central, el dia____de

de 2019, inscrita en el Registro Mercantil del Departamento de Francisco Morazan en fecha de

de 2019.

Tegucigalpa, M.D.C, ___ de del 2019

FIRMA AUTORIZADA FIRMA AUTORIZADA

REPRESENTANTE COMUN DE LOS OBLIGACIONISTAS



Numero de inscripcion en el Registro Publico del Mercado de Valores:

REVERSO DEL BONO

PRIMERA: AMORTIZACION DE LOS BONOS: En cumplimiento a lo establecido en el Articulo novecientos ochenta y nueve (989), fraccion
tres romano (l11), del Cédigo de Comercio, EL BANCO EMISOR reembolsara este empréstito mediante un sélo pago al vencimiento de los
Bonos con posible opcion de redencidn anticipada, de la siguiente manera: Serie “A” hasta la Serie “AK”: desde tres (3) hasta diez (10) afos
a partir de la fecha de emision, la cual podra efectuarse hasta Sesenta (60) dias habiles después de la aprobacion de la inscripcion de la
Emisién por parte de la Comisién Nacional de Bancos y Seguros; SEGUNDA: PAGO DE INTERESES: EL BANCO EMISOR pagara trimestral,
semestral o al vencimiento, los dias 30 de marzo, 30 de junio, 30 de septiembre y/o 30 de diciembre de cada afo a los tenedores de los Bonos
la tasa de interés; la tasa se estipulara al momento de colocacion de cada una de las Series que se regulan en este Instrumento; la cual podra
determinarse de acuerdo a una de las siguientes modalidades: 1) Tasa Fija durante la vigencia de la respectiva Serie, 2) Tasa de interés
variable, o 3) Tasa Fija y Variable. Para las series a ser colocadas en moneda nacional se tomara como referencia la tasa de interés promedio
ponderada sobre operaciones pasivas nuevas en meneda nacional de los bancos comerciales, publicada mensualmente en la pagina del BCH,
misma que podra incluir un diferencial; se tomara la tasa de referencia establecida al cierre del mes completo anterior. Otro indice de referencia
que haya sido establecido en el anuncio de colocacion de la respectiva Serie. Para las Series a ser colocadas en moneda extranjera se tomara
como la tasa de interés promedio ponderada sobre operaciones pasivas nuevas en moneda extranjera de los bancos comerciales, publicada
mensualmente en la pagina del BCH, misma que podré incluir un diferencial; se tomara la tasa de referencia establecida al cierre del mes
completo anterior. La apreciacion del indice bursatil Dow Jones, NASDAQ o Standard & Poor's 500 (S&P 500). La apreciacion o depreciacién
de los contratos futuros del Café (NYMEX). Otro indice de referencia que haya sido establecido en el anuncio de colocacién de la respectiva
Serie. En caso de existir un diferencial se indicara si éste se mantendra constante o no durante la vigencia de la Serie, asi mismo en esta
modalidad el Emisor podra establecer una tasa de interés minima o una tasa de interés maxima a pagar en funcién de las condiciones de
mercado al momento de la colocacién de cada Serie, condicion que se mantendra durante la vigencia de la Serie respectiva. La tasa ya sea fija
o revisable, se estipulara al momento de colocacién de cada una de las Series. La modalidad que se aplicara para determinar la tasa de interés
al colocar cada Serie, asi como el plazo de la tasa a utilizarse como referencia, se definira y publicara al menos cinco (5) dias habiles antes de
la fecha de colocacién de la misma. La modalidad de tasa de interés determinada para cada Serie se mantendra vigente durante el plazo de la
Serie respectiva. Los intereses devengados por los Bonos serén pagados al Inversionista Registrado, por trimestre vencido los dias treinta (30)
de Marzo, treinta (30) de Junio, treinta (30) de Septiembre y treinta (30) de Diciembre, cada uno un “Dia de Pago de Interés”. El periodo que
comienza en la fecha de emision y termina en el Dia de Pago de Interés inmediatamente siguiente y cada periodo sucesivo que comienza en
un Dia de Pago de Interés y termina en el Dia de Pago de Interés inmediatamente subsiguiente, se identificard como un “periodo de interés”.
TERCERA: REVISION DE LA TASA DE INTERES: La tasa de interés podra ser fija o variable o, fija y variable, ya sea ésta con o sin diferencial.
Independientemente de la tasa de interés adoptada ya sea ésta con o sin diferencial, la revision se podra realizar trimestral, semestral o al
vencimiento (en los casos donde se usen indices bursatiles o materias primas como referencia), ajustando la tasa de referencia adoptada al
momento de colocacidn de la Serie correspondiente. Para las Series en moneda nacional la revision de |a tasa de referencia se hara de la
siguiente manera: Si la referencia utilizada fuese la tasa de interés promedio ponderada sobre operaciones pasivas nuevas en moneda nacional
de los bancos comerciales, publicada mensualmente en la pagina del BCH, se tomara la tasa establecida del mes completo anterior, En el caso
de incluir otro indice de referencia que haya sido establecido en el anuncio de colocacién de la respectiva Serie, se utilizara la Gltima tasa de
referencia disponible al cierre del mes anterior al periodo de revisién correspondiente. Para las Series en moneda extranjera la revision de la
tasa de referencia se hara de la siguiente manera: Si la referencia utilizada fuese la tasa de interés promedic ponderada sobre operaciones
pasivas nuevas en moneda extranjera de los bancos comerciales, publicada mensualmente en la pagina del BCH, se tomara la tasa establecida
del mes completo anterior. En el caso de incluir otro indice de referencia que haya sido establecido en el anuncio de colocacién de la respectiva
Serie, se utilizara la ultima tasa de referencia disponible al cierre del mes anterior al periodo de revisién correspondiente. En el caso de los
bonos ligados a indices bursatiles o contratos futuros del Café (NYMEX), la revision de la tasa de referencia se realizara a la fecha de
vencimiento tomando el precio de cierre de la dltima sesién de NYMEX o NYSE para medir el rendimiento del mismo. Es importante mencionar
que el uso de los indices serd Unicamente como referencia para establecer la tasa de interés. En el caso que la tasa de interés objeto de revision
incluya un diferencial y que éste sea variable, el ajuste del mismo se haré conforme a lo especificado al momento de colocacion de la respectiva
Serie por medio del aviso de colocacion. La revisién de tasa de interés en cualquiera de las monedas o modalidades adoptadas sera nofificada
ala Comision Naclonal de Bancos y Seguros, al Representante Comun de los Obligacionistas y a su vez sera publicada en la pagina web del
m/hn. CUARTA: LA GARANTIA DE LA EMISION: El Banco Financiera Comercial Hondurefia, S.A., garantiza la
presente emision de bonos generales denominadas, Bonos de Inversion Banco Ficohsa 2019 con su patrimonio.
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CERTIFICADO DE CUSTODIA DE TiTULOS

No.
PORUSS .
Este Certificado de Custodia de Titulos acredita la propiedad de , de
los BONOS DE INVERSION BANCO FICOHSA 2019 Serie “_” con los niimeros
correlativos del al , con valor nominal de UN MIL DOLARES DE LOS

ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (US$1,000.00) cada uno, que suman un valor total de
MIL DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (US$ g

Los valores referidos corresponden a la Emision de Obligaciones de BANCO
FINANCIERA COMERCIAL HONDURENA, S.A. “BANCO FICOHSA”, en forma
de Bonos Generales, de fecha  de  del afio 2019, conforme las clausulas contenidas
en el Acta de Emision autorizada y detallada en el reverso de este documento.

El Macrotitulo que representa la Emision de los BONOS DE INVERSION BANCO
FICOHSA 2019 Serie “ 7, estd bajo la custodia de BANCO FINANCIERA

3

COMERCIAL HONDURENA, S.A. “BANCO FICOHSA”.

Tegucigalpa, M.D.C., _ de del 2019

Firma Autorizada Firma Autorizada



REVERSO DEL BONO

PRIMERA: AMORTIZACION DE LOS BONOS: En cumplimiento a lo establecido en el Articulo novecientos ochenta y nueve (989), fraccion
tres romano (l11), del Cédigo de Comercio, EL BANCO EMISOR reembolsara este empréstito mediante un sélo pago al vencimiento de los
Bonos con posible opcién de redencion anticipada, de la siguiente manera: Serie “A” h la Serie “AK”: desde tres (3) hasta diez (10)
afios a partir de la fecha de emision, la cual podra efectuarse hasta Sesenta (60) dias habiles después de la aprobacién de la inscripcién de
la Emision por parte de la Comision Nacional de Bancos y Seguros; SEGUNDA: PAGO DE INTERESES: EL BANCO EMISOR pagara
trimestral, semestral o al vencimiento, los dias 30 de marzo, 30 de junio, 30 de septiembre y/o 30 de diciembre de cada afio a los tenedcres
de los Bonos la tasa de interés; la tasa se estipulara al momento de colocacion de cada una de las Series que se regulan en este
Instrumento; la cual podra determinarse de acuerdo a una de las siguientes modalidades: 1) Tasa Fija durante la vigencia de la respectiva
Serie, 2) Tasa de interés variable, o 3) Tasa Fija y Variable. Para las series a ser colocadas en moneda nacional se tomara como referencia
la tasa de interés promedio ponderada sobre operaciones pasivas nuevas en moneda nacional de los bancos comerciales, publicada
mensualmente en la pagina del BCH, misma que podra incluir un diferencial; se tomara la tasa de referencia establecida al cierre del mes
completo anterior. Otro indice de referencia que haya sido establecido en el anuncio de colocacion de la respectiva Serie. Para las Series a
ser colocadas en moneda extranjera se tomara como la tasa de interés promedio ponderada sobre operaciones pasivas nuevas en moneda
extranjera de los bancos comerciales, publicada mensualmente en la pagina del BCH, misma que podra incluir un diferencial; se tomara la
tasa de referencia establecida al cierre del mes completo anterior. La apreciacion del indice bursatil Dow Jones, NASDAQ o Standard &
Poor’s 500 (S&P 500). La apreciacion o depreciacion de los contratos futuros del Café (NYMEX). Otro indice de referencia que haya sido
establecido en el anuncio de colocacion de la respectiva Serie. En caso de existir un diferencial se indicara si éste se mantendra constante o
no durante la vigencia de la Serie, asi mismo en esta modalidad el Emisor podra establecer una tasa de interés minima o una tasa de
interés maxima a pagar en funcién de las condiciones de mercado al momento de la colocacion de cada Serie, condicion que se mantendra
durante la vigencia de la Serie respectiva. La tasa ya sea fija o revisable, se estipulara al momento de colocacion de cada una de las Series,
La modalidad que se aplicara para determinar la tasa de interés al colocar cada Serie, asi como el plazo de la tasa a utilizarse como
referencia, se definira y publicara al menos cinco (5) dias habiles antes de la fecha de colocacion de la misma. La modalidad de tasa de
interés determinada para cada Serie se mantendra vigente durante el plazo de la Serie respectiva. Los intereses devengados por los Bonos
seran pagados al Inversionista Registrado, por trimestre vencido los dias treinta (30) de Marzo, treinta (30) de Junio, treinta (30) de
Septiembre y treinta (30) de Diciembre, cada uno un “Dia de Pago de Interés”. El periodo que comienza en la fecha de emision y termina en
el Dia de Pago de Interés inmediatamente siguiente y cada periodo sucesivo que comienza en un Dia de Pago de Interés y termina en el Dia
de Pago de Interés inmediatamente subsiguiente, se identificara como un “periodo de interés”. TERCERA: REVISION DE LA TASA DE
INTERES: La tasa de interés podra ser fija o variable o, fija y variable, ya sea ésta con o sin diferencial. Independientemente de la tasa de
interés adoptada ya sea ésta con o sin diferencial, la revision se podra realizar trimestral, semestral o al vencimiento (en los casos donde se
usen indices bursatiles o materias primas como referencia), ajustando la tasa de referencia adoptada al momento de colocacion de la Serie
correspondiente. Para las Series en moneda nacional la revision de la tasa de referencia se hara de la siguiente manera: Si la referencia
utilizada fuese la fasa de interés promedio ponderada sobre operaciones pasivas nuevas en moneda nacional de los bancos comerciales,
publicada mensualmente en la pagina del BCH, se tomara la tasa establecida del mes completo anterior. En el caso de incluir otro indice de
referencia que haya sido establecido en el anuncio de colocacion de la respectiva Serie, se utilizara la Gltima tasa de referencia disponible al
cierre del mes anterior al periodo de revision correspondiente. Para las Series en moneda extranjera la revision de la tasa de referencia se
hara de la siguiente manera: Si la referencia utilizada fuese la tasa de interés promedio ponderada sobre operaciones pasivas nuevas en
moneda extranjera de los bancos comerciales, publicada mensualmente en la pagina del BCH, se tomara la tasa establecida del mes
completo anterior. En el caso de incluir otro indice de referencia que haya sido establecido en el anuncio de colocacion de la respectiva
Serie, se utilizara la tltima tasa de referencia disponible al cierre del mes anterior al periodo de revision correspondiente. En el caso de los
bonos ligados a indices bursatiles o contratos futuros del Café (NYMEX), la revisidn de la tasa de referencia se realizara a la fecha de
vencimiento tomando el precio de cierre de la ultima sesién de NYMEX o NYSE para medir el rendimiento del mismo. Es importante
mencionar que el uso de los indices seré unicamente como referencia para establecer la tasa de interés. En el caso que la tasa de interés
objeto de revisién incluya un diferencial y que éste sea variable, el ajuste del mismo se hara conforme a lo especificado al momento de
colocacion de la respectiva Serie por medio del aviso de colocacién. La revisién de tasa de interés en cualquiera de las monedas o
modalidades adoptadas sera notificada a la Comision Nacional de Bancos y Seguros, al Representante Comn de los Obligacionistas y a su
vez sera publicada en la pagina web del Banco: www.ficohsa.com/hn. CUARTA: LA GARANTIA DE LA EMISION: El Banco Financiera
Comercial Hondurefia, S.A., garantiza la presente emision de bonos generales denominadas, Bonos de Inversién Banco Ficohsa 2019 con
su patrimonio.

AUTORIZACION DE TRANSFERENCIA DE VALORES

Yo, titular de los BONOS INVERSION BANCO FICOHSA 2019 de

BANCO FICOHSA, S.A. amparados en este Certificado de Titulos en Custodia, autorizo la transferencia de los mismos

a , para que sea el nuevo titular de dichos Bonos.

Tegucigalpa, M.D.C. de del afio

Firma



CERTIFICADO DE CUSTODIA DE TiTULOS

No.

POR L. .
Este Certificado de Custodia de Titulos acredita la propiedad de , de
los BONOS DE INVERSION BANCO FICOHSA 2019 Serie “ ™ con los nimeros
correlativos del al , con valor nominal de UN MIL LEMPIRAS
(L.1,000.00) cada uno, que suman un valor total de LEMPIRAS

(L. 5

Los valores referidos corresponden a la Emisién de Obligaciones de BANCO

FINANCIERA COMERCIAL HONDURENA, S.A. “BANCO FICOHSA”, en forma

de Bonos Generales, de fecha de del afio 2019, conforme las clausulas

contenidas en el Acta de Emision autorizada y detallada en el reverso de este documento.

El Macrotitulo que representa la Emision de los BONOS DE INVERSION BANCO
FICOHSA 2019 Serie “ 7, estd bajo la custodia de BANCO FINANCIERA
COMERCIAL HONDURENA, S.A. “BANCO FICOHSA”.

Tegucigalpa, M.D.C., de del 2019

Firma Autorizada Firma Autorizada



REVERSO DEL BONO

PRIMERA: AMORTIZACION DE LOS BONOS: En cumplimiento a lo establecido en el Articulo novecientos ochenta y nueve (989), fraccién
tres romano (I}, del Cédigo de Comercio, EL BANCO EMISOR reembolsara este empréstito mediante un sélo pago al vencimiento de los
Bonos con posible opcidn de redencién anticipada, de la siguiente manera: Serie “A™ hasta la Serie “AK": desde tres (3) hasta diez (10) afios
a partir de la fecha de emision, la cual podré efectuarse hasta Sesenta (60) dias habiles después de la aprobacién de la inscripcién de la
Emisién por parte de la Comisién Nacional de Bancos y Seguros; SEGUNDA: PAGO DE INTERESES: EL BANCO EMISOR pagara trimestral,
semestral o al vencimiento, los dias 30 de marzo, 30 de junio, 30 de septiembre y/o 30 de diciembre de cada afio a los tenedores de los Bonos
la tasa de interés; |a tasa se estipulara al momento de colocacion de cada una de las Series que se regulan en este Instrumento; la cual podra
determinarse de acuerdo a una de las siguientes modalidades: 1) Tasa Fija durante la vigencia de la respectiva Serie, 2) Tasa de interés
variable, o 3) Tasa Fija y Variable. Para las series a ser colocadas en moneda nacional se tomara como referencia la tasa de interés promedio
ponderada sobre operaciones pasivas nuevas en moneda nacional de los bancos comerciales, publicada mensualmente en la pagina del BCH,
misma que podra incluir un diferencial; se tomara la tasa de referencia establecida al cierre del mes completo anterior. Otro indice de referencia
que haya sido establecido en el anuncio de colocacion de la respectiva Serie. Para las Series a ser colocadas en moneda extranjera se tomara
como la tasa de interés promedio ponderada sobre operaciones pasivas nuevas en moneda extranjera de los bancos comerciales, publicada
mensualmente en la pagina del BCH, misma que podra incluir un diferencial; se tomara la tasa de referencia establecida al cierre del mes
completo anterior. La apreciacion del indice bursatil Dow Jones, NASDAQ o Standard & Poor's 500 (S&P 500). La apreciacion o depreciacion
de los contratos futuros del Café (NYMEX). Otro indice de referencia que haya sido establecido en el anuncio de colocacion de la respectiva
Serie. En caso de existir un diferencial se indicara si éste se mantendra constante o no durante la vigencia de la Serie, asi mismo en esta
modalidad el Emisor podra establecer una tasa de interés minima o una tasa de interés maxima a pagar en funcion de las condiciones de
mercado al momento de la colocacién de cada Serie, condicién que se mantendra durante la vigencia de la Serie respectiva. La tasa ya sea fija
o revisable, se estipulara al momento de colocacién de cada una de las Series. La modalidad que se aplicara para determinar la tasa de interés
al colocar cada Serie, asi como el plazo de la tasa a utilizarse como referencia, se definira y publicara al menos cinco (5) dias habiles antes de
la fecha de colocacion de la misma. La modalidad de tasa de interés determinada para cada Serie se mantendra vigente durante el plazo de la
Serie respectiva. Los intereses devengados por los Bonos seran pagados al Inversionista Registrado, por trimestre vencido los dias treinta (30)
de Marzo, treinta (30) de Junio, treinta (30) de Septiembre y treinta (30) de Diciembre, cada uno un "Dia de Pago de Interés”. El pericdo que
comienza en la fecha de emisidn y termina en el Dia de Pago de Interés inmediatamente siguiente y cada periodo sucesivo que comienza en
un Dia de Pago de Interés y termina en el Dia de Pago de Interés inmediatamente subsiguiente, se identificard como un “periodo de interés”,
TERCERA: REVISION DE LA TASA DE INTERES: La tasa de interés podra ser fija o variable o, fija y variable, ya sea ésta con o sin diferencial.
Independientemente de la tasa de interés adoptada ya sea ésta con o sin diferencial, la revision se podra realizar trimestral, semestral o al
vencimiento (en los casos donde se usen indices bursatiles o materias primas como referencia), ajustando la tasa de referencia adoptada al
momento de colocacion de la Serie correspondiente. Para las Series en moneda nacional la revision de la tasa de referencia se hara de la
siguiente manera: Si la referencia utilizada fuese la tasa de interés promedio ponderada sobre operaciones pasivas nuevas en moneda nacional
de los bancos comerciales, publicada mensualmente en la pagina del BCH, se tomara la tasa establecida del mes completo anterior. En el caso
de incluir otro indice de referencia que haya sido establecido en el anuncio de colocacion de la respectiva Serie, se utilizara la tltima tasa de
referencia disponible al cierre del mes anterior al periodo de revisién correspondiente. Para las Series en moneda extranjera la revision de la
tasa de referencia se hara de la siguiente manera: Si la referencia utilizada fuese la tasa de interés promedio ponderada sobre operaciones
pasivas nuevas en moneda extranjera de los bancos comerciales, publicada mensualmente en la pagina del BCH, se tomara la tasa establecida
del mes completo anterior. En el caso de incluir otro indice de referencia que haya sido establecido en el anuncio de colocacion de la respectiva
Serie, se utilizara la ultima tasa de referencia disponible al cierre del mes anterior al periodo de revision correspondiente. En el caso de los
bonos ligados a indices bursatiles o contratos futuros del Café (NYMEX), la revision de la tasa de referencia se realizara a la fecha de
vencimiento tomando el precio de cierre de la Ultima sesion de NYMEX o NYSE para medir el rendimiento del mismo. Es importante mencionar
que el uso de los indices sera Unicamente como referencia para establecer la tasa de interés. En el caso que la tasa de interés objeto de revision
incluya un diferencial y que éste sea variable, el ajuste del mismo se hara conforme a lo especificado al momento de colocacion de la respectiva
Serie por medio del aviso de colocacidn. La revisién de tasa de interés en cualquiera de las monedas o modalidades adoptadas sera notificada
ala Comision Nacional de Bancos y Seguros, al Representante Comun de los Obligacionistas y a su vez sera publicada en la pagina web del
Banco: www.ficohsa.com/hn. CUARTA: LA GARANTIA DE LA EMISION: El Banco Financiera Comercial Hondurefia, S.A., garantiza la
presente emision de bonos generales denominadas, Bonos de Inversion Banco Ficohsa 2019 con su patrimonio.

AUTORIZACION DE TRANSFERENCIA DE VALORES

Yo, titular de los BONOS INVERSION BANCO FICOHSA 2019 de

BANCO FICOHSA, S.A. amparados en este Certificado de Titulos en Custodia, autorizo la transferencia de los mismos

a , para que sea el nuevo titular de dichos Bonos.

Tegucigalpa, M.D.C. de del afio

Firma
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FitchRatings

29 Jul 2019 | Affirmation

Fitch Afirma Clasificacion de Ficohsa en 'AA-(hnd)’;
Perspectiva Negativa

Fitch Ratings-San Salvador-29 July 2019: Fitch Ratings afirmo la clasificacién nacional de largo plazo
de Banco Financiera Comercial Hondurefa, S.A. (Ficohsa) en 'AA-(hnd)' y mantuvo la Perspectiva
Negativa. Fitch también publicé la clasificacién nacional de largo plazo de Bonos de Inversion
Banco Ficohsa 2019 en 'AA-(hnd)". Un listado completo de las acciones de clasificacién se presenta
al final del comunicado.

FACTORES CLAVE DE LAS CLASIFICACIONES

Las clasificaciones en escala nacional de Ficohsa y sus emisiones estan fundamentadas en el perfil
de la compafiia el cual considera su importancia sistémica y posicion competitiva en los segmentos
corporativos y de consumo. Ficohsa es el banco principal en términos de activos y cartera con una
orientacién a préstamos productivos (70%) que explica el perfil financiero del banco caracterizado
por una calidad de préstamos buena, rentabilidad adecuada y franquicia relevante en depdsitos.

Las clasificaciones nacionales son categorias locales sobre la capacidad crediticia relativa a una
jurisdiccién particular. La Perspectiva Negativa en las clasificaciones refleja la reduccion sostenida
en el indicador de Capital Base segun Fitch (FCC por sus siglas en inglés) de 8.6% a marzo de 2018
(diciembre de 2018: 8.7%), nivel inferior respecto a sus pares. Ficohsa es la entidad financiera con
clasificacion por desempefio financiero intrinseco mas alta en Honduras por lo cual sus niveles de
capitalizacion junto a sus concentraciones crediticias podrian limitar dichos nivel.

Si bien el indicador regulatorio permite cumplir con los requerimientos crecientes de capital
regulatorio (12.5%) asociados a la cobertura de conservacion de capital, el indicador de FCC

rondaria cercano a 9% al cierre del afio aunque sujeto al reparto de dividendos.

La calidad de préstamos de Ficohsa es buena con indicadores de morosidad inferiores al
promedio del sistema vy de sus tres principales competidores por tamafio. A marzo de 2018, su
cartera con vencimiento mayor a 90 dias representd 1.6% respecto a un promedio de 1.9% entre
diciembre de 2016 y 2018. La proporcién de préstamos corporativos explica las concentraciones
crediticias ya que los 20 deudores mayores concentraron 37% de la cartera (3.6 veces el FCC).



En opinién de Fitch, la rentabilidad del banco es adecuada con un indicador de utilidad operativa a
activos ponderados por riesgo de 1.9%. El incremento interanual en las utilidades operativas
resulté de la disminucidon en el gasto por provisiones crediticias (disminucion de 1%) con cartera
de préstamos que crecio cerca de 15%. Al cierre de 2019, disminuciones manejables en las
utilidades estarfan asociadas a importantes inversiones tecnologicas ademas de un incremento en

gastos por provisiones asociado a un crecimiento mayor en el segmento de consumo.

A marzo de 2019, su indicador de préstamos a depdsitos fue 114.9% con los depésitos como
fuente principal de fondeo. La franquicia fuerte de Ficohsa en diversos segmentos del mercado
favorece una atraccion de depdsitos estables aunque con concentraciones moderadas. A marzo
de 2019, los 20 depositantes mayores representaron 28% del total de depdésites. De forma
complementaria, el banco cuenta con un acceso bueno a lineas de fondeo con entidades
internacionales ademas de ser emisor en los mercados locales por medio de bonos de inversion.

Emisiones:

Las clasificaciones de los bonos denominados Bonos de Inversion Banco Ficohsa 2019
corresponden con las clasificaciones de largo plazo del banco al igual que sus emisiones vigentes
(Bonos de Inversion Banco Ficohsa 2014 y Bonos de Inversion Ficohsa 2017). En opinion de Fitch,
estos Bonos tienen prospectos promedio de recuperacion al estar respaldados por el patrimonio
del banco. Los Bonos de Inversion Banco Ficohsa 2019 podran ser denominados en dolares
estadounidense o en lempiras por un monto maximo de USD74 millones y un plazo desde tres
hasta 10 afios. Estos fondos tienen como destino el crecimiento de la cartera de crédito y el calce

financiero por medio de operaciones de mediano y largo plazo.
SENSIBILIDAD DE LAS CLASIFICACIONES

Las clasificaciones de Ficohsa podrian bajar en los siguientes 12 meses de mantenerse el indicador
FCC sobre APR en niveles consistentemente por debajo de 9.0%. Fitch afirmaria las clasificaciones

y la Perspectiva retornaria a Estable en un escenario en que el capital base se mantenga en niveles
superiores a 9% al mismo tiempo que conserve su rentabilidad y la calidad de la cartera en niveles

similares a los actuales.

Una baja en las clasificaciones de las emisiones de bonos de inversion estaria asociada a una

disminucion en la clasificacion de largo plazo de emisor.

Las siguientes clasificaciones fueron afirmadas:
- Clasificacion nacional de largo plazo en 'AA-(hnd)', Perspectiva Negativa;

- Clasificacion nacional de corto plazo en 'F1+(hnd);



- Clasificacién nacional de largo plazo de Bonos de Inversion Banco Ficohsa 2014 en 'AA-(hnd)’;
- Clasificacién nacional de largo plazo de Bonos de Inversion Banco Ficohsa 2017 en 'AA-(hnd)'.

Fitch publicé la siguiente clasificacion:

- Clasificacién nacional de largo plazo de Bonos de Inversién Banco Ficohsa 2019 en 'AA-(hnd)".
Contactos Fitch Ratings:

José Berrios (Analista Lider)
Director Asociado

+503 2516 6612

Fitch Centroamérica, S.A.
Edificio Plaza Cristal, 3er Nivel
San Salvador, El Salvador

Nadia Calvo (Analista Secundario)
Directora Asociada
+503 2516 6611

Theresa Paiz-Fredel (Presidenta de Comité de Clasificacion)
Directora Sénior
+1(212) 908 0534

Relacion con medios: Elizabeth Fogerty, New York, Tel.: +1 212 908 0526, Email:
elizabeth.fogerty@thefitchgroup.com

Las clasificaciones mencionadas fueron requeridas y se asignaron o se les dio seguimiento por

solicitud del emisor clasificado o de un tercero relacionado. Cualquier excepcion se indicara.

Ajustes a Estados Financieros: Los gastos pagados por anticipado se presentan como activos
intangibles y se restan del calculo del capital base segtin Fitch.

Informacién adicional en www fitchratings.com/site/centralamerica.
Metodologias aplicadas en escala nacional:

- Metodologia de Calificacion Global de Bancos (Enero 9, 2017);
- Metodologia de Calificaciones en Escala Nacional (Agosto 2, 2018).



INFORMACION REGULATORIA

NOMBRE EMISOR O SOCIEDAD ADMINISTRADORA: Banco Financiera Comercial Hondurefia,
S.A./Bonos de Inversién Banco Ficohsa 2014/Bonos de Inversién Banco Ficohsa 2017/Publica:
Bonos de Inversién Banco Ficohsa 2019

FECHA DEL COMITE DE CLASIFICACION: 26 de julio de 2019

NUMERO DE SESION: 023-2019

FECHA DE LA INFORMACION FINANCIERA EN QUE SE BASO LA CLASIFICACION: AUDITADA: 31/12/
2018

NO AUDITADA: 31/03/2019

CLASIFICACION ANTERIOR (5! APLICA):

- Clasificacion nacional de largo plazo en 'AA-(hnd)’, Perspectiva Negativa;

- Clasificacion nacional de corto plazo en 'F1+(hnd)’;

- Clasificaciéon nacional de largo plazo de Bonos de Inversion Banco Ficohsa 2014 en 'AA-(hnd)’;

- Clasificacion nacional de largo plazo de Bonos de Inversion Banco Ficohsa 2017 en 'AA-(hnd)'.
LINK SIGNIFICADO DE LA CLASIFICACION: https://www.fitchratings.com/site/dam/
jer:b284c3a5-c386-4cec-a566-ace%aab’6efb/
Definiciones%20de%20Calificaci%C3%B3n%20de%20Honduras.pdf

NUMERO Y FECHA DE AUTORIZACION E INSCRIPCION EN EL REGISTRO (Solo para Emisiones):
Bonos de Inversién FICOHSA 2014: Resolucion No. 422/21-03-2014 (21/mar/2014); FICOHSA 2017:
Resolucion No. 566/29-06-2018 (29/jun/2018); FICOHSA 2019: Resolucién No. 549/01-07-2019 (01/
jul/2019).

CONVERSION DE CLASIFICACION PRIVADA A PUBLICA: La clasificacién nacional de largo plazo de
Bonos de Inversion Banco Ficohsa 2019 fue asignada como privada y por expresa solicitud del

emisor se hace publica.

Se aclara que cuando en los documentos que sustentan la clasificacion (RAC/Reporte) se alude a

calificacion debe entenderse incluido el término clasificacion.

"La clasificacion de riesgo emitida representa la opinion de la Sociedad Clasificadora de Riesgos
basada en analisis objetivos realizados por profesionales. No es una recomendacion para
comprar, vender o mantener determinados instrumentos, ni un aval o garantia de una inversion,
emisién o su emisor, sino un factor complementario para la toma de decisiones de inversién. Se
recomienda analizar el prospecto, la informacién financiera y los hechos esenciales de la entidad
clasificada que estan disponibles en las oficinas del emisor, en la Comisién Nacional de Bancos y
Seguros, la bolsa de valores en la que opere el emisor y las casas de bolsa representantes".

TODAS LAS CLASIFICACIONES CREDITICIAS DE FITCH ESTAN SUJETAS A CIERTAS LIMITACIONES Y
ESTIPULACIONES. POR FAVOR LEA ESTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES SIGUIENDO ESTE



ENLACE: WWW.FITCHRATINGS.COM/SITE/DEFINITIONS. ADEMAS, LAS DEFINICIONES DE
CLASIFICACION Y LAS CONDICIONES DE USO DE TALES CLASIFICACIONES ESTAN DISPONIBLES EN
NUESTRO SITIO WEB WWW. FITCHRATINGS.COM/SITE/CENTRALAMERICA. LAS CLASIFICACIONES
PUBLICAS, CRITERIOS ¥ METODOLOGIAS ESTAN DISPONIBLES EN ESTE SITIO EN TODO MOMENTO.
EL CODIGO DE CONDUCTA DE FITCH, Y LAS POLITICAS SOBRE CONFIDENCIALIDAD, CONFLICTOS
DE INTERES, BARRERAS PARA LA INFORMACION PARA CON SUS AFILIADAS, CUMPLIMIENTO, Y
DEMAS POLITICAS Y PROCEDIMIENTOS ESTAN TAMBIEN DISPONIBLES EN LA SECCION DE CODIGO
DE CONDUCTA DE ESTE SITIO, FITCH PUEDE HABER PROPORCIONADO OTRO SERVICIO ADMISIBLE
A LA ENTIDAD CLASIFICADA O A TERCEROS RELACIONADOS. LOS DETALLES DE DICHO SERVICIO DE
CLASIFICACIONES SOBRE LAS CUALES EL ANALISTA LIDER ESTA BASADO EN UNA ENTIDAD
REGISTRADA ANTE LA UNION EUROPEA, SE PUEDEN ENCONTRAR EN EL RESUMEN DE LA ENTIDAD
EN EL SITIO WEB DE FITCH.

Metodologia(s) Aplicada(s)

Metodologia de Calificaciones en Escala Nacional (pub. 02 Aug 2018)
M logi lificacié Ban n2017

Divulgacion Adicional
Solicitation S
Politi E Sadi i

ALL FITCH CREDIT RATINGS ARE SUBJECT TO CERTAIN LIMITATIONS AND DISCLAIMERS. PLEASE
READ THESE LIMITATIONS AND DISCLAIMERS BY FOLLOWING THIS LINK:
HTTPS://WWW.FITCHRATINGS.COM/UNDERSTANDINGCREDITRATINGS. IN ADDITION, RATING
DEFINITIONS AND THE TERMS OF USE OF SUCH RATINGS ARE AVAILABLE ON THE AGENCY'S
PUBLIC WEB SITE AT WWW.FHITCHRATINGS.COM. PUBLISHED RATINGS, CRITERIA, AND
METHODOLOGIES ARE AVAILABLE FROM THIS SITE AT ALL TIMES. FITCH'S CODE OF CONDUCT,
CONFIDENTIALITY, CONFLICTS OF INTEREST, AFFILIATE FIREWALL, COMPLIANCE, AND OTHER
RELEVANT POLICIES AND PROCEDURES ARE ALSO AVAILABLE FROM THE CODE OF CONDUCT
SECTION OF THIS SITE. DIRECTORS AND SHAREHOLDERS RELEVANT INTERESTS ARE AVAILABLE AT
HTTPS://WWW.FITCHRATINGS.COM/SITE/REGULATORY. FITCH MAY HAVE PROVIDED ANOTHER
PERMISSIBLE SERVICE TO THE RATED ENTITY OR ITS RELATED THIRD PARTIES. DETAILS OF THIS
SERVICE FOR RATINGS FOR WHICH THE LEAD ANALYST IS BASED IN AN EU-REGISTERED ENTITY
CAN BE FOUND ON THE ENTITY SUMMARY PAGE FOR THIS ISSUER ON THE FITCH WEBSITE.

Copyright © 2019 by Fitch Ratings, Inc., Fitch Ratings Ltd. and its subsidiaries. 33 Whitehall Street,
NY, NY 10004. Telephone: 1-800-753-4824, (212) 908-0500. Fax: (212) 480-4435. Reproduction or
retransmission in whole or in part is prohibited except by permission. All rights reserved. In issuing
and maintaining its ratings and in making other reports (including forecast information), Fitch



relies on factual information it receives from issuers and underwriters and from other sources
Fitch believes to be credible. Fitch conducts a reasonable investigation of the factual information
relied upon by it in accordance with its ratings methodology, and obtains reasonable verification of
that information from independent sources, to the extent such sources are available for a given
security or in a given jurisdiction. The manner of Fitch's factual investigation and the scope of the
third-party verification it obtains will vary depending on the nature of the rated security and its
issuer, the requirements and practices in the jurisdiction in which the rated security is offered and
sold and/or the issuer is located, the availability and nature of relevant public information, access
to the management of the issuer and its advisers, the availability of pre-existing third-party
verifications such as audit reports, agreed-upon procedures letters, appraisals, actuarial reports,
engineering reports, legal opinions and other reports provided by third parties, the availability of
independent and competent third- party verification sources with respect to the particular security
or in the particular jurisdiction of the issuer, and a variety of other factors. Users of Fitch's ratings
and reports should understand that neither an enhanced factual investigation nor any third-party
verification can ensure that all of the information Fitch relies on in connection with a rating or a
report will be accurate and complete. Ultimately, the issuer and its advisers are responsible for the
accuracy of the information they provide to Fitch and to the market in offering documents and
other reports. In issuing its ratings and its reports, Fitch must rely on the work of experts, including
independent auditors with respect to financial statements and attorneys with respect to legal and
tax matters. Further, ratings and forecasts of financial and other information are inherently
forward-looking and embody assumptions and predictions about future events that by their
nature cannot be verified as facts. As a result, despite any verification of current facts, ratings and
forecasts can be affected by future events or conditions that were not anticipated at the time a
rating or forecast was issued or affirmed.

The information in this report is provided "as is" without any representation or warranty of any
kind, and Fitch does not represent or warrant that the report or any of its contents will meet any of
the requirements of a recipient of the report. A Fitch rating is an opinion as to the creditworthiness
of a security. This opinion and reports made by Fitch are based on established criteria and
methodologies that Fitch is continuously evaluating and updating. Therefore, ratings and reports
are the collective work product of Fitch and no individual, or group of individuals, is solely
responsible for a rating or a report. The rating does not address the risk of loss due to risks other
than credit risk, unless such risk is specifically mentioned. Fitch is not engaged in the offer or sale
of any security. All Fitch reports have shared authorship. Individuals identified in a Fitch report
were involved in, but are not solely responsible for, the opinions stated therein. The individuals are
named for contact purposes only. A report providing a Fitch rating is neither a prospectus nor a
substitute for the information assembled, verified and presented to investors by the issuer and its
agents in connection with the sale of the securities. Ratings may be changed or withdrawn at any
time for any reason in the sole discretion of Fitch. Fitch does not provide investment advice of any



sort. Ratings are not a recommendation to buy, sell, or hold any security. Ratings do not comment
on the adequacy of market price, the suitability of any security for a particular investor, or the
tax-exempt nature or taxability of payments made in respect to any security. Fitch receives fees
from issuers, insurers, guarantors, other obligors, and underwriters for rating securities. Such fees
generally vary from US$1,000 to US$750,000 (or the applicable currency equivalent) per issue. In
certain cases, Fitch will rate all or a number of issues issued by a particular issuer, or insured or
guaranteed by a particular insurer or guarantor, for a single annual fee. Such fees are expected to
vary from US$10,000 to US$1,500,000 (or the applicable currency equivalent). The assignment,
publication, or dissemination of a rating by Fitch shall not constitute a consent by Fitch to use its
name as an expert in connection with any registration statement filed under the United States
securities laws, the Financial Services and Markets Act of 2000 of the United Kingdom, or the
securities laws of any particular jurisdiction. Due to the relative efficiency of electronic publishing
and distribution, Fitch research may be available to electronic subscribers up to three days earlier
than to print subscribers.

For Australia, New Zealand, Taiwan and South Korea only: Fitch Australia Pty Ltd holds an
Australian financial services license (AFS license no. 337123) which authorizes it to provide credit
ratings to wholesale clients only. Credit ratings information published by Fitch is not intended to
be used by persons who are retail clients within the meaning of the Corporations Act 2001

Fitch Ratings, Inc. is registered with the U.S. Securities and Exchange Commission as a Nationally
Recognized Statistical Rating Organization (the "NRSRO"). While certain of the NRSRO's credit
rating subsidiaries are listed on Item 3 of Form NRSRO and as such are authorized to issue credit
ratings on behalf of the NRSRO (see https://www.fitchratings.com/site/regulatory), other credit
rating subsidiaries are not listed on Form NRSRO (the "non-NRSROs") and therefore credit ratings
issued by those subsidiaries are not issued on behalf of the NRSRO. However, non-NRSRO
personnel may participate in determining credit ratings issued by or on behalf of the NRSRO.

ENDORSEMENT POLICY - Fitch's approach to ratings endorsement so that ratings produced
outside the EU may be used by regulated entities within the EU for regulatory purposes, pursuant
to the terms of the EU Regulation with respect to credit rating agencies, can be found on the EU
Regulatory Disclosures page. The endorsement status of all International ratings is provided within
the entity summary page for each rated entity and in the transaction detail pages for all structured
finance transactions on the Fitch website. These disclosures are updated on a daily basis.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta Directiva y a los Accionistas de:
Banco Financiera Comercial Hondurefia, S.A. y Subsidiaria y a la
Comision Nacional de Bancos y Seguros de Honduras (CNBS)

Opinion

Hemos auditado los estados financieros consolidados de Banco Financiera Comercial
Hondurefia, S.A. y Subsidiaria (“"El Banco”), los cuales comprenden los estados de situacién
financiera consolidados al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los estados consolidados de
resultados, de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por
los afios terminados en esas fechas, y las notas a los estados financieros consolidados,
incluyendo un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros consolidados que se acompafian presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la posiciéon financiera consolidada de
Banco Financiera Comercial Hondurefia, S.A. y Subsidiaria al 31 de diciembre de 2018 y
2017, su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas
fechas, de conformidad con las normas, procedimientos, practicas y disposiciones contables
emitidas por la Comisién Nacional de Bancos y Seguros de Honduras ("CNBS"”) descritas en
la Nota 2 a los estados financieros consolidados.

Fundamento de la Opinidn

Hemos llevado a cabo nuestras auditorias de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en nuestro informe en la seccion de Responsabilidades del Auditor en Relacién con
la Auditoria de los Estados Financieros Consolidados. Somos independientes del Banco de
acuerdo con el Cédigo de Etica para profesionales de la Contabilidad (Codigo IESBA, por sus
siglas en inglés) del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores y hemos
cumplido nuestras responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinion.

Asuntos Claves de Auditoria

Los asuntos claves de la auditoria son aquellos asuntos que, a nuestro juicio profesional,
fueron los mas significativos en nuestra auditoria de los estados financieros consolidados del
periodo actual. Estos asuntos fueron atendidos en el contexto de nuestra auditoria de los
estados financieros en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinién y no proveemos una
opinion por separado sobre estos asuntos. Hemos determinado gue los asuntos que se
describen a continuacion son el o los asuntos clave de auditoria que se comunicaran en
nuestro informe.



Asunto Clave de Auditoria Como nuestra auditoria abordo' dicho
asunto

Estimacion y contabilizaciéon de
provisiones para cartera de crédito -
Grandes deudores comerciales

La estimacion por deterioro e incobrabilidad
de la cartera de crédito, para el caso de los
grandes deudores comerciales, es un
asunto relevante en nuestra auditoria, por
cuanto su registro contable requiere de
suficiente informacion y un continuo
seguimiento por la complejidad que suelen
presentar estas operaciones, ademas de un
analisis de las diferentes caracteristicas del
deudor y particularidades de los diversos
tipos de crédito.

Para estos deudores, la clasificacion vy
posterior medicién de la provision depende
de 4 factores de riesgos fundamentales a
evaluar de acuerdo con la Norma para la
Evaluacion y Clasificaciéon de la Cartera
Crediticia:

a) Capacidad de Pago.

b) Comportamiento Histérico de Pago.

c) Disponibilidad de las garantias vy

d) Entorno econdmico.

Refiérase a las Notas 2b y 6

Nuestros procedimientos de auditoria
incluyeron el entendimiento y revision del
disefio e implementacién de los controles
claves, asi como la aplicacion de
procedimientos sustantivos seglin
detallamos a continuacion:

- Obtuvimos un entendimiento de los
controles sobre las politicas crediticias
del Banco y realizamos pruebas del
disefio e implementacion sobre los
controles relevantes de aplicacion en el
otorgamiento de créditos.

+ Realizamos wuna revision sobre los
controles automaticos identificados en la
cartera de crédito, como ser; recalculo
de intereses, dias mora y usuarios
(Aprobacion de créditos).

- Efectuamos procesos de confirmacion de
saldos, sobre la cartera crédito vy
procedimientos alternos de auditoria
para aquellos casos en donde no
recibimos respuestas de clientes.

- Realizamos revisiones de expedientes
para verificar el cumplimiento de la
normativa GES No. 919/19-10-2018 vy
poder evaluar la correcta determinacion
de la estimacion para los grandes
deudores comerciales, basados en los 4
factores de riesgo, en los cuales
verificamos lo siguiente:

a) Situacion financiera del deudor,

b) Historial de pagos durante los Ultimos
2 afios.

c) Formalizacién, registro y control de
las  garantias, asi como su
admisibilidad y valoracion acorde a lo
establecido por el regulador.

d) Condiciones y perspectiva del
mercado o sector en que se llevan a
cabo las actividades comerciales o
productivas del deudor.

Como resultado de la aplicacion de

nuestros procedimientos de auditoria, no

derivd ningln asunto significativo que
pudiera afectar nuestra opinion.



Enfasis en Asuntos

Base contable sin calificar nuestra opinién de auditoria, indicamos que el Banco prepara sus
estados financieros consolidados con base en las normas, procedimientos, practicas vy
disposiciones contables emitidas por la Comisién Nacional de Bancos y Seguros de Honduras
("CNBS") descritas en la Nota 2 a los estados financieros consolidados, para su presentacion
a la CNBS, las cuales difieren, en ciertos aspectos, de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera tal como se describe en la Nota 32. Por lo tanto, los estados
financieros consolidados que se acompafian no tienen como propdsito presentar la situacion
financiera, el desempefio financiero y los flujos de efectivo de el Banco de conformidad con
las Normas Internacionales de Informacion Financiera y practicas generalmente aceptadas
en paises y jurisdicciones diferentes a los de la Republica de Honduras.

Sin calificar nuestra opinién de auditoria y conforme se detalla en la Nota 30 a los estados
financieros consolidados, el Banco realiza transacciones vy relaciones importantes con partes
relacionadas.

Otros Asuntos

Simultaneamente, el Banco ha preparado por separado unos estados financieros consolidados
para el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018 y 2017, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera, sobre los que estamos por emitir un informe por
separado, dirigido a la Junta Directiva y a los Accionistas de el Banco.

Responsabilidades de la Administracion y los Responsables del Gobierno de El Banco en
relacion con los Estados Financieros Consolidados.

La administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros consolidados de conformidad con las normas, procedimientos, practicas y
disposiciones contables emitidas por la Comision Nacional de Bancos y Seguros de Honduras
("CNBS") descritas en la Nota 2 de los estados financieros consolidados y por aquel control
interno que la Administracion determine como necesario para permitir la preparacién de
estados financieros consolidados libres de errores materiales, tanto por fraude como por error
no relacionado con fraude.

En la preparacidn de los estados financieros consolidados, la Administracion es responsable
de evaluar la capacidad de El Banco para continuar como negocio en marcha, revelando, si
le fuese aplicable, los asuntos relacionados con el principio de negocio en marcha y utilizando
dicho principio contable, a menos que la Administracion tenga la intencion de liquidar el Banco
o de cesar sus operaciones, o bien no tenga otra alternativa realista que hacerlo asi.

Los encargados de gobierno de el Banco son responsables de la supervision del proceso de
generacion de informacion financiera consolidada de Banco Financiera Comercial Hondurefia,
S.A. y Subsidiaria.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los Estados Financieros
Consolidados

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros
consolidados en su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o a
error no relacionado con fraude, y emitir un informe de auditoria que contenga nuestra
opinion. La seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, detectard
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siempre un error material cuando exista. Los errores pueden deberse a fraude o error no
relacionado con fraude, y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas de los usuarios,
tomadas con base en los estados financieros consolidados.

Como parte de una auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

e Identificamos y valoramos los riesgos de error material en los estados financieros
consolidados, debido a fraude o error no relacionado con fraude, disefiamos y aplicamos
procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos, y obtenemos evidencia de
auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo
de no detectar un error material debido a fraude es méas elevado gue en el caso de un
error material debido a error no relacionado con fraude, ya que el fraude puede implicar
colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionalmente erréneas
0 una evasion del control interno.

e« Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria, con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en las circunstancias y no con
la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de el Banco.

e Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y las revelaciones relativas hechas por la Administracion.

e Concluimos sobre lo apropiado de la utilizacion de la base contable de negocio en marcha
por parte de el Banco y, basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones
que puedan generar dudas significativas sobre la capacidad de el Banco para continuar
como negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, nos es
requerido llamar la atencién en nuestro informe de auditoria a las revelaciones
correspondientes en los estados financieros consolidados o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que modifiguemos nuestra opinion de auditoria. Nuestras conclusiones se
basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria.
Sin embargo, eventos o condiciones futuros podrian causar que El Banco cese de operar
Como negocio en marcha.

¢ Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros
consolidados, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros consolidados
representan las transacciones y eventos subyacentes de forma que logren su presentacion
razonable,

» Obtenemos suficiente y apropiada evidencia de auditoria con respecto a la informacion
financiera de las entidades o de las actividades de los negocios dentro del Banco, para
expresar una opinion sobre los estados financieros consolidados. Somos responsables por
la direccion, supervision y ejecuciéon de la auditoria del Banco. Solamente somos
responsables de nuestra opinion de auditoria.

Nos comunicamos con los encargados de gobierno de el Banco en relacién con, entre otros
asuntos, el alcance planeado y la oportunidad de la auditoria y los hallazgos de auditoria
significativos, asi como cualquier deficiencia significativa en el control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.



Deloitte.

También proporcionamos a los encargados de gobierno de el Banco una declaracion de que
hemos cumplido con los requerimientos de ética aplicables en relacion con la independencia
y nos hemos comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demas asuntos de los que
se puede esperar razonablemente, que puedan afectar nuestra independencia y, de ser el
caso, las correspondientes salvaguardas.

A partir de los asuntos comunicados a los encargados de gobierno, determinamos que esos
asuntos fueron de la mayor importancia en la auditoria de los estados financieros del periodo
actual y, por lo tanto, son los asuntos claves de la auditoria, describimos estos asuntos en
nuestro informe de auditoria a menos que las leyes o regulaciones impidan la revelacion
plblica de asuntos o cuando, en situaciones extremadamente poco frecuentes, determinamos
que un asunto no debe comunicarse en nuestro informe de auditoria porque de manera
razonable se pudiera esperar que las consecuencias adversas por hacerlo serian mas que los
beneficios de interés publico de dicha comunicacion.

Dalo o L Toocke

Honduras, C. A.
11 de marzo de 2019



BANCO FINANCIERA COMERCIAL HONDURENA, S.A. Y SUBSIDIARIA

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADOS
31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017
(Expresados en Lempiras)

Notas 2018 2017
ACTIVOS
Disponible 2c,4 L 15,874,467,018 L 15,713,415,054
Inversiones financieras (neto) 205 9,935,689,485 8,872,586,097
Entidades oficiales 2,170,761,435 2,468,031,130
Acciones y participaciones 138,834,459 138,834,459
Instrumentos financieros derivados 7,043,966 14,331,972
Otras inversiones 7,827,190,017 6,481,120,852
Rendimiento financieros por cobrar 158,663,249 131,453,239
Estimacion por deterioro acumulado (366,803,641) (361,185,555)
Préstamos e intereses (neto) 2¢,6 61,807,116,777 54,211,846,782
Vigentes 60,028,147,255 52,971,805,266
Atrasados 510,339,739 693,226,431
Vencidos 55,545,057 85,571,094
Refinanciados 1,626,081,445 980,235,258
En ejecucion judicial 213,348,542 263,190,681
Intereses por cobrar 740,071,624 706,338,710
Estimacion por deterioro acumulado 2b (1,366,416,885) (1,488,520,658)
Cuentas por cobrar 267 1,390,150,187 566,347,896
Activos mantenidos para la venta ,
grupo de activos para su disposicion y
operaciones discontinuadas (neto) 29,8 832,983,500 537,049,105
Propiedades de inversién (neto) 2d 43,228,960 43,228,960
Propiedades, mobiliario y equipo 2e,9 1,783,704,618 1,722,066,287
(neto)
Activos fisicos 2,455,972,168 2,335,901,566
Depreciacion acumulada (672,267,550) (613,835,279)
Otros activos 2f,h,10 2,440,285,719 2,274,089,566
TOTAL ACTIVOS L_94,107,626,264 L 83,940,629,747
(Contintia)

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros consolidados.



BANCO FINANCIERA COMERCIAL HONDURENA, S.A. Y SUBSIDIARIA

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADOS

31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017
(Expresados en Lempiras)

PASIVOS
Depoésitos
Cuenta de cheques
De ahorro
A plazo
Otros depdsitos
Costo financiero por pagar

Obligaciones bancarias
Préstamos sectoriales
Créditos y obligaciones bancarias
Instrumentos financieros derivados
Costo financiero por pagar

Cuentas por pagar

Obligaciones subordinadas a término
Provisiones

Otros pasivos

TOTAL DE PASIVOS

PATRIMONIO
Acciones comunes

Capital complementario
Resultados acumulados
Primas de emision

Patrimonio restringido no distribuible
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Notas 2018 2017
2i,11 L _56,168,134,809 L _52,484,036,216

10,926,522,107 9,293,567,160

19,611,761,127 17,073,451,912
25,472,577,544 25,972,831,574
85,697,993 59,330,434
71,576,038 84,855,136

18,993,047,093

—16,061,761,232

2j18 5,044,210,419 4,968,834,128
2,12 13,764,967,173 11,002,929,914
21 36,606,972 3,726,000
147,262,529 86,271,190

1.3 1,539,816,670 1,051,915,548
14 2,100,354,883 2,699,785,916
2k,g,15 416,724,902 346,755,060
16 6,916,208,521 3,730,976,140
86,134,286,878 __ 76,375,230,112

17 4,453,616,900 4,453,616,900
3,403,066,995 2,969,395,552
1,831,796,515 1,398,125,072.

2m 1,571,270,480 1,571,270,480
18 116,655,491 142,387,183

7.973,339,386 7,565,399,635
L_94,107,626,264 L _83,940,629,747

(Concluye)

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros consolidados.



BANCO FINANCIERA COMERCIAL HONDURENA, S.A. Y SUBSIDIARIA

ESTADOS CONSOLIDADOS DE RESULTADOS
ANOS TERMINADOS AL 31 DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

(Expresados en Lempiras)

Productos financieros
Intereses

Comisiones

Ganancias por cambios en el valor
razonable de activos financieros

Ganancia por venta de activos financieros

Otros ingresos

Gastos financieros
Intereses
Comisiones

Pérdidas por cambios en el valor razonable

de activos financieros
Otros gastos

Utilidad financiera

Productos por servicios

Ganancia en venta de activos
Arrendamientos operativos y servicios
diversos

Gastos operacionales

Gastos de administracion

Pérdida en venta de activos financieros
Deterioro de activos financieros
Depreciaciones y administraciones
Provisiones

Gastos diversos

Utilidad de operacién

Ingresos y gastos no operacionales

UTILIDAD ANTES DEL IMPUESTO
SOBRE LA RENTA

IMPUESTO SOBRE LA RENTA
UTILIDAD NETA

Notas

2n,19
2n, 20

2n, 21

2n,19
2n: 20

2n,21

22

23

24

25

26

20,27

2018 2017

L 9,888,640,680 L __9,397,766,174
8,117,709,711 7,835,028,728
1,067,327,619 962,981,182
14,261,676

109,265,987 -
594,337,363 585,494,588
(3,951,534,655) (3,426,485,132)
(3,579,585,947) (3,115,482,527)
(62,234,113) (63,544,800)

2 (90,421)

(309,714,595) (247,367,384)
5,937,106,025 5,071,281,042
323,482,246 313,637,488
65,281,069 55,188,586
258,201,177 258,448,902
(4,953,416,123) (5,238,865,402)
(2,732,377,450) (2,505,287,489)
(6,545,347) (4,727,847)
(1,379,118,013) (1,963,868,118)
(379,624,321) (354,092,723)
(18,023,789) (30,031,769)
(437,727,203) (380,857,456)
1,307,172,148 1,046,053,128
238,572,700 147,239,377
1,545,744,848 1,193,292,505
(471,477,848) (358,564,397)

L _1,074,267,000 L ___ 834,728,108

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros consolidados.



BANCO FINANCIERA COMERCIAL HONDURENA, S.A. Y SUBSIDIARIA

E§TADOS CONSOLIDADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 y 2017
(Expresados en Lempiras)

2018 2017
UTILIDAD NETA L 1,074,267,000 L 834,728,108
Partidas que pueden ser reclasificadas
posteriormente al resultado del ejercicio:
(Pérdida) utilidad neta en cobertura de flujos de
efectivo (36,418,765) 19,642,058
Pérdida por cambios en el valor razonable de
activos financieros - (66,800,096)
Impuesto sobre la renta relacionado con partidas
gue pueden ser reclasificadas posteriormente al
resultado del ejercicio 10,687,074 56,403,879
Subtotal (25;731:691) 9,245,841

TOTAL UTILIDADES INTEGRALES DEL ANO L 1,048,535,309 L 843,973,949

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros consolidados.
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BANCO FINANCIERA COMERCIAL HONDURENA S.A. Y SUBSIDIARIA

ESTADOS CONSOLIDADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 y 2017

(Expresados Lempiras)

Notas

FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION:
Intereses, comisiones y otras cuentas por cobrar
Préstamos e intereses (neto)
Inversiones financieras (neto)
Activos mantenidos para la venta, grupo de activos para su
disposicién y operaciones discontinuadas
Otros activos
Intereses, comisiones y otras cuentas por pagar
Depdsitos
Otros pasivos
Impuestos pagados
Pago por gastos de administracion
Ganancia o pérdida por negociacion de titulos valores (neto)
Ganancia o pérdida por venta de bienes recibidos en pago y
propiedad y equipo
Servicios (neto)
Otros ingresos y egresos (neto)
Disminucion de efectivo proveniente de las actividades
de operacién

FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE
INVERSION:
Adquisicion de activos fijos 9
Retiro de activos fijos 9
Otras entradas y salidas de inversion financieras (neto)
Disminucion de efectivo proveniente de las actividades
de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE
FINANCIACION:

Aumento neto en obligaciones bancarias y préstamos por
pagar u otras obligaciones financieras

Valores, titulos y obligaciones en circulacion (neto)

Dividendos pagados 17

Aumento de efectivo proveniente de las actividades de
financiacion

Aumento neto de efectivo y equivalentes al efectivo

Saldo de efectivo y equivalentes al efective al inicio del afio

Efectivo y equivalentes al efectivo al final del afio 4

L

2018

8,306,960,673

(9,412,769,605)

(1,067,625,070)
63,018,547

(299,697,693)
(3,645,732,112)
3,697,377,691

(168,110,370)

(275,006,108)

(2,808,705,428)
105,265,987

65,281,069
258,201,177

498,626,332

(4,675,914,910)

(107,128,736)
10,878,834
(102,018,199)

L

2017

8,638,289,445

(6,245,706,036)

(3,029,656,233)
44,140,919

89,642,728
(3,106,664,414)
5,093,188,599

(73,266,672)
(524,128,919)
(2,559,688,278)

55,188,586
258,448,902
464,778,220

(895,433,153)

(89,924,048)
19,343,914
(67,808,734)

(198,268,101)

2,272,908,922
3,402,921,610
(640,595,557)

(138,388,868)

2,449,355,710
(257,255,386)
(630,628,637)

5,035,234,975
161,051,964

15,713,415,054

1,561,471,687

527,649,666
15,185,765,388

L 15,874,467,018

L 15,713,415,054

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros consolidados
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BANCO FINANCIERA COMERCIAL HONDURENA, S.A. Y SUBSIDIARIA

N(_)TAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 y 2017
(Expresado en Lempiras)

1.

|
2.

INFORMACION GENERAL

El Banco Financiera Comercial Hondurefia, S.A. (el Banco o BFH), fue organizado bajo
las leyes de la Republica de Honduras en junio de 1994, como una sociedad andnima
de capital fijo, con duracién indefinida. Tiene su domicilio en la ciudad de Tegucigalpa,
Honduras, pudiendo establecer sucursales y agencias en cualquier parte del territorio
nacional y en el extranjero, previa autorizacion del Banco Central de Honduras (BCH).
Su actividad principal es la captacion de recursos financieros propios de la banca
comercial y cualquier otra operacion, funcién o servicio que tenga relacién directa e
inmediata con el ejercicio profesional de la banca y del crédito.

Las actividades de los bancos comerciales en Honduras se rigen por la Ley de
Instituciones del Sistema Financiero y presentan sus estados financieros de acuerdo
con las regulaciones derivadas de dicha Ley.

La subsidiaria Ficohsa Express Holding esta formada por seis entidades ubicadas en
diferentes lugares de los Estados Unidos de Norteamérica y fueron constituidas en
diferentes fechas. La finalidad de las mismas es el manejo de las remesas desde los
Estados Unidos de Norteamérica hacia Honduras por medio y a través del Banco, sus
ingresos principales lo constituyen los cobros que sobre las remesa generan.

BASES DE PRESENTACION Y PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Bases para la preparacion de los estados financieros consolidados - En
requerimiento de la Comision Nacional de Bancos y Seguros de Honduras (la Comisién),
los estados financieros consolidados del Banco, han sido preparados utilizando las
normas, procedimientos, practicas y disposiciones contables emitidas por la Comisién
Nacional de Bancos y Seguros de Honduras ("CNBS”) y en lo coincidente con base a las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF). Las diferencias entre las
normas de la Comision y NIIF deben divulgarse en una nota a los estados financieros
véase (Nota 32).

Bases de la mediciéon - Los estados financieros consolidados han sido preparados
sobre la base del costo historico, excepto para los elemento siguientes en el Estado de
Situacién Financiera Consolidado:

» Los instrumentos financieros derivados se miden al valor razonable.

» Las inversiones financieras cuyo objetivo es mantenerlos para cobrar flujos de
efectivo contractuales se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de
interés efectiva.
Moneda de presentacion y moneda funcional - La moneda funcional y de

presentacion de los estados financieros consolidados es el Lempira, moneda oficial de la
Replblica de Honduras.
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En Honduras todas las operaciones de compra y venta de divisas deben ser realizadas a
través del sistema bancario y agentes autorizados bajo el Sistema de Adjudicacion
Plblica de Divisas existiendo para este proposito una tasa de cambio que al 11 de
marzo de 2019 y al 31 de diciembre de 2018 era de L24.5504 y L24.3388
por US$1 respectivamente y al 31 de diciembre de 2017 de L23.5879 por US$1.

Uso de estimaciones y juicios - La preparacion de los estados financieros consolidados
de conformidad con las normas mencionadas anteriormente requiere que la
administracion del Banco realice juicios, estimaciones y suposiciones que afectan la
aplicacion de politicas contables y los montos reportados de activos, pasivos, ingresos y
gastos.

Las estimaciones y suposiciones subyacentes se revisan de forma continua y son
reconocidas en el periodo de revision y en todos los periodos afectados, los resultados
reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones significativas relacionadas con estos estados financieros consolidados
son: la estimacion por deterioro acumulado de préstamos y descuentos e inversiones,
valuacion y estimacion de la efectividad de los instrumentos derivados mantenidos para
cobertura de riesgo, determinacion de valor razonable de instrumentos financieros, vida
Util de las propiedades y equipo e intangibles.

Estimacién por deterioro acumulado de préstamos y descuentos - El Banco
evallia la cartera de créditos sobre una base mensual. Para determinar si una pérdida
por deterioro debe ser registrada en el estado consolidado de resultados, el Banco aplica
los criterios definidos en las Normas para la evaluaciéon y clasificacién de la cartera
crediticia, de la Comision, establecida en la Resolucion GES No 919/19-10-2018
(diciembre 2017: Resolucion GES No 891/23-10-2017).

Valor razonable de instrumentos financieros - En la determinacion del valor
razonable, el Banco utiliza varios enfoques de valoracion y establece una jerarquia para
los factores usados en la medicion del valor razonable que maximiza el uso de factores
observables relevantes y minimiza el uso de factores no observables, requiriendo que
los factores mas observables sean usados cuando estén disponibles. Los factores
observables son los que usarian los participantes del mercado en la fijacion de precios
del activo o pasivo financiero basados en datos del mercado obtenidos de fuentes
independientes al Banco. Los factores no observables son los que reflejan los supuestos
del Banco acerca de los supuestos que usarian otros participantes del mercado en la
fijacion de precios del activo o pasivo financiero desarrollado con base en la mejor
informacién disponible en las circunstancias.

El Banco utiliza modelos y herramientas de valoracidn ampliamente reconocidos para Ia
determinacion del valor razonable de los contratos de intercambio de tasa de interés
para los que utilizan informacion observable del mercado y requiere poco juicio de la
administracion para su estimacion.

Mediante Circular SBOIB- No 109/2017, la CNBS requirié al Banco que todas las
inversiones del BCH v los valores garantizados por el Gobierno de Honduras se registren
bajo el método del costo amortizado.

Vida dtil de propiedades y equipo- El Banco revisa la vida Util estimada de las
propiedades y equipo e intangibles al final de cada periodo de reporte.
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Periodo contable - El periodo contable del Banco es del 1° de enero al 31 de
diciembre.

Principales politicas contables - Un resumen de las principales politicas adoptadas
por el Banco, en la preparacion de los estados financieros consolidados se presenta a
continuacion:

a. Principios de consolidacién - Las subsidiarias o entidades dependientes son
entidades controladas por BFH. El control se logra cuando el Banco:

e Tiene poder sobre una participada;

e Estd expuesta a, o tiene derechos sobre, rendimientos variables provenientes
de su relacion con la participada, y

e Tiene la habilidad de usar su poder sobre la participada y ejercer influencia
sobre el monto de los rendimientos del inversionista.

El Banco reevalla si controla o no una participada, si los hechos y circunstancias
indican gue hay cambios a uno o méas de los tres elementos de control antes
mencionados.

Cuando el Banco no tiene la mayoria de los derechos de voto de una participada,
tiene poder sobre la participada cuando los derechos de voto son suficientes para
darle la habilidad practica de dirigir las actividades relevantes de |a participada de
manera unilateral. El Banco considera todos los hechos y circunstancias relevantes
al evaluar si los derechos de voto del Banco en una participada son o no suficientes
para darle el poder, incluyendo:

» El tamafio del porcentaje de derechos de voto del Banco relativo al tamafio y
dispersion de los porcentajes de otros poseedores de voto,

» Derechos de voto potenciales mantenidos por el Banco, otros accionistas u otras
partes,

e Derechos derivados de los acuerdos contractuales; y

e Cualesquiera hechos o circunstancias adicionales que indiquen que el Banco
tiene, o no tiene, la habilidad actual para dirigir las actividades relevantes al
momento que se necesite tomar decisiones, incluyendo patrones de voto en
asambleas de accionistas previas.

La consolidacion de una subsidiaria comienza cuando el Banco obtiene control
sobre la subsidiaria y termina cuando el Banco pierde control de la subsidiaria.
Especificamente, los ingresos y gastos de una subsidiaria adquirida o vendida
durante el afio se incluyen en el estado consolidado de resultados y otro resultado
integral desde la fecha que el Banco obtiene el control hasta la fecha en que el
Banco deja de controlar la subsidiaria.

Las ganancias o pérdidas de cada componente de otro ingreso integral se
atribuyen a los propietarios del Banco y a las participaciones no controladoras.

El resultado integral total de las subsidiarias se atribuye a los propietarios de la
Compafiia y a las participaciones no controladoras aln si los resultados en las
participaciones no controladoras tienen un saldo negativo.
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En caso de ser necesario, se efectian ajustes a los estados financieros de las
subsidiarias para adaptar sus politicas contables a aquellas utilizadas por otros
miembros del Banco.

Todas las transacciones, saldos, ingresos y gastos intercompafiias son
eliminados en la consolidacion.

Cambios en participaciones de subsidiarias propiedad del Banco

Los cambios en las participaciones de subsidiarias propiedad del Banco que no
den lugar a la pérdida de control se contabilizan como transacciones de
patrimonio. El importe en libros de las participaciones del Banco y de las
participaciones no controladoras se ajustan para reflejar los cambios en su
participacion relativa en la subsidiaria. Cualquier diferencia entre el monto por
el cual se ajustaron las participaciones no controladoras y el valor razonable de
la contraprestacion pagada o recibida se reconoce directamente en el patrimonio
y es atribuida a los propietarios de la controladora.

Cuando el Banco pierde el control de una subsidiaria, la ganancia o pérdida se
reconoce en los resultados y se calcula como la diferencia entre (i) el agregado
del valor razonable de la contraprestacién recibida y el valor razonable de la
participacion retenida y (ii) el importe en libros previo de los activos (incluyendo
la plusvalia), y los pasivos de la subsidiaria y cualesquiera participaciones no
controladoras. Los importes previamente reconocidos en otro resultado integral
en relacion con esa subsidiaria son registrados como si el Banco hubiese vendido
directamente los activos pertinentes (es decir, reclasificado a ganancia o
pérdidas o transferido a otra categoria de patrimonio como lo
especifican/permiten las NIIF aplicables). El valor razonable de la inversion
retenida en la antigua subsidiaria, en la fecha en que se perdi6 el control, debera
considerarse como el valor razonable a efectos del reconocimiento inicial de un
activo financiero de acuerdo con la NIC 39 o, cuando proceda, el costo del
reconocimiento inicial de una inversién en una asociada o negocio conjunto.

Al 31 de diciembre, la subsidiaria incluida en los estados financieros
consolidados del Banco se detalla como sigue:

Nombre de la sociedad Domicilio legal

Ficohsa Express Holding USA 100% 100%
Combinacion de negocio

Una combinacion de negocios debe contabilizarse mediante la aplicacién del
método de adquisicion. La contraprestacion para cada adquisicién se mide al valor
razonable, el cual se calcula como la suma del valor razonable a la fecha de
adquisicion de los activos cedidos, pasivos incurridos o asumidos y los
instrumentos de patrimonio emitidos por el Banco a cambio del control de la
adquirida. Los costos relacionados con la adquisicién se reconocen en ganancias
o pérdidas al ser incurridos.

Los activos identificables adquiridos y pasivos asumidos se reconocen a su valor
razonable a la fecha de adquisicion, excepto que:
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e Los activos o pasivos por impuesto diferido y los pasivos o activos
relacionados con los acuerdos de beneficios a los empleados sean reconocidos
y medidos de conformidad con la NIC 12 Impuesto a las ganancias y NIC 19,
respectivamente.

e Los pasivos o instrumentos de patrimonio relacionados con los acuerdos de
pago con base en acciones de la adquirida o acuerdos de pago con base en
acciones del Banco realizados como remplazo de los acuerdos con pago
basado en acciones de la adquirida se midan de conformidad con la NIIF 2 a
la fecha de adquisicion; vy

* Los activos (o Banco de activos para su disposicion) que son clasificados como
mantenidos para la venta de conformidad con la NIIF 5 activos no corrientes
mantenidos para la venta y operaciones discontinuadas se midan de
conformidad con dicha norma.

La plusvalia se mide como el exceso de la suma de la contraprestacion
transferida, el monto de cualquier participacion no controladora en la adquirida,
y el valor razonable de la participacion en el patrimonio previamente mantenido
por el adqguiriente en la adquirida (si hubiese) sobre los importes netos a la fecha
de adquisicion de los activos identificables adquiridos y los pasivos asumidos. Si,
luego de la reevaluacién, los montos netos a la fecha de adquisicion de los activos
identificables adquiridos y los pasivos asumidos exceden la suma de la
contraprestacién transferida, el importe de cualquier participacion no
controladora en la adquirida y el valor razonable de la participacién previamente
mantenida por el adquiriente en la adquirida (si hubiese), el exceso se reconoce
de inmediato en ganancias o pérdidas como ganancia por compra por valor
inferior al precio de mercado.

Cuando la contraprestacion transferida por el Banco en una combinacién de
negocios incluye activos o pasivos que resultan de un acuerdo de
contraprestacién contingente, la contraprestaciéon contingente se mide al valor
razonable a la fecha de adquisicién y es incluida como parte de Ia
contraprestacién transferida en una combinacién de negocios. Los cambios en el
valor razonable de la contraprestacion contingente que califican como ajustes al
periodo de medicién son ajustados de manera retrospectiva, con los ajustes
correspondientes contra la plusvalia. Los ajustes del periodo de medicién son
ajustes que surgen de la informacion adicional obtenida durante el ‘periodo de
medicién’ (el cual no puede exceder de un afio a partir de la fecha de adquisicion)
sobre hechos vy circunstancias que existian a la fecha de adquisicién.

El registro subsecuente de cambios en el valor razonable de la contraprestacion
contingente que no califican como ajustes del periodo de medicion depende de
como se clasifique la contraprestacion contingente. La contraprestacion
contingente que es clasificada como patrimonio no es remedida a las fechas de
reporte subsecuentes y su cancelacién subsecuente se registra dentro del
patrimonio. La contraprestacién contingente que es clasificada como un activo o
pasivo se remide a su fecha de reporte de conformidad con [a NIC 39, o NIC 37
Provisiones, Pasivos Contingentes y Activos Contingentes cuando sea apropiado,
siendo la ganancia o pérdida correspondiente reconocida en ganancias o
pérdidas.
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En los casos de combinaciones de negocios realizadas en etapas, la participacion
del Banco en la adquirida es remedida a su valor razonable a la fecha de
adquisicion (es decir, la fecha en que el Banco obtuvo el control) y la ganancia o
pérdida resultante, si hubiese, se reconoce en ganancias o pérdidas. Los montos
resultantes de la participacion en la adquirida anteriores a la fecha de adquisicidn
que habian sido previamente reconocidos en otro resultado integral se
reclasifican en ganancias o pérdidas, siempre y cuando dicho tratamiento fuera
apropiado, en caso de que se vendiera dicha participacion.

Si la contabilizacion inicial de una combinacion de negocios no esta finalizada al
final del periodo financiero en que la combinacion ocurre, el Banco reporta los
importes provisionales de las partidas para los gque la contabilizacion esta
incompleta. Durante el periodo de medicion, la adquirente reconoce ajustes a los
importes provisionales (ver arriba) o reconoce activos o pasivos adicionales
necesarios para reflejar la informacion nueva obtenida sobre hechos vy
circunstancias que existian en la fecha de adquisicion y, que, de conocerse,
habrian afectado la medicion de los importes reconocidos en esa fecha.

Deterioro de la plusvalia

El Banco comprueba anualmente el deterioro del valor de los activos intangibles
con una vida Gtil indefinida, mediante la comparacion de su importe en libros con
su importe recuperable, con independencia de la existencia de cualquier indicio
de deterioro del valor.

Reconoce una pérdida por deterioro del valor de una unidad generadora de
efectivo (el grupo mas pequefio de unidades generadoras de efectivo al que se
ha distribuido la plusvalia o los activos comunes de la entidad) si, y sélo si, su
importe recuperable fuera menor que el importe en libros de la unidad (o grupo
de unidades).

La pérdida por deterioro del valor se distribuye, para reducir el importe en libros
de los activos gue componen la unidad (o grupo de unidades), en el siguiente
orden: En primer lugar, se reduce el importe en libros de cualquier plusvalia
distribuida a la unidad generadora de efectivo (o grupo de unidades); y

A continuacion, a los demas activos de la unidad (o grupo de unidades),
prorrateando en funcién del importe en libros de cada uno de los activos de la
unidad (o grupo de unidades).

Estas reducciones del importe en libros son tratadas como pérdidas por deterioro
del valor de los activos individuales, y se reconocen inmediatamente en el
resultado del periodo.

b.  Estimacion por deterioro acumulado de préstamos y descuentos - El Banco

ha adoptado las politicas dictadas por la Comisidon, en cuanto a la constitucion de
reservas que establecen las siguientes categorias de clasificacion:
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Categoria I (Créditos buenos)

Categoria II (Especialmente mencionados)
Categoria III (Crédito bajo norma)

Categoria IV (Créditos de dudosa recuperacion)
Categoria V (Créditos de pérdida)

Al 31 de diciembre de 2018, mediante resolucion GES No 919/19-10-2018
(diciembre 2017: GES No 891/ 23-10-2017) emitida por la Comisién para la
constitucion de reservas, establecen porcentajes de acuerdo a las categorias de
clasificacion asi:

ipgjdaDebdor, B SR TNA L e e
TR 2 I o S (T R R

Grandes deudores comerciales 40% -
garantias hipotecarias sobre bienes N/A 0.50% 0.75% 4.00% 15% - 25% 60‘;:’ 60% - 100%
inmuebles** °
Grandes deudores comerciales
garantias depositos pignorados en la
misma institucion, garantias reciprocas & 8 i e B 40% - o o
o contra garantias emitidas por N/A 0.00% 0.00% 0.00% 15% - 25% 60% 60% - 100%
instituciones financieras de primer
orden,**
Sarf;’:t?:s deudores comerciales otras x50 0.75%  4.00%  25.00% 60.00% 100.00%
Pequefios deudores comerciales g & s B 40% - o
hipotecarios** N/A 0.50% 0.75% 4.00% 15% - 25% 60% 60% - 100%
Pequefios deudores comerciales
garantias depdsitos pignorados en la
misma institucién, garantias reciprocas o o o o E 40% - B .
o contra garantias emitidas por N/A 0.00% 0.00% 0.00% 15% - 25% 60% 60% - 100%
instituciones  financieras de primer
orden. **
g‘;ﬂ::t?gss FEHERS: SNEREES BIS poy 0.50%  1.00%  4.00% 25.00% 60.00% 100.00%
Microcrédito otras garantias 1.00% N/A N/A 5.00% 25.00% 60.00% 100.00%
Microcréditos  garantfas  depdsitos
pignorados en la misma institucién, 40% -
garantfas reciprocas o contra garantias 0.00% N/A N/A 0.00% 15% - 25% 60‘::' 60% - 100%
emitidas por instituciones financieras de o
primer orden.**

04 -
Créditos agropecuarios hipotecarios. ** 0.00% N/A N/A 0.00% 15.00% 4{;}0@0 60% -100%
Créditos agropecuarios garantias
depésitos pignorados en la misma
institucion, garantias reciprocas o & & 5 40% - or _1nA0
tontra garantias emiticdas por 0.00% N/A N/A 0.00% 15.00% 60% 60% -100%
Instituciones financieras de primer
orden, **
Créditos agropecuarios otras garantias 0.00% N/A N/A 0.00% 25.00% 60.00% 100.00%
g;fg'ntt‘?ss de, ‘cansumo. .con olras. o, N/A N/A  5.00%  25.00% 60.00% 100.00%
Créditos de consumo para educacion 5 8 5 5 o
con garantia reciproca 0.00% N/A N/A 0.00% 25.00% 60.00% 100.00%
Créditos de consumo - tarjeta de . 5 & 4 60%- 100.
crédito N/A 0.5% 1% 5.25% 25.00% 80% 00%
Créditos de consumo - tarjeta de o a g 60%- 100.
crédito ( menor a 30 dias) 1% N/A N/A s #3:00% 80% 00%
Creditos ~de vivienda (nicamente . 009  0.75%  3.00%  20.00% 50.00% 70.00%

garantfa hipotecaria.

Créditos de vivienda garantia
hipotecaria ~mas garantias  sobre
depdsitos pignorados en la misma
institucién, garantias reciprocas o N/A 0.00% 0.00% 3.00% 20.00% 50.00% 70.00%
contra garantias emitidas por

instituciones financieras de primer

orden.
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Al 31 de diciembre de 2018, mediante resolucion GES No 919/19-10-2018 emitida
por la Comision, resolvid reformar las Normas para la Evaluacion y Clasificacion
de la Cartera Crediticia, determinando la aplicabilidad para los arrendamientos
financieros los numerales 1.1.5, 1.2.3, 1.3.2, 1.4.3 y 1.6 vy estableciendo
porcentajes por tipo de deudor de acuerdo a los indicado en la tabla anterior.

Al 31 de diciembre de 2017, mediante resolucion GES No. 891/23-10-2017 emitida
por la Comision, derivado de la aprobacion de las reformas a la Ley de Tarjetas de
Crédito resolvid reformar los numerales 1.3.1, 2.1.3, 2.1.4 y 12 de la resolucién
No. 473/29-04-2015 para la constitucion de reservas, agregando a su vez el
numeral 1.7, estableciendo porcentajes de acuerdo a las categorias de clasificacion
asi:

Plazos mayores a 30 dias:

i B R TR CATE GORT A SBSARE R Ree s i
Tipo de Deudor RSN CATEGORIA

Arrendamientos Financieros/ Otras 4 nag.  nya N/A  5.00% 25% 60% N/A  N/A 100%

Garantfas
Arrendamientos Financieros/ 5
Garantfas Reciprocas 0.00%  N/A N/A - 0.00%  25%  60%  N/A N/A 100%

Consumo /Tarjeta de Crédito N/A 0.50% 1.00% 5.25% 25% N/A 60% 80% 100%

** Para las categorias III, IV y V los porcentajes de reserva se aplican sobre la
diferencia entre el monto adeudado vy el valor de avallio de las garantias neto
de descuento, la cual no puede ser inferior asi: 15% para la categoria III,
40% para la categoria IV y 60% para la categoria V.

El saldo de la reserva es una cantidad que la administracion del Banco considera
suficiente para absorber las posibles pérdidas en la recuperacion de los préstamos
a cobrar, los criterios de clasificacion de los grandes deudores comerciales estan
en funcién de la capacidad de pago del deudor, comportamiento histérico de pago,
entorno econémico y la suficiencia y calidad de las garantias consideradas a su
valor del avalio menos el porcentaje de descuento establecido; los pequefios
deudores comerciales con garantia hipotecaria sobre bienes inmuebles y/o sobre
depositos en el propio banco se clasifican con base a la mora y tomando en cuenta
la suficiencia de las garantias otorgadas por los deudores.

Los pequefios deudores con otras garantias no hipotecarias, los créditos de
consumo Y los créditos de vivienda se clasifican con base al criterio Unico de
morosidad en el pago de las cuotas de amortizacion de la deuda.

Categoria Gnica por deudor - Al 31 de diciembre del 2018, la Resoluciéon GES
No 919/19-10-2018, establece que en caso de que el deudor tenga varios créditos
de distinto tipo en el Banco, su clasificacidon sera la correspondiente a la categoria
de mayor riesgo conforme a lo siguiente:

a) El Banco debe establecer la categoria por cada crédito.

b) En el caso de que existan varias operaciones del mismo tipo de crédito se
asignara la categoria, segln el mayor atraso registrado determinandose una
sola categoria.

c) En el caso de que la categoria de mayor riesgo por tipo de crédito, represente
al menos el 15% de las obligaciones del deudor en el Banco, tal categoria se
asignara al resto de las obligaciones; o.
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d) En caso que la categoria de mayor riesgo por tipo de crédito represente menos
del 15%, la clasificacién de los créditos se mantendrd segin el criterio del
inciso b) anterior.

Al 31 de diciembre del 2017, la Resolucion GE No. 473/29-04-2015, establece
que en caso de que el deudor tenga varios créditos de distinto tipo en el Banco,
su clasificacion serd la correspondiente a la categoria de mayor riesgo conforme
a lo siguiente:

a) El Banco debe establecer la categoria por cada crédito.

b) En el caso de que existan varias operaciones del mismo tipo de crédito se
asignara la categoria, segun el mayor atraso registrado determinandose una
sola categoria.

c) En el caso de que la categoria de mayor riesgo por tipo de crédito, represente
al menos el 15% de las obligaciones del deudor en el Banco, tal categoria se
asignara al resto de las obligaciones; o.

d) En caso que la categoria de mayor riesgo por tipo de crédito represente menos
del 15%, la clasificacion de los créditos se mantendrd seglin el criterio del
inciso b) anterior.

El Banco puede aumentar los porcentajes de reserva requeridos, si considera que
el riesgo de perdida asumido es mayor al determinado en las normas emitidas por
la Comisién.

Instrumentos financieros
Reconocimiento y medicién

El Banco reconoce inicialmente los activos y pasivos financieros en la fecha en que
se originan. Las compras y ventas de activos financieros se reconocen en la fecha
de la operacién en la cual el Banco se compromete a comprar o vender el activo.
Todos los demas activos y pasivos, (incluyendo los activos a valor razonable con
cambio en otro resultado integral), financieros se registran inicialmente en la
fecha de la transaccion, que es la fecha en la que el Banco se convierte en parte
de las disposiciones contractuales del instrumento. Un activo o pasivo financiero
es medido inicialmente al valor razonable mas o menos, en el caso de una partida
no contabilizada al valor razonable con cambios en resultados, los costos de
transaccion que son directamente atribuibles a su adquisicion o emision.

Las ganancias o pérdidas derivadas de una inversién en acciones, se reconocen
en otro resultado integral, en aquellos casos donde el Banco ha tomado la eleccién
irrevocable de hacerlo asi.

Las ganancias o pérdidas en un activo financiero que se mida al costo amortizado
y que no forme parte de una relacion de cobertura se reconocen en resultados
cuando el activo financiero se dé de baja en cuentas, haya sufrido un deterioro
de valor o se reclasifique, asi como mediante el proceso de amortizacion.

Las inversiones en otras entidades que corresponden a participaciones en el
capital de otras entidades cuyo valor razonable no pueda determinarse de forma
suficientemente objetiva se mantienen a su costo de adquisicion; corregido, en su
caso por las pérdidas por deterioro que puedan experimentar.
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Activos financieros

Los activos financieros del Banco consisten en: efectivo y equivalentes al efectivo,
préstamos por cobrar, cuentas por cobrar y activos financieros a costo
amortizado, para aquellos instrumentos de los que se espera recolectar los flujos
de fondos contractuales, cartera de créditos por préstamos concedidos vy
reconocida por el importe establecidos en contratos de apertura. El valor en libros
de la cartera de créditos se reduce mediante el uso de una provision de cobro
dudoso. Cuando un préstamo se considera incobrable, se cancela contra la
provision de cobro dudoso. Los cambios en la provisién se cargan a resultados
del afio.

Disponible - El disponible, incluye efectivo disponible en caja, documentos
eguivalentes que incluyen cheques y valores a cobro y pendientes de
compensacion altamente liguidos con vencimientos originales menores a 90 dias,
saldos disponibles mantenidos con bancos centrales y con otras instituciones
financieras nacionales y extranjeras, sujetos a un riesgo poco significativo de
cambios en su valor razonable. El efectivo y equivalentes al efectivo se reconoce
en el estado de situaciéon financiera consolidado al costo amortizado.

Activos financieros a costo amortizado- Los activos financieros se miden al
costo amortizado si se cumplen las dos condiciones siguientes:

» El activo se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es
mantener los activos para obtener los flujos de efectivo contractuales; y

» Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e
intereses sobre el importe del principal pendiente.

Mediante Circular SBOIB- No 109/2017, la CNBS requiri¢ al Banco que todas las
inversiones del BCH vy los valores garantizados por el Gobierno de Honduras se
registren bajo el método del costo amortizado.

Préstamos e intereses - Comprende las cuentas que representan los derechos
provenientes de operaciones sujetas a riesgo crediticio, bajo las distintas
modalidades, derivados de recursos propios. Los créditos se clasificaran en
funcion de la situacion de pago en: vigentes, atrasados, vencidos, refinanciados
v en ejecucion judicial de conformidad con la normativa aplicable emitida por la
Comision.

Los préstamos, descuentos y negociaciones se presentan a su valor principal
pendiente de cobro, neto de los intereses descontados no ganados. Los intereses
sobre los préstamos se calculan con base en el valor principal pendiente de cobro
y las tasas de intereses pactadas, y se contabilizan como ingresos bajo el método
de acumulacion. Los intereses descontados no ganados se reconocen como
ingresos durante la vida del préstamo, basandose en el método de linea recta.

Cuentas por cobrar - Las cuentas por cobrar son activos financieros que se

mantienen dentro del modelo de negocio del Banco, con la finalidad de recolectar
los flujos de efectivo contractuales, por lo cual se registran y miden al costo.
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Los arrendamientos financieros consisten principalmente en contratos de
arrendamiento de equipo y equipo rodante, los cuales son reportados como parte
de las cuentas por cobrar por su valor amortizado. La diferencia entre el monto
bruto por cobrar y el valor presente del monto por cobrar se registra como ingreso
por intereses no devengados, la cual se amortiza a ingresos de operaciones
utilizando un método que refleja una tasa periddica de retorno.

Deterioro de activos financieros medidos al costo amortizado

El Banco evalua a la fecha de los estados financieros consolidados si existe
evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo de ellos pudieran estar
deteriorados. Un activo financiero o un grupo de activos financieros es
considerado deteriorado si, y solo si, existe evidencia objetiva de deterioro como
resultado de uno o mas eventos que han ocurrido después del reconocimiento
inicial del activo financiero y que el evento de pérdida detectado tiene un impacto
en los flujos de efectivo estimados para el activo financiero o del grupo de activos
financieros que pueda ser confiablemente estimado.

Baja de activos financieros

El Banco da de baja en su balance a un activo financiero cuando expiran los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero o cuando
durante una transaccién se transfieren substancialmente todos los riesgos y
beneficios de propiedad del activo financiero. Si el Banco no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad y continta con el
control del activo transferido, el Banco reconoce su interés retenido en el activo
y un pasivo relacionado por los montos que pudiera tener que pagar.

Si el Banco retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad
de un activo financiero transferido, el Banco continlia reconociendo el activo
financiero y también reconoce un pasivo garantizado por el importe recibido.

El Banco participa en transacciones mediante las que transfiere activos
reconocidos en su estado de situacion financiera consolidado, pero retiene todos
o0 casi todos los riesgos y beneficios de los activos transferidos o una porcién de
ellos. Si todos o sustancialmente todos los riesgos y beneficios son retenidos, los
activos transferidos no son eliminados.

Cuando se descarta de las cuentas un activo financiero, la diferencia entre el valor
en libros del activo y la contraprestacion recibida se reconoce en resultados.

Valorizacion del costo amortizado

El costo amortizado de un activo o de un pasivo financiero es la medida inicial de
dicho activo o pasivo menos los reembolsos del principal, mas o menos la
amortizacion acumulada calculada con el método de la tasa de interés efectivo de
cualquier diferencia entre el importe inicial y el valor de reembolso en el
vencimiento y menos cualquier disminucidon por deterioro.

En el caso de los activos financieros, el costo amortizado incluye las correcciones
a su valor por el deterioro que hayan experimentado.
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Medicion del valor razonable para instrumentos financieros medidos a
valor razonable con cambios en Otros Resultados Integrales

El valor razonable corresponde al monto por el cual puede ser intercambiado un
activo o cancelado un pasivo entre un comprador y un vendedor debidamente
informado, en condiciones de independencia mutua.

La mejor evidencia del valor razonable de un instrumento financiero, al proceder
a reconocerlo inicialmente, es el precio de la transaccion, es decir, el valor
razonable de la contraprestacion entregada o recibida. Cuando el precio de la
transaccion entrega la mejor evidencia de valor razonable en el reconocimiento
inicial, el instrumento financiero es valorizado inicialmente al precio de la
transaccion y cualquier diferencia entre este precio y el valor obtenido
inicialmente del modelo de valoracion es reconocida posteriormente en resultado,
dependiendo de los hechos y circunstancias individuales de la transaccién, pero
no después de que la valoracion esté completamente respaldada por los datos de
mercados observables o que la transaccion sea terminada.

Cuando esta disponible, el Banco estima el valor razonable de un instrumento
financiero usando precios cotizados en un mercado activo para ese instrumento.
Un mercado es denominado como activo si los precios cotizados se encuentran
facil y regularmente disponibles y representan transacciones reales y que ocurren
regularmente sobre una base independiente.

El Banco determinara el valor razonable utilizando una técnica de valoracion
estableciendo una jerarquia de valor razonable, que clasifica en tres niveles, con
el proposito de incrementar la coherencia y comparabilidad de las mediciones del
valor razonable e informacién relacionada a revelar.

e Nivel 1 - Son aquellas mediciones de valor razonable derivadas de los
precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos;

e Nivel 2 - Son aquellas mediciones de valor razonable derivadas de insumos
diferentes a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directamente (es decir, como
precios) o indirectamente (es decir, derivados de los precios), y

e Nivel 3 - Son aguellas mediciones de valor razonable derivadas de técnicas
de valoracién que incluyen entradas para el activo o pasivo, que no se
basan en datos de mercado observables (entradas no observables).

Pasivos financieros

Los pasivos financieros consisten en otros pasivos financieros. El Banco no
mantiene pasivos financieros con cambios en resultados.

Otros pasivos financieros. - Los otros pasivos financieros, incluyendo obligaciones
financieras son inicialmente medidos al valor razonable, neto de los costos de la
transaccion y son subsecuentemente medidos al costo amortizado.

El Banco da de baja los pasivos financieros cuando, y solamente cuando, las
obligaciones se liquidan, cancelan o expiran.
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Compensacion

Los activos y pasivos financieros son objeto de compensacién, de manera que se
presente en el balance su monto neto, cuando y sélo cuando el Banco tenga el
derecho, exigible legalmente, de compensar los montos reconocidos y tenga la
intencién de liquidar la cantidad neta, o de realizar el activo y cancelar el pasivo
simultdaneamente.

Identificacion y medicién del deterioro

El Banco evalla en cada fecha de balance si existe evidencia objetiva de que los
activos financieros llevados al costo amortizado estan deteriorados.

Un activo financiero o un grupo de activos financieros estan deteriorados si existe
evidencia objetiva que demuestre que un evento que causa la pérdida haya
ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y ese evento tiene un
impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero que
puede ser estimado con fiabilidad.

La evidencia objetiva de que un activo financiero esta deteriorado incluye:

e  Dificultades financieras significativas del emisor o del obligado;

e Infracciones de las clausulas contractuales, tales como incumplimientos o
atrasos en el pago de los intereses o el principal;

e El Banco, por razones econdmicas o legales relacionadas con dificultades
financieras del prestatario, le otorga concesiones o ventajas que no habria
otorgado bajo otras circunstancias;

e Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de
reorganizacion financiera;

e La desaparicion de un mercado activo para el activo financiero en cuestién,
debido a dificultades financieras; o

e Los datos observables indican que desde el reconocimiento inicial de los
respectivos activos financieros existe una disminucién medible en sus flujos
futuros estimados de efectivo.

Las pérdidas por deterioro en activos reconocidos al costo amortizado
corresponden a la diferencia entre el valor en libros del activo financiero y el valor
presente de los pagos futuros descontados a la tasa de interés efectivo original
del activo.

Cuando ocurre un hecho posterior que causa una disminucion en el monto de la
pérdida por deterioro, esta disminucién en la pérdida por deterioro es reversada
en resultados.

El Banco castiga ciertos instrumentos financieros cuando se determina que son
incobrables.

Propiedades de inversion (neto) — Las propiedades de inversion son inmuebles
mantenidos con la finalidad de obtener rentas por arrendamiento, pero no para la
venta en el curso normal del negocio. Las propiedades de inversion son
valorizadas al costo.

24



Propiedades, mobiliario y equipo (neto)

Reconocimiento y mediciéon - Las partidas de propiedades, mobiliario y equipo
son valoradas al costo menos la depreciacion acumulada vy las pérdidas
acumuladas por deterioro, las mejoras y erogaciones que prolongan la vida util
de los bienes son capitalizadas y las reparaciones menores y el mantenimiento
son cargados a resultados.

El costo incluye aguellos desembolsos atribuibles directamente a la adquisicion
del activo. El costo de activos construidos incluye el costo de materiales y mano
de obra, asi como cualquier otro costo directamente atribuible al hecho de colocar
el activo en condiciones de uso, y los costos de desmantelamiento y remocion de
activos, asi como el costo de acondicionamiento del sitio en el cual el activo sera
ubicado.

Cuando partes de un elemento (componentes importantes) de propiedades,
mobiliario y equipo poseen vidas Utiles distintas, son registradas como partidas
separadas de la propiedad, mobiliario y equipo.

La ganancia o pérdida en venta de un elemento de propiedades, mobiliario y
equipo se determinan por la diferencia entre el importe obtenido en la venta vy el
importe en libros del activo enajenado, y son reconocidas dentro de otros ingresos
0 gastos del estado consolidado de resultados.

Costos posteriores — Los costos de reemplazo de parte de un elemento de las
propiedades, mobiliario y equipo se reconocen en el valor en libros de una partida
de propiedades y equipo, siempre que sea probable que el Banco obtenga
beneficios econdmicos futuros derivados del mismo y su costo pueda ser medido
de manera fiable. El valor en libros de la partida de propiedades, mobiliario y
equipo reemplazada se excluye de los estados financieros consolidados con cargo
a los resultados.

Depreciacion - La depreciacion se calcula por el método de linea recta, con base
en la vida util estimada de los activos y es reconocida en los resultados puesto
que éstas reflejan con mayor exactitud el patrén de consumo esperado de los
beneficios econdmicos futuros relacionados con el activo.

La depreciacion comienza en el momento en que el activo tenga las condiciones
necesarias para operar de la forma prevista por la gerencia y finaliza cuando es
dado de baja en cuentas, sea esta por la reclasificacion como activo mantenido
para la venta o cuando se disponga de él ya sea por venta, donacién o simple
descargo.

Las vidas Utiles estimadas de las partidas de propiedades, mobiliario y equipo,
son las siguientes:

Afos
Edificios 20-60
Mejoras en instalaciones arrendadas 2-10
Mobiliario y equipo de oficina 2-10
Vehiculos 5-10
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Activos intangibles - Son activos no monetarios identificables (susceptibles de
ser separados de otros activos), aunque sin apariencia fisica, que surgen como
consecuencia de un negocio juridico o han sido desarrollados por el Banco. Sélo
se reconocen contablemente aquéllos cuyo costo puede estimarse de manera
fiable y de los que el Banco estima probable obtener en el futuro beneficios
economicos.

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su costo de adquisicion o
producciéon y, posteriormente, se valoran a su costo menos, segun proceda, su
correspondiente amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro que hayan
experimentado.

Este rubro incluye el importe de los activos intangibles identificables, entre otros
conceptos, los programas y licencias informaticos y las listas de clientes
adquiridas.

Pueden ser de vida util indefinida (cuando, sobre la base de los analisis realizados
de todos los factores relevantes, se concluye que no existe un limite previsible del
periodo durante el cual se espera que generaran flujos de efectivo netos a favor
del Banco) o de vida (til definida (en los restantes casos).

Los activos intangibles de vida (til indefinida no se amortizan, si bien, con ocasién
de cada cierre contable o siempre que existan indicios de deterioro, revisan sus
respectivas vidas Utiles remanentes con objeto de asegurarse de que éstas siguen
siendo indefinidas o, en caso contrario, proceder en consecuencia.

Los activos intangibles con vida definida se amortizan en funcion de la misma,
aplicandose criterios similares a los adoptados para la depreciacion de la
propiedad, mobiliario y equipo.

Las vidas Utiles estimadas de los activos intangibles de vida definida son las
siguientes:

Afos
Programas, aplicaciones y licencias 3a 15
Cartera de clientes 5a10

En ambos casos, el Banco reconoce contablemente cualquier péerdida que haya
podido producirse en el valor registrado de estos activos con origen en su
deterioro, utilizandose como contrapartida la cuenta de pérdidas por deterioro del
resto de activos del estado de resultados. Los criterios para el reconocimiento de
las pérdidas por deterioro de estos activos y, en su caso, de las recuperaciones de
las pérdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores son similares a los
aplicados para los activos materiales.

Los programas informaticos desarrollados internamente se reconocen como
activos intangibles cuando, entre otros requisitos, dichos activos pueden ser
identificados y puede demostrarse su capacidad de generar beneficios econdémicos
en el futuro.
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Los gastos incurridos durante la fase de investigacion se reconocen directamente
en los resultados del ejercicio en que se incurren, no pudiéndose incorporar
posteriormente al valor en libros del activo intangible.

Bienes recibidos en daciéon de pago o adjudicados - Los bienes muebles e
inmuebles que el Banco recibe por dacién en pago o por adjudicacion en remate
judicial, se registran dentro de los 10 dias habiles siguientes a su adquisicion, al
menor de los siguientes valores: a) Al valor acordado con el deudor en la dacion
en pago, b) Al de avallo practicado por un profesional inscrito en el Registro de
Evaluadores de la Comision, c) Al consignado en el remate judicial y d) Al 60%
del saldo de capital del crédito. Estos bienes son vendidos con aprobacion previa
de la Junta Directiva del Banco en forma directa al publico en general, v a sus
directores, accionistas principales y partes relacionadas mediante subasta publica.
Si el Banco no efectla la venta dentro de un plazo de dos afios posterior es a la
adjudicacion o dacion, amortiza anualmente el valor contable de los bienes en un
33% anual segln lo establece la Resolucion No. 180/06-02-2012 emitida por la
Comision.

Los activos eventuales que el Banco tiene registrados antes de la entrada en
vigencia de la Resolucién descrita en el parrafo anterior mantienen su valor de
registro con base a lo que establece la Resolucion No. 1176/16-11-2004. Los
bienes muebles e inmuebles que el Banco recibe por dacién en pago o por
adjudicacion en remate judicial, se registran al menor de los siguientes valores:
a) Al valor acordado con el deudor en la dacion en pago, b) Al de avallo practicado
por un profesional inscrito en el Registro de Evaluadores de la Comisidon, c) Al
consighado en el remate judicial v d) El saldo de capital del crédito neto de las
reservas de valuacion requeridas por dicho crédito, previo a la adjudicacion o
adquisicion. Estos bienes son vendidos en forma directa al publico en general y
empleados, y mediante subasta plblica cuando se trata de partes relacionadas.
Si el Banco no efectla la venta dentro de un plazo de dos afios posterior a la
adjudicacion o dacion, amortiza anualmente el valor contable de los bienes en un
33% anual.

Si la venta de los activos eventuales es al contado y el precio de venta es mayor
al valor registrado en libros, la diferencia se registra como ingreso en el momento
de la venta; vy, si la venta es al crédito y por un valor mayor al registrado en libros,
el exceso se contabiliza en una cuenta de ingresos diferidos y se reconoce
proporcionalmente en cuentas de ingresos a medida que el valor se vaya
recuperando conforme a las cuotas del crédito pactadas. En caso de que la
transaccion origine una perdida, la misma se reconoce en el momento de la venta.

Otros activos - Los otros activos estan conformados principalmente por saldos a
cobrar a corto plazo y erogaciones que van a ser aplicadas a gastos o costos de
periodos futuros. (formado principalmente por los pagos anticipados, como primas
de seguros, rentas anticipadas y otros).

Depésitos - Los depodsitos de ahorro, a la vista y a plazo son clasificados como

pasivos financieros que no son mantenidos para su comercializacion y son
registrados al costo.

27



Obligaciones financieras y deuda subordinada- Las obligaciones bancarias y
la deuda subordinada a término son reconocidas inicialmente al costo que
corresponde al valor razonable de la contraprestacion recibida, posteriormente
son medidos al costo amortizado.

Los gastos por intereses se reconocen sobre la base de acumulacion y se calculan
en funcion del capital pendiente de pago y el tipo de interés efectivo aplicable,
que es la tasa que descuenta exactamente los pagos futuros de efectivo a través
de la vida esperada de la obligacion.

Provisiones- Las provisiones se reconocen cuando el Banco tiene una obligacion
presente (legal o implicita) como resultado de un evento pasado, y es probable
que el Banco tenga que utilizar recursos para liquidar la obligacion y el monto de
la obligacion puede ser estimado en forma confiable. El monto reconocido como
provisién representa la mejor estimacion de los pagos necesarios para liquidar la
obligacién presente a la fecha de cierre de los estados financieros consolidados,
teniendo en consideracion los riesgos e incertidumbre en torno a la obligacion.
Cuando una provision es determinada usando los flujos de caja estimados para
liqguidar la obligacién presente, su valor en libros es el valor presente de dichos
flujos de efectivo.

Cuando se espera recuperar, parte o la totalidad de los beneficios econémicos
requeridos para liquidar una provisién desde un tercero, el monto por cobrar se
reconoce como un activo, si es practicamente cierto que el reembolso serd
recibido, y el monto por cobrar puede ser medido de manera confiable.

Pasivos contingentes: son obligaciones posibles surgidas como consecuencia de
sucesos pasados, cuya materializacidén esta condicionada a que ocurra, uno o mas
eventos futuros independientes de la voluntad del Banco. Incluyen las
obligaciones actuales del Banco, cuya cancelacién no sea probable que origine
una disminucién de recursos que incorporan beneficios econémicos.

Activos contingentes: activos posibles, surgidos como consecuencia de sucesos
pasados, cuya existencia estd condicionada y debe confirmarse cuando ocurran,
0 no, eventos que estan fuera de control del Banco. Los activos contingentes no
se reconocen en el estado consolidado de situacidon financiera ni en el estado
consolidado de ganancias o pérdidas, pero se informa de ellos en los estados
financieros consolidados siempre y cuando sea probable el aumento de recursos
que incorporen beneficios econdmicos por esta causa.

Los estados financieros consolidados del Banco recogen todas las provisiones
significativas con respecto a las cuales se estima que la probabilidad de que se
tenga que atender la obligacién es mayor que lo contrario.

Instrumentos financieros derivados - Los derivados mantenidos para
propdsitos de administracion de riesgo son medidos al valor razonable en el
estado de situacion financiera consolidado. Al cierre de cada ejercicio se mide
nuevamente su valor razonable y se ajusta en el estado de situacion financiera
consolidado. La ganancia o pérdida resultante se reconoce en el patrimonio o en
los resultados del ejercicio, segun el tipo de cobertura que se trate.
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Una partida cubierta es un activo, un pasivo, un compromiso en firme, una
transaccion prevista altamente probable o una inversién neta en un negocio en el
extranjero que expone a la entidad al riesgo de cambio en el valor razonable o en
los flujos de efectivo futuros. La designacion de la “partida cubierta” o también
llamada “posicion primaria” se hace en la documentacion de cobertura.

Al inicio de la relacion de cobertura el Banco documenta la relacion entre el
instrumento de cobertura y la partida cubierta, asi como, los objetivos de
administracion de riesgo y las estrategias que el Banco ha adoptado con respecto
a la cobertura junto con el método que sera utilizado para evaluar la efectividad
de tal relacion.

El método de medicion de efectividad que utiliza el Banco es "Dollar Offset” que
consiste en comparar los cambios en el valor razonable de la partida cubierta con
respecto al instrumento de cobertura.

Para una cobertura perfecta, los cambios en el valor del instrumento de cobertura
compensan exactamente los cambios en el valor de la partida cubierta.

La efectividad de la cobertura es el grado en el que los cambios en el valor
razonable del instrumento de cobertura compensan los cambios en el valor
razonable o en los flujos de efectivo de la partida cubierta, directamente atribuibles
al riesgo cubierto.

La contabilidad de coberturas es interrumpida cuando el Banco revoca la relacion
de cobertura, cuando el instrumento de cobertura vence, cuando es vendido o
cuando ya no califica para la contabilidad de coberturas.

Primas de emisién — Las primas de emision es producto de la venta de acciones
del Banco, por un precio mayor al nominal.

Ingresos y gastos

Ingresos y gastos por intereses. - Los ingresos y gastos por intereses son
reconocidos en el estado de resultados a medida que se devengan y/o acumulan.

El reconocimiento en el estado consolidado de resultados de los intereses
devengados se suspende registrandose en una cuenta de orden para su control
cuando los préstamos tienen importes vencidos con una antigliedad superior a
tres meses consecutivos, y solamente se reconocen como ingresos Unicamente
cuando son efectivamente cobrados.

Ingresos y gastos por comisiones y otros servicios. - Los ingresos por
comisiones y otros servicios varios provenientes del manejo de cuentas,
recaudaciones fiscales, giros y transferencias, garantia y avales, compra venta de
divisas, cobranzas por cuenta ajena, fideicomisos y administraciones y otros se
reconocen en resultados a medida que se presten los servicios. Generalmente, las
comisiones sobre préstamos a corto plazo y otros servicios bancarios vinculados
a activos financieros, se reconocen como ingreso al momento de su cobro por ser
transacciones de corta duracion. El ingreso reconocido al momento de su cobro
no es significativamente diferente del reconocido bajo el método de acumulacién
o de devengado.
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Otros gastos por honorarios y comisiones se relacionan principalmente con
honorarios por transacciones y servicios, los que son registrados en gastos a
medida que se reciben los servicios.

Ingresos por dividendos. - Los ingresos provenientes de dividendos, son
reconocidos cuando el Banco en su calidad de tenedor de acciones obtiene el
derecho a recibir el pago, es decir en la fecha de declaracién de dividendos.

Ingresos y gastos no financieros. - Se reconocen contablemente de acuerdo
con el criterio del devengo.

Gasto por impuesto sobre la renta - El gasto por impuesto esta compuesto
por impuestos corrientes e impuestos diferidos y son reconocidos en resultados
en tanto que no estén relacionados con partidas reconocidas directamente en el
patrimonio o en otro resultado integral.

El impuesto sobre la renta ha sido calculado sobre la base imponible del Banco,
de acuerdo con las disposiciones tributarias y legales. Los créditos fiscales han
sido reconocidos como una reduccion al impuesto causado. El gasto por el
impuesto sobre las ganancias es el importe total que, por este concepto, se incluye
al determinar la ganancia neta del periodo, conteniendo el impuesto corriente. El
impuesto corriente es la cantidad a pagar por el impuesto sobre las ganancias
relativa a la ganancia fiscal del periodo.

El impuesto de renta diferido se establece utilizando el método pasivo del estado
de situacion financiera contemplado en la Norma Internacional de Contabilidad
No.12 (“"Impuesto sobre las Ganancias”). Este método se aplica para aquellas
diferencias temporales entre el valor en libros de activos y pasivos para efectos
financieros y los valores utilizados para propdsitos fiscales. De acuerdo con esta
norma, las diferencias temporales se identifican ya sea como diferencias
temporales gravables (las cuales resultaran en un futuro en un monto imponible)
o diferencias temporales deducibles (las cuales resultaran en el futuro en partidas
deducibles). Un pasivo diferido por impuesto representa una diferencia temporal
gravable, y un activo diferido por impuesto representa una diferencia temporal
deducible.

El activo por impuesto diferido se reconoce en la medida en gue es probable que
existan utilidades gravables disponibles en el futuro, contra las cuales las
diferencias temporales pueden ser utilizadas. Los activos por impuesto diferido se
revisan en cada fecha de reporte y se reducen en la medida en que no sera
probable que el beneficio fiscal respectivo se realice

Uso de estimaciones - Los estados financieros consolidados son preparados de
conformidad con normas contables emitidas por la Comision y las diferencias con
las NIIF se presentan en nota y en consecuencia, incluyen montos gue estan
basados en el mejor estimado v juicio de la administracion. Los resultados reales
pudieran diferir de tales estimaciones. Los estimados hechos por la
administracién incluyen, entre otros, estimacion de deterioro acumulado de
préstamos por cobrar y de instrumentos financieros, vida Util de propiedades.
mobiliario y equipo y activos intangibles.
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Indemnizaciones a empleados - De acuerdo con el Cddigo de Trabajo de
Honduras, el Banco tiene la obligacion de pagar indemnizaciones a los empleados
que despida bajo ciertas circunstancias. Mediante Decreto No.150/2008 del 3 de
octubre de 2008, se reform¢ parcialmente el Articulo No.120 del Codigo del
Trabajo, dicha reforma consiste en que, los trabajadores tienen derecho a recibir
un treinta y cinco (35) por ciento del importe del auxilio de cesantia que le
corresponderia por los afios de servicio después de quince afios de trabajo
continuo, si el trabajador decide voluntariamente dar por terminado un contrato
de trabajo. El Banco tiene como politica pagar de acuerdo a lo estipulado por la
Ley.

La Comision, mediante Resolucion No.1378/08-09-2009 del 8 de septiembre de
2009, resolvié que las instituciones financieras deben de constituir el pasivo
laboral a partir del 31 de diciembre de 2009, con fecha limite el 31 de diciembre
de 2028, esta reserva debe constituirse en un 5% anual del total del pasivo laboral
hasta constituir el 100%, y mediante Resolucion No.1566/06-10-2009 del 6 de
octubre de 2009 se amplid el plazo a las instituciones financieras hasta el 31 de
enero de 2010, para que a partir de esa fecha se constituya el cinco por ciento
(5%) de reserva anual incremental que corresponde al periodo que finaliza al 31
de diciembre de 2009.

Adicionalmente, a mediados de 2015, de acuerdo a lo requerido por la Ley Marco
de proteccién social, el Banco estd constituyendo gradualmente la reserva laboral
requerida por la ley, dicha reserva forma parte de la constitucion del pasivo laboral
mencionado en el parrafo anterior.

Transacciones en moneda extranjera. lLas transacciones efectuadas en
moneda extranjera se registran a la tasa de cambio vigente en la fecha de la
transaccion. Los activos y pasivos en moneda extranjera al final de cada periodo
contable son ajustados a la tasa de cambio vigente a esa fecha. Las diferencias
cambiarias originadas de la liquidacion de activos y obligaciones denominadas en
moneda extranjera y por el ajuste de los saldos a la fecha de cierre son registrados
contra resultados del periodo en que ocurrieron.

Partes relacionadas - El Banco considera como relacionadas a aquellas personas
naturales o juridicas, o grupo de ellas, que guarden relacion con el Banco y que
ademas mantengan entre si relaciones directas o indirectas por propiedad, por
gestion ejecutiva, por parentesco con los socios y administradores del Banco
dentro del segundo grado de consanguinidad y primero de afinidad, o que estén
en situacion de ejercer o ejerzan control o influencia significativa.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Marco de trabajo de la administraciéon de riesgos

La Junta Directiva del Banco es responsable por establecer y supervisar la estructura de
administracidn de riesgo del Banco. La Junta Directiva ha creado los comités de Gobierno
Corporativo, de Activos y Pasivos del Banco (ALCO), de Gestidn de Riesgo, de Crédito y
de Inversiones, guienes son los responsables por el desarrollo y el monitoreo de las
politicas de administracion de riesgo del Banco en sus areas especificas. Todos los
comités estan integrados por miembros ejecutivos y no ejecutivos e informan
regularmente a la Junta Directiva acerca de sus actividades.
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Las politicas de administracion de riesgo del Banco son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados por el Banco, fijar limites y controles de
riesgo adecuados y monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se revisan
regularmente las politicas y los sistemas de administracion de riesgo a fin de que reflejen
los cambios en las condiciones de mercado, productos y servicios ofrecidos. El Banco, a
través de sus normas y procedimientos de administracion, pretende desarrollar un
ambiente de control disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entiendan
sus roles y obligaciones.

El Comité de Auditoria del Banco supervisa la manera en que la administracién
monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de administracion de
riesgo del Banco vy revisa si el marco de administracién de riesgo es apropiado respecto
de los riesgos enfrentados por el Banco. Este Comité es asistido por Auditoria Interna
en su rol de supervisién. Auditoria Interna realiza revisiones regulares y ad hoc de los
controles y procedimientos de administracion de riesgo, cuyos resultados son reportados
al Comité de Auditoria del Banco.

3.1.Riesgos de servicios financieros

Por su naturaleza, las actividades del Banco estan relacionadas al uso de instrumentos
financieros incluyendo derivados. El Banco acepta depdsitos de clientes tanto a tasa fija
como a tasa variable, a distintos periodos y procura generar margenes de rendimiento
superiores mediante la inversion de dichos recursos en activos soélidos. El Banco busca
incrementar estos margenes mediante la estructuracion de los recursos y préstamos de
corto plazo a plazos mayores y a tasas superiores, mientras mantenga suficiente liquidez
para cumplir con las obligaciones a las que podria estar sujeta.

El Banco también procura incrementar sus beneficios mediante la obtencion de
margenes superiores mediante la colocacién de préstamos a empresas y personas
naturales con un rango de créditos estable. El Banco también asume garantias y otros
compromisos como cartas de crédito, avales, fianzas y otros.

El Banco esta expuesto principalmente a los siguientes riesgos, provenientes de los
instrumentos financieros.

Riesgo de crédito
Riesgo de liquidez
Riesgo de mercado
Riesgo operativo

YV VY

3.1.1. Riesgo de Crédito

Es el riesgo de que una contraparte de una pérdida financiera que enfrenta el
Banco si un cliente o contraparte en un instrumento financiero no cumple sus
obligaciones contractuales en la liquidacion de una obligacién con el Banco, vy surge
principalmente de los préstamos y avances a clientes y de los instrumentos de
inversion del Banco. El riesgo de crédito es el riesgo mas importante para el
negocio del Banco; por lo tanto, la administracion, gestiona cuidadosamente su
exposicion al mismo.

El Banco tiene una politica estricta para la administracion del riesgo de crédito. Se

han establecido limites por actividad y Grupo Econémico. Adicionalmente, el
Comité de Crédito revisa y aprueba cada solicitud de préstamo nuevo y se efectla
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un seguimiento permanente de las garantias y condicidon econémica y financiera
del cliente. Cuando se observan debilidades en la condicidon econdmica y financiera
de algun cliente se le solicitan mas garantias y se pone en un estado de
seguimiento especial.

Administracion del Riesgo de Credito.

La Junta Directiva del Banco ha delegado la responsabilidad de la Administracion del
riesgo de crédito al Comité de Crédito y al Comité de Gestion de Riesgos. Estas
unidades se encargan en conjunto de desarrollar las siguientes actividades:

Formular las politicas de crédito en forma conjunta con las unidades de negocio,
en relacion a los criterios de aceptacidn, calificacion y reporte crediticio, aspectos
legales, documentacion requerida y cumplimiento de los aspectos regulatorios.

Desarrollar y actualizar el modelo interno para categorizar las exposiciones de
acuerdo al riesgo financiero. Esto se realiza desde el punto de vista regulatorio y
con el modelo interno.

Proponer limites de concentraciones en contrapartes, industrias, region
geografica, pais.

En adicion a las actividades anteriormente detalladas, estas unidades realizan
actividades individuales para asegurar la adecuada administracion de riesgos:

Comité de Crédito:

Revisa y determina del riesgo de crédito por facilidad crediticia. Previo a la
aprobacion de alguna facilidad crediticia, cada deudor es analizado para
determinar si este cuenta con capacidad de repago sobre la facilidad objeto de
analisis, este proceso aplica para nuevas solicitudes y renovaciones. Asi mismo
para los clientes mas significativos (Exposiciones mayores a L36,000,000) se
realizan revisiones anuales.

Provee asesoramiento y guia a través de su conocimiento especializado a las
unidades de negocio para promover la adecuada administracion del riesgo de
credito.

Comité de Gestion de Riesgos:

Monitorea el grado de concentracién de las exposiciones por sector econdmico,
actividad econémica, zona geografica, partes relacionadas y deudor, entre otras
para asegurar que estas se encuentren dentro de los limites establecidos.

Determina los requerimientos de reserva regulatoria y con el modelo interno para
cubrir las posibles pérdidas derivadas del riesgo de crédito.

Asi mismo la Junta Directiva del Banco, ha establecido una estructura de
autorizaciones de acuerdo a diferentes limites discrecionales de exposicién,
involucrandose de esta manera en estas aprobaciones, cuando se considera
apropiado. (Para grandes operaciones).
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El Banco administra, limita y controla las concentraciones de riesgo de crédito
donde son identificados, en particular, a contrapartes individuales y grupos
econémicos, asi como a las industrias y paises.

El Banco estructura los niveles de riesgo de crédito que asume estableciendo
limites en el monto del riesgo aceptado en relacién con un prestatario o grupo de
prestatarios, y segmentos industriales y geograficos. Tales riesgos son
monitoreados sobre una base de rotacién y sujeto a revisiones anuales o maés
frecuentes, segln sea necesario.

La exposicion al riesgo de crédito es administrada también a través del analisis
periodico de la capacidad de pago de los prestatarios y los prestatarios potenciales
para satisfacer las obligaciones de repago de los intereses y capital y cambiando
estos limites de crédito donde sean apropiados.

Otra medida de control y mitigacion especifica se describe a continuacion:
a) Garantia

El Banco aplica directrices para la aceptabilidad de determinadas clases de
garantias o de mitigacion de los riesgos de créditos. Los principales tipos de
garantia de préstamos y adelantos son los siguientes:

» Los colaterales financieros (depésitos a plazo);

» Las prendas sobre los activos de la empresa: locales, inventario,
mobiliario y equipo;

» Las prendas sobre instrumentos financieros como los titulos de deuda y
acciones.

> Las garantias hipotecarias sobre bienes inmuebles

Los financiamientos y los préstamos a largo plazo a entidades corporativas
son generalmente garantizados; las facilidades de crédito rotatorios
individuales generalmente no son garantizados. Ademas, con el fin de
minimizar la pérdida de crédito, el Banco gestiona garantias adicionales de la
contraparte, tan pronto como se observen indicios de deterioro relacionados
con los préstamos y adelantos.

Los colaterales mantenidos como garantia para los activos financieros,
ademas de los préstamos y descuentos, estdn determinados por la naturaleza
del instrumento. Los titulos de deuda y las letras del tesoro generalmente no
estan garantizados, con la excepcién de los titulos e instrumentos similares
respaldados por activos, que estan garantizados por carteras de instrumentos
financieros.

b) Compromisos relacionados con crédito

El principal objetivo de estos instrumentos es asegurar que se dispone de
fondos para los clientes, cuando estos lo requieran. Las garantias vy las cartas
de crédito “Stand by” tienen el mismo riesgo de crédito que los préstamos y
descuentos. Las cartas de crédito documentarias y comerciales, que son
compromisos por escrito del Banco en nombre de un cliente autorizando a una
tercera parte para sacar un giro en el Banco hasta por un monto estipulado
bajo términos y condiciones especificas, estédn garantizados por los envios de
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c)

bienes al cual se relaciona y, por lo tanto, representa menos riesgo que un
préstamo directo.

Compromisos para ampliar el crédito representan porciones no utilizadas de
las autorizaciones en la forma de préstamos, garantias o cartas de crédito.
Sin embargo, la probable cuantia de la pérdida es inferior al total de los
compromisos no utilizados, como la mayoria de los compromisos para ampliar
el crédito son contingentes sobre los clientes que mantienen las normas
especificas de credito.

Politicas de deterioro y provision.

Los sistemas internos y externos de clasificacién se centralizan en la
proyeccion de calidad del crédito desde el inicio del préstamo y de las
actividades de inversion. Las provisiones de deterioro son reconocidas para
propositos de reporte financiero para las pérdidas que han sido incurridas a la
fecha del estado de situacién financiera cuando existe evidencia objetiva de
deterioro tomando en consideracion los establecido en la regulacién prudencial
vigente.

La tabla siguiente resume el escenario mas critico de expaosicion al riesgo de
crédito del Banco a la fecha de los estados financieros consolidados, sin
considerar las garantias de los créditos.

2018 2017
Disponible 1/ L 15,874,467,018 L 15,713,415,054
Inversiones financieras (neto) 9,935,689,485 8,872,586,097
Préstamos e intereses (neto) 61,807,116,777 54,211,846,782
Cuentas por cobrar 1,390,150,187 566,347,896

L_89,007,423.467 L 79,364,195,829

1/ El efectivo y equivalentes al efectivo se ha incluido como parte de este
resumen, en la medida en que se tiene un riesgo de contraparte y representa
el maximo riesgo asumido por el Banco en estas cuentas. Al 31 de diciembre
de 2018 el efectivo y equivalentes al efectivo se encuentra depositado en un
74.80% (77.30% al 31 de diciembre de 2017) en el Banco Central de
Honduras, cuya calificacién es BB- y en otras contrapartes que son Bancos
cuya calificacion de riesgo minima es “A-" para Honduras.

Al 31 de diciembre, los préstamos segln su clasificacion por vencimientos se
detallan a continuacion:

2018 2017
Vigentes L 60,018,274,202 L 52,963,666,720
Atrasados 510,279,921 692,311,352
Vencidos 55,545,057 85,571,106
Ejecucion judicial 212.354.332 263,029,477
Créditos refinanciados 1,637,008,526 989,450,075

L 62,433,462,038 L 54,994,028,730
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Concentracidén de Riesgo

El Banco monitorea la concentracion del riesgo de crédito por tipo de garantia, por
sector y por ubicacion geografica de los activos expuestos a este riesgo, las garantias
principalmente utilizadas consisten en hipotecas, fianzas personales y corporativas.

Al 31 de diciembre, la exposicion del Banco a este riesgo por tipo de garantia se

detalla a continuacion:

Concentracién por tipo de garantia

2018 2017
Hipotecarios L 9,378,285,645 L 7,595,481,673
Fiduciarios 23,725,270,850 22,622,580,740
Prendarios 12,965,679,294 7,704,396,040
Accesoria 10,880,406,359 11,502,572,284
Tarjetas de crédito 5,483,819,890 5,568,997,993
L 62,433,462,038 L 54,994,028,730

Concentracion por tipo de industria

Al 31 de diciembre, la concentracién de los préstamos por cobrar por tipo de industria

se detalla a continuacion:

2018 2017

Agricultura L 4,563,173,766 L 3,705,040,663
Ganaderia 1,137,452 2,810,706
Avicultura 189,057,321 160,782,163
Pesca 116,093,653 112,951,178
Exploracion y explotacién de minas y
canteras 1,402,664,574 299,373,869
Industrias 7,885,765,326 6,556,155,089
Financiamientos de exportacidon 342,086,720 759,294
Servicios 10,208,517,652 12,129,869,876
Transporte y comunicaciones 669,237,466 121,094,183
Propiedad raiz 10,183,135,378 9,473,318,901
Comercio 10,244,887,108 8,264,480,943
Consumo 12,478,492,725 11,461,770,027
Gobierno local 2,278,038,697 2,675,720,462
Instituciones descentralizadas 1,871,174,200 29,901,376

L 62,433,462,038 L 54,994,028,730

Concentracién de riesgo por ubicacién geografica

Los siguientes cuadros muestran la exposicién del Banco al riesgo de crédito de acuerdo
a la ubicacion geografica de los principales activos financieros expuestos a este riesgo,
tales como disponible, préstamos e intereses e inversiones financieras.
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Disponible

2018 2017
Alemania L 66,096,190 L 63,444,546
Estados Unidos 1,464,424,782 1,276,132,174
Honduras 14,033,753,343 14,260,260,642
Inglaterra 31,411,333 41,330,604
Nicaragua 127,804,592 15,333,648
Panama 150,976,778 56,913,440

L 15,874,467,018 L _15,713,415,054

Cartera de créditos

2018 2017
Honduras L 62,433,462,038 L 54,994,028,730

L 62,433,462,038 L _54,994,028,730

Activos financieros a valor razonable con cambio en otros resultados integrales

2018 2017
Estados Unidos L 7,043,966 L 14,331,972
L. 7,043,966 L 14,331,972

Activos financieros a costo amortizado

2018 2017
Francia L 486,776,000 L 471,758,002
Honduras 9,467,365,612 8,431,424,229
Estados Unidos 43,809,840 45,969,751

L _9,997,951,452 L_8,945,151,982

Mediante Circular SBOIB- No 109/2017 con fecha del 24 de mayo del 2017, la CNBS
requirié al Banco que todas las inversiones del BCH vy los valores garantizados por el
Gobierno de Honduras se registren bajo el método del costo amortizado, debido a que
la CNBS considera que el precio de dichos titulos son establecidos por el mismo emisor
y no por otros participes de mercado. Por lo que a partir del mes de junio del 2017 el
portafolio de inversiones designadas a valor razonable con cambios en ofros resultados
integrales fue reclasificado al portafolio de inversiones a costo amortizado, generando
a esa fecha una reversion de ganancias por cambios en el precio previamente
reconocidas en el patrimonio por un monto de L104,325,944.

3.1.2. Riesgo de Liquidez

Riesgo de liquidez es el riesgo de que el Banco no pueda cumplir con compromisos y
obligaciones financieras debido a escasez de los recursos necesarios para cubrirlos. Esta
contingencia puede obligar al Banco a que recurra a la venta de activos en condiciones
desfavorables, tales como descuentos inusuales, mayores costos financieros, con el
objetivo de disponer de los recursos requeridos, incurriendo en pérdidas patrimoniales.
La Administracién identifica y gestiona el riesgo de liquidez, a través de la administracion
de sus activos y pasivos.
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Administracion del riesgo de liquidez

El enfoque del Banco para administrar la liquidez es asegurar, en la mayor medida
posible, que siempre contara con la liquidez suficiente para cumplir con sus obligaciones
cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tension, sin incurrir en pérdidas
inaceptables o arriesgar la seguridad del Banco. Para administrar el riesgo de liquidez
que surge de los pasivos financieros, el Banco mantiene activos liquidos que incluyen el
efectivo y equivalentes al efectivo e instrumentos de grado de inversién para los que
existe un mercado activo vy liquido. Estos activos se pueden vender facilmente para
cumplir con los requerimientos de liquidez.

El Banco depende de los depositos de clientes y bancos e instrumentos de deuda
emitidos y pasivos subordinados como su fuente primaria de fondos. Mientras que los
instrumentos de deuda emitidos y pasivos subordinados tienen vencimientos superiores
a un afio, los depdsitos de clientes y bancos generalmente tienen vencimientos mas
cortos y una gran proporcion de estos son a la vista. La naturaleza de corto plazo de
esos depdsitos aumenta el riesgo de liquidez del Banco, por lo que, el Banco administra
activamente este riesgo mediante el mantenimiento de precios competitivos vy
monitoreo constante de las tendencias de mercado.

La posicién de liquidez diaria es monitoreada y las pruebas de estrés de liquidez son
llevadas a cabo de forma regular bajo una variedad de escenarios que abarcan tanto
condiciones normales de mercado, como también condiciones mas severas. Todas las
politicas y procedimientos de liquidez se encuentran sujetas a la revision y aprobacidn
de ALCO.

Un resumen, que incluye cualquier excepcion y accién de reparacion tomada, es enviado
regularmente a ALCO.

Los indicadores de liquidez fueron disefiados con el objetivo de establecer la estructura
de Administracién de Activos y Pasivos del Banco, incluyendo los objetivos de
colocaciones y captaciones de fondos y el logro de las utilidades presupuestadas de
acuerdo al analisis realizado en conjunto con el area de Tesoreria.

Proceso de Administracion del Riesqgo de Liguidez

La determinacidon y control del nivel de tolerancia al riesgo, se establece mediante el
establecimiento de limites de liquidez, aprobados por la Junta Directiva, gestionados
por el Comité de Activos y Pasivos “"ALCO". El proceso de administracion del riesgo
incluye:

» El mantenimiento de la liquidez constante necesaria para hacerle frente a la
demanda de fondos de los depositantes, solicitudes de linea de crédito vy
créditos. Esto incluye la reposicion de fondos a medida que vencen o son
tomados prestados por los clientes. El Banco mantiene una presencia activa
dentro de los mercados de dinero globales para evitar que esto suceda;

> Monitoreo del indice de liquidez del estado de situacion financiera contra
requerimientos internos y regulatorios; y

» Administraciéon de la concentracion vy el perfil de los vencimientos de las deudas.

En el proceso de administracion del riesgo de liquidez el Banco ha considerado al
menos cuatro caracteristicas claves, que son:
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El riesgo en el que futuros eventos produzcan consecuencias adversas. Por
consiguiente, medidas como ratios histéricas y administraciones retrospectivas,
como planes basados en previas necesidades de liquidez, son de valores
limitados. Ratios retrospectivas son considerados solamente para reportes
suplementarios de exposiciones de riesgo especificos.

El riesgo de liquidez es casi siempre un riesgo consecuente. Estos son resultado
de la exposicion de otro riesgo, como por ejemplo perdidas en créditos o
pérdidas operacionales. La calidad de la administracion del riesgo de la liquidez,
asi como la cantidad de fuentes de fondeo disponibles no determinan que el
Banco sea o no afectado por una crisis de liquidez.

El riesgo de liquidez depende de un escenario en especifico. Tanto su medicion
como su administracion debe diferenciarse entre problemas potenciales del
Banco y problemas potenciales sistémicos.

El riesgo de liquidez depende de una situacién en especifico. Una base sélida
para evaluar y administrar el riesgo de liquidez requiere de un entendimiento
del Banco en si, su mercado, la naturaleza de sus activos y pasivos y de su
entorno econdmico y competitivo.

El Banco identifica los siguientes tipos de riesgos de liguidez como sus parametros
para el establecimiento de criterios de medicién y control del riesgo.

1.

Riesgo de liquidez de fondeo: o gap de liquidez o riesgo de liquidez estructural,
son los nombres dados a la necesidad de cumplir con los requerimientos de
efectivo, en el curso normal de operaciones debido a descalces en los flujos de
caja.

Riesgo de liguidez contingente: la necesidad de satisfacer los requerimientos
de efectivo debido a perdidas inesperadas de pasivos y/o requerimientos
inesperados para fondear compromisos u obligaciones.

Riesgo de liguidez de mercado: riesgo que el Banco no pueda mitigar facilmente
0 compensar una posicion en particular sin afectar significativamente el precio
de mercado anterior, debido a un grado de desarrollo inadecuado del mercado
0 por un trastorno en el ambiente economico.

Los reportes incluyen:

Resumen posicidén (calce de plazos)

Crecimiento de cartera del Banco versus sistema
Crecimiento de depdsitos de Banco versus sistema
Margen financiero

Ratios de rentabilidad

Ratios de cobertura de capital

El Banco ha disefiado pruebas de tension de liquidez con el fin de medir los impactos
en las necesidades de financiamiento y la estrategia a llevar a cabo segln el evento,
sus resultados, asi como los supuestos y factores de riesgo sometidos a tensidn.
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Las Normas de Riesgo de Liquidez, Resolucion GE No.252/25-02-2015 y 593/06-07-
2018, establecen que el Banco debe mantener las posiciones siguientes:

Primera Banda (30 dias) Segunda Banda (90 dias)
<= 1 vez activos liquidos <= 1.5 veces activos liquidos

Al 31 de diciembre, el Banco ha dado cumplimiento a estas disposiciones al presentar
las relaciones siguientes:

2018 2017
Posicion para 30 dias -0.60 -0.63
Posicion para 90 dias -0.40 -0.36

A continuacion, se presenta un analisis de los activos y pasivos al 31 de diciembre, de
acuerdo con los vencimientos:

(En Miles de Lempiras)

31 de diciembre del 2018

Hasta 30 dias | Hasta 30 dias | Hasta 30 dias 31- 90 dias 31- 90 dias 31-90 dias Total
Moneda Moneda Combinado Moneda Moneda Combinade
Nacional Extranjera Nacional Extranjera

Total flujo de activos L 4,430,097 L 2,020,316 L 6,450, 413 L 1,958,582 L 2,495,445 4, 454 027 L 10 904, 440
Total flujo de pasivos _(14,709,874) (6,604,768) __ (8,370,395) (5,968.487)
Descalce de plazos (10,279,777) (4,584,452) (14,864,229) (6,411,813) (3,473,042) (9 884,855) (24,749,084)
Activos liquidos totales
netos de descuento. 13,988,375 10,655,261 24,643,636 13,988,375 10,655,261 24,643,636 24,643,636
Relacion activos liquidos /
Descalce de plazos -0.73 -0.43 -0.60 -0.46 -0.33 -0.40 -1.00
Exceso L 3,708598 L __ 6,070,809 L 9,779,407 L 14,570,750 L 12,509,849 L_27,080,599 L__ 12,216,370
31 de diciembre del 2017
Hasta 30 dias | Hasta 30 dias | Hasta 30 dias 31- 90 dias 31- 90 dias 31-90 dias Total
Moneda Moneda Combinado Moneda Moneda Combinado
Nacional Extranjera Nacional Extranjera
Total flujo de activos L 3,409,700 L 2,178, 312 L 5,588, 012 L 2,959,327 L 1,792,314 L 4,751,641 L 10, 339 653
Total flujo de pasivos (12,138,463 —(6.587,497) __ (5.476,210) __ (12.063,707)
Descalce de plazos (8,728,763) (4,030,277) (12,759,040) (3,628,170) (3,683,896) (7,312,066) (20,07 1,105}
Activos liquidos totales
netos de descuento. 11,182,688 8,922,275 20,104,963 11,182,688 8,922,275 20,104,963 20,104,963
Relacién activos liquidos /
Descalce de plazos -0.78 -0.45 -0.63 -0.32 -0.41 -0.36 -1.00
Exceso L 2453925 L 4,891,998 L 7,345,923 L 7,554,518 L 5,238,379 L 12,792,897 L 33857

3.1.3. Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, como
tasas de interés, precio de las acciones o cambios de moneda extranjera, afecten los
ingresos del Banco o el valor de los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo
de la administracion del riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones
a este riesgo dentro de parémetros razonables y al mismo tiempo optimizar la
rentabilidad.
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Administracion del Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado surge por posiciones abiertas en activos y pasivos financieros y
operaciones fuera de balance, que se ven afectados por los cambios en tasas de
interés, precios de mercado, margen de crédito, tasas de cambio de moneda y los
precios de las acciones. El Banco identifica la exposicion a los riesgos de mercado, ya
sea como cartera negociable o no negociable.

Con base en lo arriba sefialado los riesgos de mercado se pueden materializar por:

Valores o titulos que tenga en cartera y que estén sujeto a cotizaciones en el
mercado de valores.

Pasivos, por medio de un financiamiento efectuado. Esto puede afectar al Banco
de forma positiva o negativa.

Operaciones fuera de balance, que sean afectadas por la variacion del precio
cotizado.

Cambios en las tasas de intereses, esto tendra un impacto en los intereses que el
Banco cobra y paga a sus clientes y depositantes.

I. Mediciones de impacto del riesgo de mercado:

El proceso de medicién de impacto del riesgo de mercado incluye:

Identificacion y valoracion de los factores riesgo.
Identificacidon de los factores que inciden sobre los activos productivos.
Identificacion y planificacion dela gestion del riesgo

II. Factores de riesgo

Cuando se identifican factores de riesgo, se cuantifica la incidencia de estos sobre los
activos productivos y los pasivos del Banco. Por medio de la identificacion de los
factores de riesgos, se cuantifica la incidencia de los riesgos debido a:

I1I.

Su impacto en los valores de la posicion que el Banco tiene en sus activos y pasivos
(liquidez, inversiones, cartera de préstamos, depdsitos de clientes y contingencias
que mantenga el Banco).

Su impacto en el nivel de ganancias y pérdidas, que pudiera tener el Banco a
consecuencia de las variaciones de mercado que puedan sufrir los factores de
riesgo

Metodologia de medicién

Para la medicion o cuantificacion de los factores de riesgos se utilizaran métodos
por la unidad de administracion integral de riesgos que pueden cuantificar los
factores de riesgo.

Para el calculo del valor en riesgo del portafolio de inversiones se utiliza la
herramienta en Bloomberg "Portfolio Value at Risk". Dicha herramienta permite
calcular el VaR mediante 3 metodologias: VaR paramétrico, VaR Histérico y VaR
Monte Carlo. El comité de Inversiones tomo la decisién de utilizar la metodologia
del VaR histérico de 3 afios con porcentaje de confiabilidad de 99% ya que se
determina gue la distribucion historica de los retornos seria un buen pronosticador
de la distribucion futura. Dicha metodologia utiliza un Modelo de factor lineal en el
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que se asume que los retornos histaéricos de los titulos evaluados son influenciados
por una serie de factores como ser moneda, curvas soberanas, curvas de titulos
del mismo sector, entre otras. Por lo que el riesgo del portafolio depende de la
volatilidad, la correlacion entre estos factores y la exposicion de los instrumentos
del portafolio a estos factores.

Para efectos de tasa de interés el Banco realiza escenarios de movimientos de tasa
de +/- 200 BPS para Moneda extranjera, y +/- 200 BPS para la Moneda nacional.
Dicho analisis muestra la posible ganancia o pérdida derivada de los movimientos
en las tasas de interés de los activos y pasivos sensibles al interés.

3.1.3.1. Riesgo cambiario

Es el riesgo de gue el valor de un instrumento financiero fluctlie como consecuencia
de variaciones en las tasas de cambio de las monedas extranjeras y otras variables
financieras, asi como la reaccion de los participantes de los mercados a eventos
politicos y econdmicos. Para efecto de las normas contables este riesgo no procede
de instrumentos financieros que no son partidas monetarias, ni tampoco de
instrumentos financieros denominados en moneda extranjera.

Ademas del monitoreo al valor en riesgo relacionado con moneda extranjera, el
Banco monitorea cualquier riesgo de concentracién relacionado con cualquier
moneda extranjera en relacién con la conversion de transacciones en moneda
extranjera y de activos y pasivos financieros monetarios en monedas distintas a la
moneda funcional del Banco.

En la tabla que se presenta a continuaciéon se muestra la exposicion neta del Banco
al riesgo de cambio en monedas extranjeras, al 31 de diciembre:

_____Lempiras | Délares | _ Euros [ Total |

Al 31 de diciembre del 2018

Activos:

Disponible L 9,511,761,922 L  6,255,726,370 L 106,978,726 L 15,874,467,018
Inversiones financieras (neto) 5,480,555,982 4,455,133,503 = 9,935,689,485
Préstamo e intereses (neto) 37,682,745,597 24,124,371,180 - 61,807,116,777
Cuentas por cobrar 1,349,601,231 40,548,956 E 1,390,150,187
Activos mantenidos para la venta (neto) 832,983,500 = = 832,983,500
Propiedades de inversién (neto) 43,228,960 - # 43,228,960
Propiedades,mobiliario y equipo (neto) 1,783,704,618 - - 1,783,704,618
Otros activos 2,254,816,360 185,469,359 5 2,440,285,719
Total activos L_58,939,398,170 L 35,061,249,368 L 106,978,726 L 94,107,626,264
Pasivos:

Depositos L 35,712,194,387 L 20,357,158,461 L 98,781,961 L  56,168,134,809
Obligaciones bancarias 7,506,738,647 11,486,308,446 ~ 18,993,047,093
Cuentas por pagar 1,283,797,522 256,019,148 - 1,539,816,670
Obligaciones subordinadas a término - 2,100,354,883 - 2,100,354,883
Provisiones 416,562,607 162,295 . 416,724,902
Otros pasivos 5.443,169,905 1,473,038,616 - 6,916,208,521
Total pasivos L 50,362.,463,068 L 35,673,041,849 L 98,781,961 L__86,134,286A,878
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|  Délares |  Euros | Total & |
Al 31 de diciembre del 2017
Activos:
Disponible L
Inversiones financieras (neto)
Préstamo e intereses (neto)

7,857,626,340 L
5,122,111,973
34,442,685,313

7,743,993,004
3,750,474,124
19,769,161,469

L 111,795,710 L 15,713,415,054
8,872,586,097

54,211,846,782

Cuentas por cobrar 503,126,133 63,220,151 1,612 566,347,896
Activos mantenidos para la venta (neto) 537,049,105 537,049,105
Propiedades de inversion (neto) 43,228,960 43,228,960
Propiedades, mobiliario y equipo (neto) 1,722,066,287 1,722,066,287
Otros activos 2.1 19,01 144,566,061 4,486 2.274,089,566
Total activos L___52,357,413,129 L 111,801,808 L 83,940,629,747
Pasivos:

Depésitos L 33,611,264,890 L 18,764,710,525 L 108,060,801 L 52,484,036,216

Obligaciones bancarias 7,032,682,857 9,029,078,375 - 16,061,761,232

Cuentas por pagar 1,049,625,689 2,289,123 736 1,051,915,548
Obligaciones subordinadas a término 2,699,785,916 = 2,699,785,916
Provisiones 346,667,339 87,721 - 346,755,060
Otros pasivos 4,97 1,375,996,56( 2,942 7 76,14

Total pasivos L 44,395217,413 L 31,871,948,220 | 108,064,479 L 76,375,230,112

De acuerdo con el Articulo 46 de la Ley del Sistema Financiero, la CNBS, determina las
normas referentes a las relaciones entre las operaciones activas y pasivas en moneda
extranjera del Banco, con el fin de procurar que el riesgo cambiario se mantenga
dentro de rangos razonables.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el Banco dio cumplimiento a la citada disposicion
al mantener una relacion del 0.99%.

3.1.3.2. Riesgo de tasa de intereses

Como parte del riesgo de mercado, el Banco esta expuesto principalmente al riesgo de
tasa de interés. Riesgo de tasa de interés es el riesgo de que los flujos de efectivo
futuros de un instrumento financiero fluctiien debido a los cambios en las tasas de
interés del mercado. El Banco estd expuesto a los efectos de fluctuacién de la tasa de
interés del mercado tanto para su valor razonable como para el riesgo del flujo de
efectivo. Los margenes de interés pueden aumentar como resultado de esos cambios,
pero puede reducir las pérdidas en el evento de que ocurran movimientos inesperados.

Los instrumentos financieros del Banco incluyen dentro de sus condiciones, la
variabilidad en las tasas de interés, de ésta forma al 31 de diciembre, el Banco
administra este riesgo:

SR R b RS e Lempiras NG s ISR Do larestivie T v
e A Ty T PR 2017 P R i e T A

Activos financieros:

Instrumentos financieros
Préstamos y descuentos

Pasivos financieros:
Depositos de ahorro

Depdsitos cheques
Depdsitos a plazo
Obligaciones financieras
Deuda subordinada y bonos

2.00% al 12.25%
0.00% a 51.02%

0.0001% al
11.88%
0.0003% al 8.05%
0.01% y 12.50%
1.00% al 15.00 %
9.00% al 10.50%

2.00% al 12.75%
0.00% a 54%

0.01% al 11.88%

0.01% al 8.5%
0.01% vy 12.50%
1.00% al 15.00 %
9.07% al 10.50%
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0.00% al B.75%
0.00% a 50.00%

0.0076% al 2.22%

0.0024% al 2.98%

0.0001% al 5.25%
2.63% al 10.75%
5.00% al 9.90%

0.00% al 8.75%
0.00% a 49.99%

0.01% al 2.73%

0.004% al 3.00%
0.02% al 5.25%
3.17% al 10.75%
5.00% al 8.79%



Al 31 de diciembre del 2018, existen activos con tasa de interés variable a
L18,811,702,677, representan el 19.99% (diciembre 2017: L10,048,563,455,
representan el 10.68%) del total de activos, v los activos con tasa de interés fija
ascienden a L67,757,958,342, representan el 72% (diciembre 2017:
L68,873,705,026, representan 82.05%) del total de activos.

Al 31 de diciembre del 2018, los pasivos con tasa de interés variable ascienden a
L13,131,962,505 (diciembre 2017: L11,908,502,025), y representan el 15.25%
(diciembre 2017:15.56%) del total de pasivos, y los pasivos con tasa de interés fija
ascienden a L69,722,751,363 (diciembre 2017: L61,661,606,636), y representan el
80.95% vy (diciembre 2017: 80.56%) del total de pasivos.

3.1.4. Riesgo fiduciario

El riesgo fiduciario es el riesgo de pérdida originado por factores, como la falta de
custodia segura o negligencia en la administracion de activos a nombre de terceros.
Para administrar este riesgo el Banco cuenta con una estructura administrativa
especializada que incluye un departamento fiduciario dirigido por un vicepresidente
cuyas operaciones son independientes y separadas de las del Banco, ademés cuenta
con el apoyo del departamento legal del Banco.

3.1.5. Riesgo legal

Es el riesgo que los contratos estéen documentados incorrectamente o no sean exigibles
legalmente en la jurisdiccion en la cual los contratos han de ser exigidos o donde las
contrapartes operan. Esto puede incluir el riesgo que los activos pierdan valor o que los
pasivos se incrementen debido a asesoria legal o documentacién inadecuada o
incorrecta. Adicionalmente, las leyes existentes, pueden fallar al resolver asuntos
legales que involucran al Banco; una demanda que involucra al Banco puede tener
implicaciones mayores para el negocio financiero e implicarle costos al Banco y al resto
del sistema bancario; y las leyes que afectan a los Bancos u otras entidades comerciales
pueden cambiar. Las instituciones financieras (en adelante IF) son susceptibles,
particularmente a los riesgos legales cuando formalizan nuevas clases de transacciones
y cuando el derecho legal de una contraparte para formalizar una transacciéon no estd
establecido.

Metodologia de gestién de riesgo legal

Es responsabilidad del Gerente de Juridico conjuntamente con los otros responsables de
las areas de Banco Ficohsa, establecer procedimientos para manejar y controlar el riesgo
legal. Estos procedimientos deben estar apropiadamente documentados.

1. Riesgo contractual

e Revisién Legal: El departamento legal ha implementado procedimientos para
asegurar que ningun documento que crea una relacién material contractual pueda ser
firmado en nombre del Banco a menos que se haya obtenido asesoria legal (interna o
externa), ya sea en relacion a la forma de la documentacién o especificamente a la
transaccion subyacente,

« Estandarizacién de Contratos: El departamento legal es activo en la identificacion de
los tipos de contratos, los cuales pueden ser estandarizados.
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2. Riesgo de litigio:

El Departamento Legal ha establecido acciones para asegurar que las areas del Banco:
» Actlen apropiadamente en respuesta a una demanda contra el Banco;

e Sean capaces de defender de forma apropiada una demanda traida contra el Banco;
e Sean capaces de tomar accion para hacer valer los derechos del Banco en los
tribunales; vy

Indicador de monitoreo de riesgo legal

El Banco monitorea el riesgo legal a través de los siguientes indicadores:

e Monto en lempiras y dolares de las demandas en contra del Banco.
e Monto en lempiras y dolares de demandas por tipo de riesgo (Bajo, medio, alto).
e Monto en lempiras y dolares por tipo de demanda en contra del Banco.

Estos indicadores son monitoreados de forma mensual en el Comité de Riesgo Operativo
y Comité de Riesgos, donde se presentan las variaciones y tendencias en cada uno de
ellos y las justificaciones de cada caso.

3.1.6. Riesgo reputacional

Es el riesgo de pérdida de negocio por la opinidon publica negativa y dafio consecuente
en la reputacién del Banco que se origina por fallas en la gestién apropiada de algunos
de los riesgos citados anteriormente, o del involucramiento en actividades impropias o
ilegales por el Banco o su administracion tales como lavado de dinero o la intencién de
ocultar pérdidas.

El Banco esta expuesto al riesgo de que los servicios del Banco puedan ser utilizados
para la legitimacion de activos financieros, de modo que puedan ser usados sin que se
detecte la actividad ilegal que se produce. Esto podria tener implicaciones legales o
sanciones por incumplimiento del reglamento vigente para la prevencion y deteccion
del uso indebido de los productos y servicios financieros en el lavado de activos, ademas
del deterioro que pudiese ocasionar a la imagen del Banco.

El Banco minimiza este riesgo con la aplicacién del reglamento para la prevencion y
deteccion del uso indebido de los productos y servicios financieros en el lavado de
activos emitido por la Comisidn, el cual requiere de la implementacion de procedimientos
relativos al conocimiento del cliente, capacitacion del personal, reporte de
transacciones, alertas en los sistemas, nombramiento del gerente de cumplimiento y la
creacion de la unidad de riesgo.

3.1.7. Riesgo operativo

Es el riesgo de pérdidas directas o indirectas, relacionadas con los procesos del Banco,
de personal, tecnologia e infraestructuras, y de factores externos que no estén
relacionados a riesgos de crédito, mercado vy liquidez, tales como los que provienen de
requerimientos legales y regulatorios y del comportamiento de los estandares
corporativos generalmente aceptados.

La responsabilidad principal por la implementacién de politicas y controles para abordar

el riesgo operacional, es de la alta administracién del Banco, quien delega estas
funciones dentro de cada una de las unidades operativas y de negocios del Banco, para
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fortalecer esta gestion, el Banco ha desarrollado e implementado una politica de gestion
integral del riesgo operacional, cuyo objetivo es disminuir al maximo posible pérdidas
financieras y dafios a la reputacion del Banco.

Para desempefiar una administracién mas eficiente y articulada de este riesgo, el Banco
cuenta con un Comité de Riesgos, quien con base a los lineamientos de la junta directiva
elabora, revisa, actualiza y/o modifica las politicas y procedimientos de administracién
del riesgo, a la vez que evallia los impactos del mismo y la eficiencia de las politicas
establecidas para su gestion.

La estructura de administracion del riesgo operacional ha sido elaborada para proveer
una adecuada segregacion de responsabilidades entre los duefios, ejecutores, dreas de
control y las &reas encargadas de asegurar el cumplimiento de las politicas y
procedimientos establecidos por el comité de riesgos. Las unidades de negocios y
servicios del Banco asumen un rol activo en la identificacién, medicidén, control y
monitoreo de los riesgos operacionales y son responsables por comprender y gerenciar
estos riesgos dentro de sus actividades diarias.

Las politicas de riesgo operacional son aprobadas por la junta directiva y orientada y
supervisada por medio del comité de riesgos.

El Banco adoptd una metodologia de evaluacion de procesos de negocios basados en
riesgos, la cual consiste en identificar las areas y procesos claves en relacién a los
objetivos estratégicos, identificar riesgos inherentes al negocio y diagramar el ciclo del
proceso para identificar riesgos y controles mitigantes. Esto es apoyado con
herramientas tecnolégicas que nos permiten documentar, cuantificar y monitorear los
riesgos identificados en los diferentes procesos a través de matrices de riesgos. El
departamento de auditoria interna, desarrolla un programa de revisién y seguimiento
permanente del cumplimiento de las politicas del Banco, los resultados de esas
revisiones son discutidos con las unidades de negocios con las que se relacionan y se
preparan y envian reportes al comité de auditoria y a la administracién superior del
Banco.

El Banco ha realizado una significativa inversion en la adecuacién de la plataforma
tecnoldgica con el objetivo de ser mas eficiente en los diferentes procesos de negocio y
reducir los perfiles de riesgos.

3.1.8. Riesgo de solvencia patrimonial

El riesgo de solvencia patrimonial del Banco es monitoreado por medo del indice de
adecuacion de capital (IAC), establecido por la Comisidén, este indicador estd
determinado de acuerdo con los estandares establecidos por el Comité de Basilea para
la Supervisién de la Practica Bancaria, los cuales han sido adoptados por el regulador
hondurefio. Este indicador es definido como la relacion que debe existir entre el capital
y las reservas computables de capital del Banco y la suma de sus activos ponderados
por riesgo y otros riesgos a que esté expuesto el Banco, con lo cual se pretende
determinar si los recursos propios del Banco son suficientes para cubrir los riesgos que
ha asumido.

Segln el Articulo 37 de la Ley del Sistema Financiero y las Normas para la Adecuacién
de Capital, Resolucion GE N0.139/27-02-2017 y 920/19-10-2018, con el objeto de
mantener constantemente su solvencia, el Banco debe presentar un indice de
adecuacion de capital minimo del 10%.
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Al 31 de diciembre, el indice de adecuacién de capital del Banco es el siguiente:

i 2018 2017
ADECUACION DE CAPITAL

A. Recursos de Capital

A.I  Subtotal Capital Primario L 5,549,492,400 L 5,549,492,400
A.II  Subtotal Capital Complementario _ 3,892,713,385 . 3,693,829.,206
Total Recursos de Capital 9,442,205,785 9,243,321,606
Activos Ponderados

B.I  Subtotal Activos Ponderados Con 0% de Riesgo - -
B.II  Subtotal Activos Ponderados con 10% de Riesgo 103,429,478 91,599,990
B.III Subtotal Activos Ponderados Con 20% de Riesgo 1,955,240,874 1,950,447,915
B.IV Subtotal de Activos Ponderados con 50% de Riesgo 3,303,448,781 3,003,611,878
B.V  Subtotal Activos Ponderados con 100% de Riesgo 50,498,823,306 46,492,409,037
B.VI Subtotal Activos Ponderados con 120% de Riesgo 10,195,933,638 7,004,344,159
B.VII Subtotal Activos Ponderados con 150% de Riesgo 7,680,042,665 8,112,980,569
B.VII Subtotal Activos Ponderados con 175% de Riesgo 1,506,537,240 1,320,712,658
Total Activos Ponderados por Riesgo L 75,243 455,982 L 67,976,106,206
Relacion (Recursos de Capital / Activos Ponderados) % 12.55% 13.60%
Suficiencia de Capital 2.55% 3.60%
Coeficiente de apalancamiento 4.68% 5.53%

3.1.9. Riesgo regulatorio

Es el riesgo de pérdida que se origina de incumplimientos a los requerimientos
regulatorios o legales en la jurisdiccion en la cual el Banco opera. También, incluye
cualquier pérdida que podria originarse de cambios en los requerimientos regulatorios.

El Banco cuenta con una estructura operativa y administrativa con los niveles
jerarquicos apropiados para gestionar este riesgo, adicionalmente cuenta con
herramientas de alerta y monitoreo para ciertos factores asociados directamente con
este riesgo, la gerencia de gestion integral del riesgo desempefia actividades orientadas
a mitigar en alguna medida este riesgo, adicionalmente el departamento de auditoria
interna efectla revisiones y auditorias a las diferentes unidades del Banco, las cuales
incluyen dentro de su alcance la revision del cumplimiento regulatorio por parte de las
mismas.

3.1.10.Riesgo de valoracion (o de modelizacion)

Es el riesgo asociado con las imperfecciones y subjetividad de los modelos de valuacion
utilizados para determinar los valores de los activos o pasivos. La mayor exposicion del
Banco a este riesgo, esta asociada con la determinacion de los precios de las inversiones
financieras, para ello el Banco cuenta con una politica de inversién, la cual es
administrada por la tesoreria, y su cumplimiento y aplicabilidad es monitoreado por la
gerencia de gestidn integral del riesgo, asi como por auditoria

Adicionalmente se cuenta con un comité de precios, el cual se reline una vez al mes
para discutir las condiciones que podrian afectar a los activos particularmente afectados
por este riesgo, asi como el proceso de asignacion de los precios de esos activos.

De acuerdo a Resolucion SBOIB NO-109/2017 de la CNBS, determind que las

inversiones en BCH vy los garantizados por el Gobierno de Honduras se deben registrar
Unicamente bajo el método de costo amortizado.
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3.1.11. Principales indicadores financieros

Al 31 de diciembre, los principales indicadores financieros se detallan a continuacién:

2018 2017
indice de morosidad 1.33% 1.82%
Indice de créditos de partes relacionadas 6.31% 5.79%
Rendimiento sobre el patrimonio (ROE) 13.44% 11.21%
Rendimiento sobre activos reales promedio (ROA) 1.3 0.94
DISPONIBLE
Al 31 de diciembre, el disponible se detalla a continuacion:
2018 2017
Efectivo en caja L 1,431,481,305 L 1,690,572,299
Depositos en banco central 11,866,403,338 12,154,564,100
Depdsitos en instituciones financieras nacionales 91,947,426 56,183,682
Depdsitos en bancos del exterior 1,840,740,668 1,453,180,571
Documentos a cargo de otros bancos 297,051,292 82,905,399
Disponibilidades restringidas 1/ 339,156,096 266,359,946
Intereses por cobrar 7,686,893 9,649,057

L 15,874,467,018 L 15,713,415,054

Al 31 de diciembre del 2018, las disponibilidades a tasa fija ascienden a
L14,138,247,528 (diciembre 2017: L13,973,191,623) no existen disponibilidades a
tasa variable.

1/ Al 31 de diciembre, las disponibilidades restringidas corresponden a fondo constituido
por medio del Fondo de Pensiones de Ficohsa, para poder constituir el fondo de liquidez
del pasivo laboral.

Encaje legal -

a. Moneda nacional - Mediante Resolucion No.363-9/2016, el directorio del Banco
Central de Honduras, resolvid6 derogar la Resolucion No. 190-5/2016,
estableciendo que para los recursos captados del plblico en moneda nacional el
requerimiento de encaje sera del 12% vy el de inversiones obligatorias del 5% ( Tal
como lo establece Resolucion No.362-9/2016).

Adicionalmente mediante resolucién No 72-2/2018, el directorio del BCH
establece en 5% el requerimiento de inversiones obligatorias aplicables a la
captacion de recursos en moneda nacional, mismas que podran ser mantenidas
en:

Cuentas de inversion de registro contable

Bonos emitidos por el BCH a dos afios plazo

Bonos emitidos por la ENEE

Hasta 2% de las obligaciones depositarias registradas con el flujo acumulado
de créditos otorgados para vivienda entre el 15 de marzo de 2018 y el 15 de
marzo de 2020.

Y VY

v
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Una vez alcanzado el 2%, las recuperaciones de los créditos otorgados
deberan computarse con cualquiera de los incisos anteriores de forma tal de
cumplir con el 5% requerido en inversiones obligatorias.

b. Moneda extranjera - Mediante Resolucidon No0.363-9/2016, el directorio del
Banco Central de Honduras, resolvié derogar la Resolucion No. 190-5/2016,
estableciendo que para los recursos captados del publico en moneda extranjera
el requerimiento de encaje sera del 12% v el de inversiones obligatorias sera del
12%.

Asimismo, mediante resolucion GE No 687/01-07-2015 se establece el
requerimiento de la reserva de liquidez en inversiones liquidas en instituciones
financieras del exterior de primer orden serd del 8%.

El encaje en moneda nacional y extranjera se constituira, en su totalidad, en
depédsitos a la vista en el BCH y deberd mantenerse un monto minimo diario
equivalente al 80% del mismo.

El Encaje correspondiente a la catorcena del 20 de diciembre del afio 2018 al 2 de
enero del afio 2019 y del 21 de diciembre del afio 2017 al 3 de enero del afio 2018,
estaba colocado como sigue:

2018 2017

Reserva de encaje en moneda nacional:
Depdsitos en BCH L 7,111,650,300 L 5,597,571,464
Inversiones en instrumentos emitidos por el BCH 300,000,000 655,000,000
Bonos de la ENEE, computables 891,895,326 864,378,596
Inversion de registro contable MN - 50,000,000

8,303,545,626 7,166,950,060
Reserva de encaje en moneda extranjera:
Depositos en BCH 2,756,406,044 4,860,678,319
Valores garantizados por el Gobierno 979,636,700 949,412,975
Inversidon de registro contable ME 1,588,350,088 1,362,437,104

Valores garantizados por el gobierno - -

L _5,324,392,832 L _7,172,528,398

Total obligaciones sujetas a encaje:

Depdsitos y obligaciones en moneda nacional L 34,590,619,564 | 32,579,868,267
Depositos y obligaciones en moneda extranjera L 20,323,234,156 L 18,718,273,738

Relacion encaje/obligaciones sujetas a

encaje:
En moneda nacional 24.01% 22.00%
En moneda extranjera 26.20% 38.32%
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5.

INVERSIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre, las inversiones financieras por su presentacién se detallan a

continuacion:

Entidades oficiales

Acciones y participaciones
Instrumentos financieros derivados
Otras inversiones

Rendimiento financieros por cobrar
Estimacion por deterioro acumulado

2018 2017
2,170,761,435 L  2,468,031,130
138,834,459 138,834,459
7,043,966 14,331,972
7,827,190,017 6,481,120,852
158,663,249 131,453,239
(366,803,641) (361,185,555)
L 9935680485 L _8,872,586,097

Al 31 de diciembre, las inversiones financieras por su clasificaciéon se detallan a

continuacion:

Inversiones financieras a costo amortizado:
Inversiones obligatorias

Inversiones no obligatorias

Inversiones financieras restringidas

Sub- total

Rendimiento financiero por cobrar

Estimacion por deterioro acumulado

Sub- total

Inversiones financieras designadas a valor
razonable con cambios en otro resultado
integral

Instrumentos financieros derivados para cobertura
de flujos

Sub- total

Inversiones financieras designadas al costo
Acciones y participaciones
Estimacion por deterioro acumulado

Sub- total
Total

Al 31 de diciembre, el movimiento de las
continuacion:

Inversiones financieras a costo amortizado:
Saldo al inicio

Compra de instrumentos financieros

Ventas y redenciones

Diferencial cambiario

Traslados 1/

Efecto prima y descuento

Saldo al final
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2018

2,170,761,435
3,874,845,661

2017

2,468,031,130
5,740,039,276

3,952,344,356 741,081,576
9,997,951,452 8,949,151,982
158,663,249 131,453,239
(366,803,641) (360,825,555)
9,789,811,060 8,719,779,666
7,043,966 14,331,972
7,043,966 14,331,972
138,834,459 138,834,459

- (360,000)

138,834,459 138,474,459

2018

L 8,949,151,982
3,694,884,249

(2,838,035,275)

214,688,728

(22,738,232)

L 9,997,951,452

L

L _9.935,689,485 L __8,872,586,097

inversiones financieras se detalla a

2017

487,685,175
4,185,265,442
(2,921,628,143)

7,197,428,632
400,876

L__8,949,151,982



2018 2017

Inversiones financieras designadas a valor razonable con cambios en otro
resultado integral

Saldo al inicio L - L. 5,634,329,162
Compra de instrumentos financieros = 3,545,579,126
Cancelacion y/o venta de instrumentos financieros - (1,811,353,616)
Ganancia ( pérdida) por cambios en el valor razonable = (66,800,096)
Traslados 1/ - (7,301,754,576)
Saldo al final - L -

1/ Mediante Circular SBOIB- No 109/2017 con fecha del 24 de mayo del 2017, la CNBS
requirié al Banco que todas las inversiones del BCH y los valores garantizados por el
Gobierno de Honduras se registren bajo el método del costo amortizado, debido a que la
CNBS considera que el precio de dichos titulos son establecidos por el mismo emisor y
no por otros participes de mercado. Por lo que a partir del mes de junio del 2017 el
portafolio de inversiones designadas a valor razonable con cambios en otros resultados
integrales fue reclasificado al portafolio de inversiones a costo amortizado, generando a
esa fecha una reversion de ganancias por cambios en el precio previamente reconocidas
en el patrimonio por un monto de L104,325,944.

Al 31 de diciembre, el movimiento de estimaciéon por deterioro acumulado de activos
financieros a costo amortizado se detalla como sigue:

2018 2017
Saldo al inicio del afio L 360,825,555 L 347,325,555
Aumento con cargo a resultados del afio 6,000,000 13,500,000
Otros (21,914) -
Saldo al finalizar el afio L 366,803,641 L 360,825,555

Ganancia en venta de inversiones financieras a costo amortizado

Durante el afio finalizado el 31 de diciembre del 2018, el Banco vendi¢ inversiones
financieras medidas al costo amortizado.

La siguiente tabla resume el valor en libros de la inversion financiera a medido al costo
amortizado y la ganancia generada en base al valor razonable de la contraprestacién
recibida.

Al 31 de diciembre del 2018

- Valor en libros de las Ganancia en la venta
inversiones financieras a de inversiones
costo amortizado financieras
Bonos y pagarés del gobierno de Honduras L 1,304,049,320 L 109,265,987

L 1,304,049,320 I 109,265,987

Las ventas de inversiones financieras incluye la venta a valor razonable de pagarés del
Gobierno a compafiia relacionada, la cual generd una ganancia por un monto de
L39,852,038.
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PRESTAMOS E INTERESES POR COBRAR, NETO

Al 31 de diciembre, los préstamos, e intereses por cobrar se detallan a continuacién:

Por estatus y tipo de crédito
Vigente

Vigente comercial

Vigente vivienda

Vigente consumo
Atrasado

Atrasado comercial
Atrasado vivienda
Atrasado consumo
Vencido

Vencido comercial

Vencido vivienda

Vencido consumo
Refinanciado
Refinanciados comercial
Refinanciados vivienda
Refinanciados consumo
Ejecucidn judicial
Ejecucion judicial comercial
Ejecucion judicial vivienda
Ejecucion judicial consumo
Total préstamos y descuentos
Intereses por cobrar
Subtotal

Estimacién por deterioro acumulado

Total

2018

41,447,975,821 L

7,592,377,948
10,977,920,433

177,667,692
95,389,578
237,222,651

27,432,681
54,177
28,058,199

1,277,147,618
196,033,938
163,826,970

2017

36,031,323,038
7,000,163,897
9,932,179,785

438,109,013
103,594,108
150,608,231

49,511,522
106,046
35,953,538

671,375,175
176,154,387
141,920,513

82,137,640 117,864,040
116,286,621 140,524,655
13,930,071 4,640,782
62,433,462,038 54,994,028,730
740,071,624 706,338,710

63,173,533,662
(1,366,416,885)

55,700,367,440

(1,488,520,658)
L _61,807,116,777 L _54,211,846,782

Al 31 de diciembre del 2018, la relacion de cartera vencida a cartera bruta es de 0.09%
(diciembre 2017: 0.16%) y la tasa de cobertura bruta es de 2.15% (diciembre 2017:
2.67%).

Al 31 de diciembre del 2018, |a tasa de rendimiento promedio para moneda nacional es
de 18.68% (diciembre 2017: 19.66%) y para moneda extranjera es de 8.40%
(diciembre 2017: 8.89%)

Al 31 de diciembre del 2018, los créditos otorgados con garantia de depdsitos ascienden
alLl,267,654,312 (diciembre 2017: L585,807,860).

Al 31 de diciembre del 2018, el Banco vendi6 cartera de crédito castigada, esta venta
gener6 una ganancia por un monto de L60,837,000, ganancia que fue registrada como
otros ingresos no operacionales (Nota 26). Al 31 de diciembre del 2017 el Banco comprd
cartera de préstamos a Representaciones Ferreteras de Honduras S.A. por un monto de
L8,160,980.

Al 31 de diciembre del 2018, los intereses devengados por la cartera de créditos y no

reconocidos en el estado de resultados en el periodo reportado ascienden a L67,102,916
(diciembre 2017: L115,799,123)
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Clasificacion de los préstamos por categoria de riesgo - Al 31 de diciembre, los
préstamos segun su clasificacién de riesgo por categoria se detallan a continuacién:

2018 2017
1 Créditos Buenos L 57,704,444,612 L 50,563,602,943
II Créditos especialmente mencionados 3,165,038,479 2,615,994,059
III Créditos bajo norma 398,693,284 539,596,704
1V Créditos de dudosa recuperacion 544,384,971 631,244,826
V Créditos de pérdida 620,900,692 643,590,198
L 62,433,462,038 L 54,994,028,730

Principales deudores - Los principales deudores del Banco presentan los siguientes
montos adeudados:

2018 %o 2017 %o
10 mayores clientes L 12,035,672,674 19.28% L 9,209,306,173 16.75%
20 mayores clientes 8,231,913,457 13.19% 6,697,918,230 12.18%
50 mayores clientes 9,664,918,909 15.48% 8,446,718,673 15.36%

Resto de clientes (187,368 y 193,732 clientes) 32,500,956,998 52.06% _ 30,640,085,654 55.72%
L 62,433,462,038 100.00% L 54,994,028,730 100.00%

Estimacion por deterioro acumulado de préstamos - Al 31 de diciembre, el
movimiento de la estimacion por deterioro acumulado de préstamos, se detalla a
continuacion:

2018 2017
Saldo al inicio del afio L 1,488,520,658 L 1,533,459,500
Aumento con cargo a resultados del afio 1,348,469,100 1,950,368,118
Disminucién por adquisicién de activos eventuales (68,502,344) (91,448,151)
Préstamos e intereses cancelados contra la reserva (1,402,070,529) (1,903,858,809)

L 1,366,416,885 L __1,488,520,658

Al 31 de diciembre del 2018, al agotar los mecanismos de recuperacion, el Banco hizo
efectiva la utilizacidon de la estimacion correspondiente para castigo de cartera al dar de
baja adeudos, por un valor de L1,402,070,529 (diciembre 2017: L1,903,858,809).

Al 31 de diciembre, la estimacién por deterioro acumulado de préstamos se detalla a
continuacion:

[ Contingencias |~ Total |
I Por sectores
a) Comercial L 661,460,056 L 11,813,792 L 673,273,848 L 942,255,187 L 13,774,707 L 956,029,894
b) Vivienda 126,645,282 - 126,645,282 147,821,909 - 147,821,909
c) Consumo 566,497,755 - 566,497,755 384,668,855 = 384,668,855
Total 1,354,603,093 11,813,792 1,366,416,885 1,474,745,951 13,774,707 1,488,520,658
II Por categorias
Categoria I 251,313,830 10,352,116 261,665,946 212,627,570 11,016,758 223,644,328
Categoria II 103,869,192 1,461,676 105,330,868 132,958,101 2,735,442 135,693,543
Categoria III 90,008,394 = 90,008,394 118,921,438 22,507 118,943,945
Categoria IV 324,617,389 - 324,617,389 373,420,018 = 373,420,018
Categoria V 584,794,288 £ 584,794,288 636,818,824 - 636,818,824

1,354,603,093 11,813,792 1,366,416,885 1,474,745,951 13,774,707 1,488,520,658

III Por tipo de garantias
Hipotecaria 137,081,475 247,439 137,328,914 156,271,898 2,301,257 158,573,155
Prendaria 86,931,622 915,260 87,846,882 58,710,466 1,041,629 59,752,095
Accesoria 136,500,145 1,787,732 138,287,877 124,604,487 861,591 125,466,078
Fiduciaria 994,089,851 8,863,361 1,002,953,212 1,135,159,100 9,570,230 1,144,729,330

L 1,354,603,093 L 11,813,792 L 1,366,416,885 L1,474,745951 L 13,774,707 L 1,488,520,658
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Al 31 de diciembre, la administracion del Banco clasificé la cartera de préstamos,
descuentos y negociaciones, cartera administrada y cartera financiada con recursos de
fideicomiso, asi como el saldo de reserva requerida por tipo de crédito como se detalla
a continuacién:

2018 Créditos Créditos Créditos bajo | Créditos de Créditos en
buenos especialmente norma dudosa pérdida
mencionados recuperacion

Grandes deudores comerciales hipotecarios L 57,932,190 L 12,423,022 L 9,405,572 L 9,488,304 L 518,021 L 89,767,109
Grandes deudores comerciales otras garantias 93,298,808 14,641,421 158,038 3,487,048 118,855,456 230,440,771
Pequerios deudores comerciales hipotecarios 9,986,998 15,565,108 3,970,185 9,046,096 46,252,427 84,820,814
Pequefios deudores comerciales con otras

garantias 15,815,490 14,703,012 15,352,949 61,862,999 153,872,706 261,607,156
Pequerios deudores comerciales garantizados - - 42,553 9,309 1,062,512 1,114,374
Agropecuarios con garantia hipotecaria - - 2,660,000 328,894 - 2,988,894
Agropecuarios con otras garantias - - 189,529 242,027 - 431,556
Créditos de consumo 80,409,579 36,607,566 54,069,311 220,027,840 175,383,166 566,497,462
Créditos para vivienda 2 11,390,685 7.008,739 17,846,096 7 126,645,217

Total de la reserva

L 259,562,985 L 105,330,814 L 92,857,876 L 322,338,613 L 584,223,065 _ 1,364,313,353

Estimacion por deterioro acumulado __1,366,416,885
Suficiencia Lo - 2, 103:532
2017 Créditos Créditos Créditos bajo | Créditos de Créditos en Total
buenos especialmente norma dudosa perdida
mencionados recuperacién

Grandes deudores comerciales hipotecarios L 50,244,274 L 18,191,224 L 9,248,015 L - 724,407 L 78,407,920
Grandes deudores comerciales otras garantias 78,836,723 36,303,606 1,390,084 - 145,719,347 262,249,760
Pequefios deudores comerciales hipotecarios 10,931,266 12,609,914 10,815,640 15,840,975 35,964,912 86,162,707
Pequefios deudores comerciales con otras

garantias 15,618,146 13,589,307 27,513,706 199,639,398 266,629,709 522,990,266
Pequerios deudores comerciales garantizados - - 292,769 186,300 328,728 807,797
Agropecuarios con garantia hipotecaria - - - - 328,894 328,894
Agropecuarios con otras garantias - - = - - -
Créditos de consumo 72,125,887 45,455,870 55,732,332 124,924,801 86,319,293 384,558,183
Créditos para vivienda 9,501,861 13,780,581 25,982,221 95,644,192 147,779,061
Total de la reserva L 230,626,502 L 135,651,782 L 118,773,127 L 366,573,695 L 631,659,482 __ 1,483,284,588
Estimacion por deterioro acumulado _1,488,520,658
Suficiencia L 5,236,070

7. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre, las cuentas por cobrar se detallan a continuacién:

2018 2017

Cuentas por cobrar partes relacionadas 1/ L 498,906,166 L 342,132,881
Cuenta por cobrar secretaria de finanzas 2/ 420,565,339 18,134,122
Agentes y administradores corresponsales 3/ 220,615,412 8,067,698
Arrendamientos 4/ 80,552,358 39,116,077
Remesas por cobrar 76,575,428 46,542,508
Otras cuentas por cobrar 42,026,309 36,306,223
Comisiones por cobrar 27,863,217 34,622,385
Primas de seguros por cobrar 22,084,652 30,998,438
Sobregiros 561,306 10,427,564

L1,390,150,187 L 566,347,896

1 Al 31 dediciembre del 2018, los saldos por cobrar a partes relacionadas no devengan
intereses y no tienen un vencimiento especifico. Adicionalmente se incluyen saldos
en dolares por un monto de L2,157,268 (diciembre 2017: L14,878,107).
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Al 31 de diciembre del 2018, el Banco recibio cesion de derechos de devolucion de
impuestos para cancelacion de préstamos por cobrar de parte de un cliente,
registrando de esta manera la cesion de derechos por un monto descontado de
L420,565,339. Con fecha 10 de enero del 2018 se continla con el proceso de
devoluciéon tal como lo establece la norma aplicable a la misma. En opinién de
asesores legales, las probabilidades de éxito en la devolucion de impuestos son
altamente probables.

Al 31 de diciembre del 2017, la cuenta por cobrar secretaria de finanzas corresponde
a crédito resultante del pago de impuestos al cierre de ese periodo fiscal.

W

Corresponde a liquidaciones pendientes de valores recaudados por corresponsales
(véase nota 31.16), el incremento al 31 de diciembre del 2018 se deriva de un
incremento en las operaciones realizadas por clientes del Banco a traves de los
corresponsales, adicionalmente se realizé un cambio en el proceso de liquidaciones
de pagos de tarjeta de crédito recibidos por los corresponsales, asignandose estos
valores por cobrar a los corresponsales para su posterior liquidacién en los dias
subsiguientes (Al 31 de diciembre del 2017, estos valores eran liquidados
automaticamente como debito a las cuentas bancarias de los corresponsales).

&

Al 31 de diciembre del 2018, los arrendamientos devengan tasas entre 15.3% vy 18%
(diciembre 2017: entre 15.3% y 18%) en Lempiras y entre 6.85% y 10% (diciembre
2017: entre 7.5% vy 10%) en Doblares, con vencimientos entre 2019 y 2024
(diciembre 2017: entre el 2018 y 2024).

Al 31 de diciembre del 2018, los ingresos financieros no devengados sobre
arrendamientos son de L12,112,435 vy $135,671 (diciembre 2017: L1,726,223 vy
$197,417), se encuentran registrados en los otros pasivos.

Al 31 de diciembre, los arrendamientos seglin su clasificacion por tipo de industria se
detallan a continuacion:

2018 2017
Industrias L 3,267,650 L 2,821,832
Servicios 29,212,446 16,719,235
Propiedad raiz 4,366,741 5,346,481
Comercio 43,705,521 14,228,529
L 80,552,358 L 39,116,077

Al 31 de diciembre, los flujos de efectivo descontados, que se espera recibir en concepto
de arrendamientos por parte del Banco, se muestran a continuacion:

2018 2017
Dentro de un afio L 25,574,247 L 3,240,878
Entre uno y cinco afios 54,076,972 35,875,199
Mas de cinco afios 901,139 -
L__ 80,552,358 L 39,116,077

25



8. ACTIVOS MANTENIDOS PARA LA VENTA, GRUPO DE ACTIVOS PARA SU
DISPOSICION Y OPERACIONES DISCONTINUADAS

Al 31 de diciembre, los activos mantenidos para la venta se detallan a continuacion:

2018 2017
Bienes recibidos en dacion de pago L 832,983,500 L 537,049,105

L 832,983,500 L537,049.105

Al 31 de diciembre, el movimiento de los bienes recibidos en dacién de pago se
detalla a continuacion:

L2017 | Adiciones | __Retiros | Traslados | 2018

Bienes muebles 1 62,467,165 L 261,702,022 L (3,115,767) L 321,053,420
Bienes inmuebles 669,912,954 216,412,489 (91,747,780) L (62,445,096) 732,132,567
Titulos valores 760,000 = - 760,000
Sub - total 733,140,119 478,114,511 (94,863,547) (62,445,096) 1,053,945,987
Menos: Reserva para activos eventuales (196,091,014) (54,700,608) 29,829,135 (220,962,487)
Total L 537,049,105 | 423,413,903 L (65,034,412) L (62,445,096) | 832,983,500
2016 ool
Bienes muebles L 52,583,994 L 11,815,835 L (1,932,664) L 62,467,165
Bienes inmuebles 321,435,986 409,705,154 (61,228,186) 669,912,954
Titulos valores 760,000 = - 760,000
Sub - total 374,779,980 421,520,989 (63,160,850) 733,140,119
Menos: Reserva para activos eventuales (158,942,061) (56,168,884) 19,019,931 (196,091,014)
Total L, 215,837,919 L 365,352,105 L -44,140,919 L 537,049,105

Al 31 de diciembre del 2018 se vendieron activos por un monto de L63,018,547 (diciembre
2017: 144,140,919), a un precio de venta de L122,626,676 (diciembre 2017:
L91,214,871), generando una utilidad en venta de L57,292,264 (diciembre 2017:
L47,073,951).

Al 31 de diciembre del 2018 se trasladé bien inmueble a las propiedades y equipo por un
monto de L62,445,096, traslado que fue autorizado por la CNBS mediante resolucién SBO
No. 001 04-01-2018. Al 31 de diciembre del 2017, no se realizaron traslados a
propiedades, ni existieron pérdida de bienes para ambos periodos.

9. PROPIEDAD MOBILIARIO Y EQUIPO

Al 31 de diciembre, las propiedad, mobiliario y equipo se detalla a continuacion:

2017 | _Adiciones | Retiros___ N _ Traslados N 2018 |

Mejoras en instalaciones arrendadas L 410,002,682 12 192,318 I (11,389,814) L 11,959,158 i 410,764,344

Mejoras en dreas propias 26,571,249 371,073 (2,097) 4,028,473 30,968,698
Mobiliario vy equipo de oficina 135,826,626 1,990,635 {2,335,075) 560,420 136,042,606
Sistermas de informacion 365,239,189 4,899,685 (30,136,987) 83,009,485 423,011,372
Edificios 559,520,505 - . 16,452,594 575,973,099
Vehiculos 28,204,284 Ll e L IB0.036) .. - - 26,843,348

Sub - total 1,525,364,535 7,453,711 (45,224,909) 116,010,130 1,603,603,467
Menos: depreciacién acumulada (613,835,281) (97,056,667) 38,624,398 (672,267,550)

Sub - total 911,529,254 (89,602,956) (6,600,511) 116,010,130 931,335,917
Terrenos 804,431,854 - (4,303,948) 45,992,502 846,120,408
Obras en construccién 6,105,179 99,675,025 - (99,531,911) 6,248,293

Total L_1722,066287 L 10,072,069 L (10,904,459) L 62470721 L _1,783,704,618
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| 2016} Adiciones N __Retiros N Traslados N 2017 |

Mejoras en instalaciones arrendadas L 401,742,971 2 5,277,639 L (10,269,633) L 13,251,705 L 410,002,682

Mejoras en areas propias 25,841,829 113,749 615,671 26,571,249
Maobiliario y equipo de oficina 140,514,230 1,286,526 (6,175,508) 201,378 135,826,626
Sistemas de informacion 356,171,369 15,860,622 (48,882,878) 42,090,076 365,239,189
Edificios 556,082,905 3,437,600 = 2 559,520,505
Vehiculos 29,014,901 _ (810,617) 28,204,284
Sub - total 1,509,368,205 25,976,136 (66,138,636) 56,158,830 1,525,364,535
Menos: depreciacion acumulada _(572,417,058) _ (99,819,909 ____ 58401686 ____ 281
Sub - total 936,951,147 (73,843,773) (7,736,950) 56,158,830 911,529,254
Terrenos 795,507,039 8,705,135 (9,810,461) 10,030,141 804,431,854
Obras en construccion 18,847,876 _ 55,242,777 ___ (1,796,503) (66,188,971) 6,105,179
Total L 1751,306,062  L_(9,895,861) L (19,343,914) L - L_1,722,066,287

Al 31 de diciembre del 2018, el importe en libros bruto de propiedades, mobiliario y equipo
que, estando totalmente depreciados, se encuentran todavia en uso es de L3,137,889
(diciembre 2017: L1,341,102).

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, no se realizaron cargos por deterioro de propiedades,
mobiliario y equipo.

10. OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre, los otros activos se detallan a continuacion:

2018 2017
Activos intangibles (neto) 1/ L 1,189,582,046 L 1,148,780,260
Gastos prepagados 2/ 143,270,325 126,371,502
Otros activos 3/ 1,107,433,348 998,937,804

L 2,440,285,719 L 2,274,089,566

1/ Al 31 de diciembre, los activos intangibles se detallan a continuacién:

e Saldos i in i g |
amortizacion
Programas, aplicaciones y licencias 5-15 afios 6.67% -20% L 475,506,663 L 561,731,179
Lista de clientes 5-10 afios 10% -20% 63,316,956 111,679,100
Plusvalia N/A N/A 475,369,981 475,369,981
Intangibles en proceso N/A N/A 175,388,446

L 1,189,582,046 L 1,148,780,260

Los activos intangibles amortizables, se amortizan por el método de linea recta.

El movimiento de los activos intangibles se detalla a continuacion:

2018 Programas, Lista de Plusvalia Intangibles en Total
aplicaciones y clientes proceso
licencias

Costo

Saldo inicial L 731,954,783 L 355,998,228 L 475,369,981 L 1,563,322,992
Adiciones 16,005,201 - - L 88,970,075 104,975,276
Reclasificacion 1/ (44,952,255) = = 86,418,372 41,466,117
Saldo al final L 703,007,729 L 355,998,228 L 475,369,981 L 175,388,447 L 1,709,764,385

(continua)
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2018 Programas , Lista de Intangibles en Total
aplicaciones y clientes proceso
licencias

Amortizacion

Saldo inicial L (170,223,604) L (244,319,128) L (414,542,732)
Amortizacion del afio (57,277,463) (48,362,144) L = L = (105,639,607)
Saldo al final (227,501,067) (292,681,272) (520,182,339)
Saldo neto L__475,506,662 L 63,316,956 L 475,369,981 L 175,388,447 | 1,189,582,046
(Concluye)

1/ Corresponde a reclasificacion de proyectos tecnolégicos en proceso que
anteriormente se registraban como otros activos. A partir del 2018 se modifica
presentacién al rubro de intangibles en proceso.

aplicaciones y licencias

Costo

Saldo inicial L 474,518,163 L 335,577,012 L 475,369,981 L 1,285,465,156
Adiciones 257,436,620 20,421,216 s 277,857,836
Saldo al final 731,954,783 355,998,228 475,369,981 1,563,322,992
Amortizacidén

Saldo inicial (126,272,909) (191,612,249) - (317,885,158)
Amortizacion del afio 4 (52,706,879) G — (96,657.574)
Saldo al final (170,223,604) (244,319,128) - (414,542,732)
Saldo neto L 561,731,179 L 111,679,100 | 475,369,981 It 1,148,780,260

Al 31 de diciembre, estos activos fueron probados por deterioro y la administracion no
ha determinado deterioro con respecto a estos intangibles.

El Banco, al menos anualmente, realiza un analisis de la potencial pérdida de valor de
la plusvalia que tiene registrada respecto a su valor recuperable. El primer paso para
realizar este analisis requiere la identificacion de las unidades generadoras de efectivo,
que son los grupos identificables de activos mas pequefios del Grupo que generan
entradas de efectivo que son, en buena medida, independientes de los flujos de
efectivo de otros activos o de grupos de activos.

El costo de la unidad generadora de efectivo, incluido la plusvalia, se compara con su
importe recuperable con el fin de determinar si existe deterioro.

Al 31 de diciembre, no fueron identificadas pérdidas por deterioro de la plusvalia.

2/ Al 31 de diciembre, los gastos prepagados se detallan a continuacion:

2018 2017
Propaganda y publicidad L 7;831.,070 L 6,946,457
Alguileres, seguros y comisiones 19,587,265 21,193,912
Mantenimiento de software vy licencias 111,913,431 93,441,240
Otros 4,738,559 4,789,893

L 143 370,325 L1296 371 502

3/ Al 31 de diciembre, los otros activos se detallan a continuacion:
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2018 2017

Valores pendientes de aplicar 1/ L 476,488,569 L 405,630,808
Operaciones de tarjeta de crédito contrato de

asociacion 2/ 186,891,995 288,466,544
Anticipos proveedores 3/ 172,035,707 8,602,009
Anticipos para adquisicion de activos, proyectos

en proceso y remodelacién de oficinas 4/ 82,777,341 110,762,065
Emision de cheques por extrafinanciamiento 79,942,601 57,056,015
Construcciones en usufructo 58,791,023 82,702,805
Tarjetahabientes y comercios afiliados 34,308,405 18,509,809
Inventario de materiales y productos 5,783,770 4,159,409
Varios 5.257.87/ 4,681,786
Depositos en garantia 5,156,060 4,912,137
Comisiones por cobrar - 6,377,843
Participacion SAPDI y anticipo de subastas = 7,076,574

L 998,937,804

1/ Al 31 de diciembre del 2018, dentro de los valores pendientes de aplicar se incluyen
L68,779,181 (diciembre 2017: L34,655,029), que corresponden a anticipos para la
adquisicion de las acciones de la compafiia Astra DTS Holding Inc. de acuerdo a
convenio de compra venta de acciones suscrito entre el Banco y los accionistas de dicha
compafia, sin embargo, la adquisicién de la misma no se ha materializado, de acuerdo
a Resoluciéon GES No0.486/26-06-2017 la CNBS denegd la solicitud presentada por el
Banco para la adquisicién de la totalidad de las acciones de Astra DTS Holding, INC. La
administracion del Banco estd considerando evaluar la estrategia de adquisicion del
negocio desde la premisa de la rentabilidad y potenciales negocios derivado de la
operatividad de Astra.

Durante el 2018 el Banco ejecutd el proyecto de la billetera electronica a través de
Astra y de esta manera poder incrementar la transaccionabilidad que permitan mejorar
los resultados financieros. El Banco decidid adoptar una estrategia en dos fases: la
primera siendo la aprobacion y lanzamiento de la cuenta basica Tengo-Ficohsa la cual
fue autorizada por la CNBS mediante resolucion GES No 1001 00-11-2018 y una vez
que la empresa presente resultados financieros positivos poder presentar al ente
regulador los analisis de valor del negocio a adquirir y poder obtener la autorizacién
respectiva para la adquisicion de las acciones.Al 31 de diciembre del 2018, derivado de
la gestidn financiero y administrativa, la compafia mejoré sus resultados e indicadores
financieros.

El resto de valores incluidos corresponden a operaciones pendientes de formalizarse y
que se liguidan en el corto plazo.

2/ Corresponde a transacciones y operaciones de tarjetas de crédito que se liquiden
en el corto plazo.

3/ El incremento corresponde a pagos realizados por concepto anticipos de servicios a
varios proveedores de servicios del Banco, siendo los principales: anticipos a
corresponsales por L24,846,503 (Véase nota 31.16), anticipo a compafiia
relacionada por servicios de transporte aéreo por L45,784,256 y L82,654,565 por
anticipo de servicios corporativos a parte relacionada.
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11.

4/ Al 31 de diciembre, este monto incluye anticipos otorgados para proyectos

tecnoldgicos en procesos.

DEPOSITOS

Al 31 de diciembre, los depésitos se detallan a continuacion:

2018 2017

Por su contraparte:

Costo amortizado

Del publico L 55,186,341,234 L 51,366,128,593
De instituciones financieras 824,519,544 973,722,053
Depositos restringido 85,697,993 59,330,434
Costos financiero por pagar 71,576,038 84,855,136
Total L _52,484,036,216

Por su clasificacién:
Costo amortizado

Depositos en cuenta de cheques L 10,926,522,107 L 9,293,567,160
Depositos en cuenta de ahorro 19,611,761,127 17,073,451,912
Depositos a plazo 25,472,577,544 25,972,831,574
Otros depdsitos 85,697,993 59,330,434
Costos financiero por pagar 71,576,038 84,855,136

L 56,168,134,809 L 52,484,036,216

Al 31 de diciembre, los depdsitos constituidos en moneda extranjera se expresan a su
equivalente en Dolares de los Estados Unidos de América o Euros, representan el

36.42% (diciembre 2017: 35.96%) del total de depositos.

Al 31 de diciembre dentro de los depésitos, se incluyen depdsitos por L1,582,830,649,
(diciembre 2017: L1,520,546,174), pignorados a favor del Banco para garantizar

préstamos otorgados.

Al 31 de diciembre, la tasa de costo promedio ponderada de los depdsitos era de
4.99% en moneda nacional y 2.07% en moneda extranjera y (diciembre 2017: 4.83%

en moneda nacional y 1.71% en moneda extranjera).

La concentracion de los depdsitos se muestra a continuacion:

2018 % 2017
10 mayores clientes - "15-677:033,555 27.91% L 15,361,770,486
20 siguientes mayores clientes 4,934,585,894 8.79% 4,810,921,918
50 siguientes mayores clientes 3,990,156,112 7.10% 3,678,755,431
Resto de clientes ( 654,058 y 697,007) 31,566,359,248 56.20% 28,632,588,381

L 56,168,134,809 100.00% L__ 52,484,036,216
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12. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Formando parte del rubro de obligaciones financieras, se han registrado préstamos
sectoriales, con entidades oficiales por los desembolsos obtenidos en cada uno de los
proyectos o programas financiados con recursos especiales, generalmente
provenientes de creditos del exterior, en que la institucién financiera participe
mediante el otorgamiento de sub-préstamos a los beneficiarios finales

Préstamos sectoriales

Al 31 de diciembre, los préstamos sectoriales se detallan a continuacion:

Monto otorgado SRR AldOB R
S 20 18T ] 2017 RSN 018 BAERN CHEEAR 2 017,45 45 |

RAP 1/ L 1,703,272,326 L 1,759,111,885 L 1,385,069,614 L 1,461,813,144
BANHPROVI 2/ 4,175,563,422 4,007,726,661 3,109,921,835 3,064,045,173
BCIE 3/ 995,454,281 752,451,453 549,218,970 442,975,811

L_6,874,290,029 L _6,519,289,999 L _ 5,044,210,419 L 4,968,834,128

1/ Régimen de aportaciones privadas - Recursos destinados a financiamiento de
compra de terrenos, compra de vivienda, mejoras a vivienda, consolidacion de deudas
a través del cual el Banco opera como intermediario, las garantias de estos créditos,
son los bienes financiados mediante el redescuento. Al 31 de diciembre del 2018, estos
préstamos devengan tasas de interés en Lempiras entre el 5% y 12.5% para ambos
periodos.

2/ Banco Hondurefio para la Produccion y Vivienda - Recursos destinados a
financiamiento de compra de terrenos, compra de vivienda, mejoras a vivienda,
consolidacion de deudas y sector productivo a través del cual el Banco opera como
intermediario, las garantias de estos créditos, son los bienes financiados mediante el
redescuento. Al 31 de diciembre del 2018, estos préstamos devengan tasas de interés
en Lempiras entre el 1% y 15% para ambos periodos.

3/ Banco Centroamericano de Integracidon Econdmica - Recursos destinados a
financiamiento del sector productivo a través del cual el Banco opera como
intermediario, las garantias de estos créditos, son los bienes financiados mediante el
redescuento. Al 31 de diciembre del 2018, estos préstamos devengan tasas de interés
en Délares entre el 5.7% y 7.74% (diciembre 2017: entre el 5.7% vy 6.37%).

61



Otros créditos y obligaciones

Al 31 de diciembre, los créditos y obligaciones bancarias se detallan a continuacién;

Saldosenlempiras || =~ [ ]
R T TR 2017

Banco Central 1/:

Banco Central de Honduras L  3,000,000,000 L 2,500,000,000 Lps.
Bancos del exterior 2/:

Bladex 121,694,000 294,848,750 US$
US Century - 94,351,600 Uss
Commerzbank 389,420,800 707,637,000 Us$
BCIE 1,338,634,000 283,054,800 Uss$
Banco Pichincha 391,854,680 176,909,250 uUss
Eastern National Bank - 117,939,500 uss
Banco Itau 450,267,800 448,170,100 uss
Blue Orchard 162,258,650 235,879,000 Uss
Wells Fargo 1,180,431,800 1,325,639,980 US4
BID 730,164,000 271,260,850 Us$
Citi 1,630,725,838 1,509,625,600 us$
La Caixia - 235,879,000 Uss$
OFID - 52,417,739 us¢
FMO 985,893,493 1,346,016,933 Us$
OPIC 220,932,560 329,247,772 USs$
IFC 217,310,704 56,161,658 Uss$
Norfund 52,156,928 Uss$
Proparco 984,615,091 214,435,454 Uss
Cargill 532,794,757 424,582,200 Uss$
Finance in motion 608,470,000 US$
Sumitomo Banking Corporation 365,082,000 Uss
Bank of America 121,694,000 Uss
Symbiotics 332,723,000 326,715,800 uss

L 13,764,967,173 i 11,002,929,914

Al 31 de diciembre del 2018, en las obligaciones bancarias se incluyen saldos en
moneda extranjera doélar por un monto de L11,486,308,446 (diciembre 2017:
L8,509,529,914) que  equivalen a US$471,934,050 (diciembre  2017:
US$360,478,462).

1/ Préstamos con Banco Central de Honduras, destinados a encaje legal, devengan
tasas de interés del 7.25% para ambos periodos, con vencimiento en enero del 2019
(diciembre 2017: enero 2018). Los préstamos estan garantizados con inversiones
financieras por un monto de L3,049,670,000 (diciembre 2017: L2,258,059,000).

2/ Préstamos con bancos del exterior, destinados al financiamiento de comercio
exterior y sectores productivos, devengan tasas de interés entre el 2.63% y 10.75%
(diciembre 2017: entre el 3.18% y 10.75%) con vencimiento entre el 2019 y 2030
(diciembre 2017: entre el 2018 y 2022). Al 31 de diciembre del 2018 un monto de
L2,924,847,791 (diciembre 2017: L641,307,990) estdn garantizados con las
operaciones subyacentes de los desembolsos obtenidos y L7,840,119,381 (diciembre
2017: L7,861,621,924) no tienen garantia.

Covenants financieros:

Al 31 de diciembre, el Banco habia suscrito una serie de contratos y convenios de
financiamiento, los cuales se describen en la nota 31 a los estados financieros en los
incisos 31.1 al 31.12, derivado de esos contratos el Banco ha adquirido compromisos
contractuales para cumplir con ciertos indicadores financieros que se incluyen en dichos
contratos.
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13.

Al 31 de diciembre,
conformados asi:

12/31/2018

CUENTAS POR PAGAR

los financiamientos obtenidos mediante lineas de crédito estan

Al 31 de diciembre, la cuentas por pagar se detallan a continuacion:

crédito otorgado | vencimiento utilizar
Wells Fargo L 1,703,716,000 21-Jun-18 20-Dec-19 L1,279,874,238 L 423,841,762
Bladex 340,743,200 6-Jul-18 5-Jul-19 121,694,000 219,049,200
Us Century 121,694,000 15-May-18 31-Dec-19 - 121,694,000
Commerzbank 1,022,229,600 5-Jun-18 5-Jul-19 1,164,329,747 -142,100,147
BCIE 2,433,880,000 4-Jun-18 4-Jun-19 1,887,852,970 546,027,030
IFC 608,470,000 20-Jun-18 6-Dec-19 574,395,680 34,074,320
ENB 121,694,000 19-Sep-18 31-Dec-19 - 121,694,000
Citi 1,582,022,000 5-Jun-18 26-Sep-19 1,407,249,060 174,772,940
BID 1,216,940,000 24-Jul-18 12-Dec-19 1,180,431,800 36,508,200
Bank of America 292,065,600 21-Sep-18 16-Sep-19 210,530,620 81,534,980
Sumitomo Banking Corporation 365,082,000 1-Nov-18 28-0ct-19 365,082,000 -
BCP 170,371,600 5-Mar-18 31-Dec-19 - 170,371,600
Cargill 1,095,246,000 19-Jul-18 27-Nov-19 532,794,757 562,451,243
L11,074,154,000 L8,724,234,872 | 2,349,919,128
12/31/2017
préstamista crédito otorgado vencimiento
Wells Fargo L 1,651,153,000 15-Jun-17 12-Mar-18 1,207,700,480 443,452,520
Bladex 330,230,600 18-Sep-17 16-Mar-18 294,848,750 35,381,850
US Century 117,939,500 20-Sep-17 19-Mar-18 94,351,600 23,587,900
Commerz 566,109,600 21-Sep-17 17-Sep-18 235,879,000 330,230,600
BCIE 2,358,790,000 29-Sep-17 29-Sep-18 636,873,300 1,721,916,700
IEE 589,697,500 4-Dec-17 4-Jun-18 454,389,392 135,308,108
ENB 117,939,500 7-Dec-17 5-Jan-18 117,939,500 -
Citi 1,509,625,600 1-Dec-17 16-Jan-18 1,509,625,600 -
BID 1,132,219,200 22-Dec-17 20-Jun-18 707,637,000 424,582,200
L 8,373,704,500 L 5,259,244,622 3,114,459,878

Obligaciones por administracion
Documentos y érdenes de pago emitidas
Impuesto sobre la renta diferido (nota 27)
Impuesto sobre la renta por pagar (nota 2
Retenciones e impuestos por pagar
Tarjetahabientes y comercios afiliados

14. DEUDA SUBORDINADA A TERMINO

Al 31 de diciembre,

la deuda subordinada s

Préstamos subordinados
Intereses por pagar
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2018 2017
L 728,527,944 L 468,124,619
485,059,123 440,773,977
72,297,190 83,341,621
7) 196,471,740
37,273,757 31,228,963
20,186,916 28,446,368
L _1,535.816,670 L 1,051,915.548
e detalla a continuacion:
2018 2017
L 2,044,459,200 L 2,641,844,800
55,895,683 57,941,116
L 2,100,354,883 L 2,699,7 il



Préstamos que retinen las caracteristicas necesarias para ser considerados como deuda
subordinada a término segln Resolucion No.049/17-01-2006 de la Comisidn. En caso
de disolucién y liquidacién del Banco, el principal y los rendimientos no pagados tendran
un orden de prelacidn inferior a las demas obligaciones, y solo participan de las pérdidas
del Banco. La deuda subordinada es considerada como capital complementario del
Banco, para determinar los indicadores de suficiencia de capital.

La deuda subordinada no goza de ningln tipo de garantia especial por parte de la
institucion emisora y no esta cubierta por el Fondo de Seguro de Depdsitos (FOSEDE);
en consecuencia, el Gobierno de Honduras y el FOSEDE no garantizan, y por ende no
se responsabilizan por la restitucion de los recursos constituidos mediante obligaciones
de esta naturaleza.

Al 31 de diciembre, los préstamos subordinados se detallan a continuacién:

1/ Préstamo subordinado recibido de la IFC Capitalization (Subordinated Debt) Fund,
L.P. por un monto de original de US$38,000,000 con saldo de US$28,000,000
para ambos afios, préstamo autorizado mediante resolucién No 1661/19-09-201.
El Banco deberd pagar el préstamo en un solo pago, en la primera fecha de pago
de interés que siga al octavo aniversario del primer desembolso y una tasa de
interés a discrecion del banco de acuerdo a las siguientes dos opciones: i) Tasa
variable equivalente a la tasa LIBOR mas un margen adicional o ii) Tasa fija, que
equivale a la tasa LIBOR mas un margen adicional, mas el costo del instrumento
financiero de permuta de tasa variable a tasa fija, sin garantia. Al 31 de diciembre
del 2018 se realizo la cancelacion total del préstamo (Véase nota 31.8)

2/ Préstamo subordinado recibido de DEG Deutsche Investition und
Entwicklungsgesellschaft por un monto de US$25,000,000 para ambos afios,
préstamo autorizado por la CNBS mediante Resolucién GE No 346/07-03-2014
reformada por la resolucion GE No 808/11-16-2014, en la cual la CNBS autorizd
incorporar la contrataciéon de un préstamo subordinado hasta por un monto de
US$ 25,000,000 con el DEG Deutsche Investition und Entwicklungsgesellschaft
dentro del monto de hasta US$ 40,000,000 autorizados por la Comisién
originalmente bajo la modalidad de bonos subordinados El plazo de dicho
préstamo es de 10 afios con un solo pago de capital al vencimiento y una tasa de
interés variable LIBOR mds un margen, sin garantia. (Véase nota 31.9)

3/ Préstamos subordinados por el monto de US$24,000,000 autorizado mediante
resolucion No 978/13-12-2016, de los cuales US$12,000,000 son con el OPEC
Fund for International Development (OFID) y US$12,000,000 con The Inter-
American Investment Corporation (IIC), con una vigencia de diez afios a partir de
la fecha del primer desembolso, y se amortiza mediante un solo pago de capital
en la fecha de vencimiento del instrumento, devenga una tasa de interés variable
equivalente a LIBOR mads un margen, pagadero en Dolares Estadounidenses.
Vencimiento final es el 2026, sin garantia.

4/ Préstamos subordinados con BlueOrchard Microfinance Fund asi:
a) Préstamo subordinado autorizado por la CNBS mediante resolucién Ges No
337/04-05-2017 por monto de US$15,000,000, con una vigencia de siete afios a

partir de la fecha del desembolso, y se amortiza mediante el pago del 30% en el
2023 y el restante 70% en la fecha de vencimiento del instrumento, devenga una
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16.

tasa de interés variable equivalente a LIBOR mas un margen,pagadero en Dolares
Estadounidenses. Vencimiento final es el 2024, sin garantia. (Véase nota 31.11)

b) Préstamo subordinado autorizado por la CNBS mediante resolucién Ges No
811/26-09-2017 por el monto de US$20,000,000, con una vigencia de siete afios
a partir de la fecha del desembolso, y se amortiza mediante el pago del 30% en
el 2023 vy el restante 70% en la fecha de vencimiento del instrumento, devenga
una tasa de interés variable equivalente a LIBOR mas un margen, pagadero en
Dolares Estadounidenses. Vencimiento final es el 2024, sin garantia. (Véase nota
31.11)

PROVISIONES

Al 31 de diciembre, las provisiones se detallan a continuacion:

2018 2017
Idemnizaciones laborales (Nota 31.15) L 339,156,096 L 266,359,946
Programas de fidelidad 77,568,806 80,395,114

L 416,724,902 L 346,755,060

Al 31 de diciembre, el movimiento de las provisiones se detalla a continuacién:

I e e N
litigios laborales fidelidad

Saldo al 31 de diciembre 2016 L 818,871 1,163,322 L 203,574,669 96,845,026 L 24,247,826

Dotaciones registradas durante el -

periodo 29,262,159 246,948,948 1,004,104

Rendimientos - = 33,523,118 - -

Provisiones usadas durante el perfodo - - - (263,334,895) (10,134,742)
Traslados - - - -63,965 63,965

Reversion de provisiones (818,871) (1,163,322) g (15,181,153)
Saldo al 31 de diciembre 2017 L = L = L_Zﬁﬁ.&iﬁ,ﬂiﬁ L 80,395,114 e e o o S

Dotaciones registradas durante el - -

periodo 30,763,277 288,952,304

Rendimientos - - 32,734,939

Provisiones usadas durante el perfodo - - - (291,778,612)

Traslados - - 9,297,934 B
Saldo al 31 de diciembre 2018 L - L - L___ 339,156,096 L 77,568,806 L -

OTROS PASIVOS

Al 31 de diciembre, los otros pasivos se detallan a continuacién:

2018 2017

Acreedores varios :

Acreedores varios L 208,137,719 L 232,943,760
Cuentas por pagar partes relacionadas 1/ 48,793,982 192,856,187
Provisiones de servicios 194,143,507 111,483,935
Primas de seguros cobradas por anticipado 79,095,472 64,416,343
Facturas por pagar 12,294,420 9,865,127
Retenciones e impuestos por pagar 10,107,061 7,575,080
Subtotal 552,572,561 619,140,432
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Valores, titulos y obligaciones en circulacioén :
Bonos de inversidén en moneda nacional 2/

Bonos de inversién en moneda extranjera 2/
Intereses por pagar

2018

4,690,238,000
1,351,071,127
1,415,751

2017

1,470,527,000
1,167,860,517
50,994,611

Subtotal

Otros pasivos:
Valores pendientes de aplicacion 3/

6,042,724,878

279,499,358

2,689,382,128

396,133,029

Intereses y comisiones recibidos por anticipado 25,996,658 19,730,955
Ingresos no devengados por arrendamientos 15,414,502 6,449,108
Otras facturas por pagar 564 140,488
Subtotal 320,911,082 422,453,580
Total L_6,916,208,521 L 3,730,976,140

1/ Al 31 de diciembre, las cuentas por pagar a partes relacionadas, no devengan

intereses y no tienen vencimiento especifico.

2/ Al 31 de diciembre, los bonos de inversion se detallan a continuacion:

Monto emision

R Sal dos Ve S BN
SR R [ B e
emision

Moneda nacional 3/17/2014 L 1,470,527,000 L 1,470,527,000
Moneda nacional 7/12/2018 19,7 o

4,650,238,000 1,470,527,000
Moneda extranjera Ddlar 3/17/2014
Moneda extranjera Doélar 7/12/2018

961,650,327 1,167,860,517

L 1,470,527,000
3,219,711,000
4,690,238,000

961,650,327
389,420,800

L 1,470,527,000

1,470,527,000

1,167,860,517

389,420,800
L 1,351,071,127 | _1,167,860,517 L 1,351,071,127 L _1,167,860,517

Al 31 de diciembre, estos bonos devengan tasas de interés en Lempiras entre el 9% y
10.50% (diciembre 2017: entre el 9.7% vy 10.50%), en Ddlares devengan tasas de
interés entre el 5.00% y 5.25% para ambos periodos, tienen una vigencia que oscila
entre los 3 y 5 afios para ambos periodos. Las emisiones tienen una calificacion de riesgo
de AA- para Honduras y estan garantizados por el patrimonio del Banco.

3/ Al 31 de diciembre, corresponde a operaciones pendientes de formalizarse y que se
liquidan en el corto plazo.

CAPITAL SOCIAL-ACCIONES COMUNES

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el capital social esta representado por 44,536,169
acciones comunes nominativas, con un valor nominal, de L100 cada una, las cuales
estan totalmente suscritas y pagadas.

Al 31 de diciembre del 2018, la asamblea de accionistas autorizo el pago de dividendos
en efectivo por un monto de L640,595,557 (diciembre 2017: L630,628,637), dicho pago
de dividendos no fue objetado por la Comisién seglin Resoluciones GES No 269/10-04-
2018 y (diciembre 2017: GES No 172/13-03-2017)
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PATRIMONIO RESTRINGIDO NO DISTRIBUIBLE

Utilidad por Pérdida en Efecto por
cambios en el valor cobertura de Cambios de

razonable de flujos de efectivo Politicas
instrumentos Contables
financieros

Saldo al 31 de diciembre del 2016 L 141,032,102 L (11,720,055) L 139,661,527 L 268,973,574
Efecto por cambic de modelo neto de impuestos 1/ (42,725,718) - - (42,725,718)
Utilidad (pérdida) neta del afio neta de impuestos en

cambios en el valor razonable (66,800,096) (66,800,096)
Pérdida neta realizada a resultados (31,506,288) (31,506,288)
Utilidad neta del afio neta de impuestos en cobertura de flujos de efectivo 14,445,711 = 14,445,711
Saldo al 31 de diciembre del 2017 - - 2,725,656 139,661,527 142,387,183
Utilidad neta del afio neta de impuestos en cobertura de flujos de efectivo (25,731,692) (25,731,692)
Saldo al 31 de diciembre del 2018 L - L (23,006036) L 139,661,527 L 116,655,491

1/ Mediante Circular SBOIB- No 109/2017 con fecha del 24 de mayo del 2017, la CNBS
requirié al Banco que todas las inversiones del BCH vy los valores garantizados por el
Gobierno de Honduras se registren bajo el método del costo amortizado debido a que la
CNBS considera que los precios de dichos titulos son establecidos por el mismo emisor
v no por otros participes de mercado. Por lo que al 31 de diciembre del 2017 el portafolio
de inversiones a valor razonable con cambios en otro resultado integral fue reclasificado
al portafolio de inversiones a costo amortizado. Esta reclasificacion dio como resultado
la reversion de la ganancia no realizada por cambios en el valor razonable.

INGRESOS Y GASTOS POR INTERESES

Al 31 de diciembre, los ingresos por intereses se detallan a continuacion:

2018 2017
Sobre préstamos L 7,295,786,950 L 7,215,328,059
Sobre inversiones 761,448,989 602,575,774
Sobre disponibilidades 55,329,707 13,053,489
Sobre arrendamientos 5,144,065 4,071,406

L 8,117,700,711 L 7,835,028,728

Al 31 de diciembre, los gastos por intereses se detallan a continuacion:

2018 2017
Sobre depositos L 2,259,309,726 L 2,025,816,001
Sobre obligaciones financieras 827:222,231 695,431,450
Sobre instrumentos derivados 24,913 -
Sobre titulos valores de emision propia y deuda
subordinada 493,029,077 394,235,076

L 3,579,585947 L 115,482,527
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INGRESOS Y GASTOS POR COMISIONES

Al 31 de diciembre, los ingresos por comisiones se detallan a continuacién:

2018 2017
Sobre préstamos, descuentos y negociaciones L 337,012,450 L 254,265,578
Sobre servicios de tarjeta de crédito y débito 283,072,074 248,142,331
Giros y transferencias 152,475,301 132,349,339
Sobre seguros 75,578,364 98,624,565
Fideicomisos y administraciones 76,722,449 50,626,231
Aceptaciones, avales y endosos 59,342,474 75,161,307
Administraciones de carteras y proyectos 39,888,825 37,948,170
Cobranza cuenta ajena 24,754,301 19,612,898
Otras 18,481,381 6,250,763
L 1,067,327,619 L 962,981,182
Al 31 de diciembre, los gastos por comisiones se detallan a continuacion:
2018 2017
Negociacion de titulos valores L 30,522,773 L 29,155,335
Manejo de préstamos 4,826,927 6,810,349
Otros 26,884,413 27,579,116
L 62,234,113 L 63,544,800

OTROS INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre, los otros ingresos financieros se detallan a continuacion:

2018 2017
Por compra-venta de divisas L 365,873,175 L 349,702,823
Recuperacién de cartera castigada y reintegro de
reservas 182,700,369 196,746,028
Ganancia cambiaria 44,705,009 38,516,330
Otros 1,058,810 529,407

L 594,337,363 L 585,494,588

2018
Programas de fidelidad L 288,952,304
Fluctuacién por tipo de cambio 20,762,291

Al 31 de diciembre, los otros gastos financieros se detallan a continuacion:

2017

L 247,367,384

L 309,714,595 L

247,367,384
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22. ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS Y SERVICIOS DIVERSOS

Al 31 de diciembre, los arrendamientos operativos y servicios diversos se detallan a
continuacion:

2018 2017
Servicios de anticipo de efectivo L 89,672,236 L 90,044,938
Servicios de cajeros automaticos 65,502,665 56,414,409
Ingreso por manejo de cuentas 63,784,397 60,632,190
Arrendamientos operativos 29,350,580 22,993,895
Otros 9,891,299 28,363,470

L_258,201,177  L__258,448,902
23. GASTOS DE ADMINISTRACION

Al 31 de diciembre, los gastos de administracion se detallan a continuacion:

2018 2017
Funcionarios y empleados L 1,278,186,774 L 1,117,615,621
Gastos por servicios de terceros 1,111,836,412 1,051,206,156
Aportaciones y suscripciones 177,640,969 176,073,679
Honorarios profesionales 105,744,504 101,004,123
Consejeros y directores 31,387,128 31,882,687
Impuestos y contribuciones 27,631,663 27,505,223

L 2,732,377,450 L 2,505,287,489

24. DETERIORO DE ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre, el Banco ha reconocido en el estado de resultados pérdidas por
deterioro de activos por L1,379,118,013 (diciembre 2017: L1,963,868,118) las que se
distribuyen en las siguientes clases de activos:

2018 2017

Inversiones financieras a costo amortizado (Nota 5) L 6,000,000 L 13,500,000
Préstamos, descuentos y negociaciones (Nota 6) 1/ 1,373,118.013 1,950,368,118

L 1,379,118,013 L 1,963,868,118
1/ Al 31 de diciembre del 2018, el gasto por reseva esta conformado por

L1,348,469,100 que corresponde al aumento der la estimacion por deterioro acumulado
y L24,648,913 que corresponde a créditos cancelados directamente contra el gasto.
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GASTOS DIVERSOS

Al 31 de diciembre, los gastos diversos se detallan a continuacion:

2018 2017

Impuestos varios 88,550,002 59,840,649
Donaciones, contribuciones voluntarias y
proyeccion social 25,354,124 27,438,398
Servicios administrativos 31,879,912 20,641,779
Pérdidas, multas e indemnizaciones 25,461,159 19,308,602
Gastos varios Ficohsa Express Holding 22,511,273 18,545,663
Papeleria, (tiles y suministros 24,390,383 24,459,583
Sobre tarjetas de crédito y debito 1,741,168 1,913,699
Servicios de transporte 1,752,907 1,444,863
Relaciones publicas 403,438 402,856
Suscripciones 289,183 40,860
Gastos diversos 215,393,654 206,820,504

L 437,727,203 L_380,857,456

INGRESOS Y GASTOS NO OPERACIONALES

Al 31 de diciembre, los ingresos y gastos no operacionales se detallan a continuacién:

2018 2017
Ingresos sobre recaudacion fiscal 55,568,235 49,450,572
Ingresos por papeleria por préstamos 19,894,357 18,152,692
Ingresos honorarios por escrituracion 14,927,556 14 133 337
Ingresos por servicios de cajeros automaticos 13,261,449 11,336,891
Ingresos por recargas telefonicas 6,711,896 7,921,611
Ingresos sobre operaciones electrénicas ACH 15,905,238 5,196,996
Otros ingresos 1/ 117,898,637 64,106,870

Otros gastos (5,594,668) (23,059,492)

L 238,572,700 L 147,239,377
1/ El incremento corresponde a ingreso extraordinario por venta de cartera de tarjeta

de crédito castigada en periodos anteriores, lo cual generd una ganancia por un monto
de L60,837,000.

IMPUESTO SOBRE LA RENTA

Al 31 de diciembre, el gasto por impuesto sobre la renta se detalla a continuacién:

2018 2017
Impuesto sobre la renta fiscal L 471,835,205 L 358,921,754
Impuesto sobre la renta diferido (357,357) (357,357)
Total gasto por impuesto sobre la renta L 471,477,848 L 5 4,397
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Al 31 de diciembre, el gasto e impuesto sobre la renta por pagar fiscal fue calculado
como sigue:

2018 2017

Utilidad antes de impuesto sobre la renta L 1,545,744,848 L 1,193,292,505
Ajustes por consolidacidon (89,358) 15,488,869
Otros cargos (créditos) 27,266,454 (10,141.,467)
Renta neta gravable 1,572,921,944 1,198,639,907
Impuesto sobre la renta 25% 393,230,486 299,659,977
Impuesto de aportacion solidaria 5% 78,596,097 59,881,995
Impuesto ganancia de capital = 689,817
Ajuste provision de periodo anterior 8,622 (1,310,035)
Total gasto por impuesto sobre la renta 471,835,205 358,921,754
Pagos a cuenta efectuados (251,507,554) (378,389,331)
Crédito fiscal (23,855,911)

Exceso de provision de periodo anterior - 1,333,455
Impuestos por pagar (Crédito fiscal) L 196,471,740 L (18,134,122)

Al 31 de diciembre, el impuesto sobre renta diferido fue calculado como sigue:

Disminucion i

Diferencias temporarias deducibles:

Pasivos derivados L 516,657 L 8,516,657

Total impuesto diferido / activo 8,516,657 8,516,657

Diferencias temporarias imponibles:

Pasivos derivados = (2,170,417) L 2,170,417

Propiedades y equipo 80,813,847 (357,357) 81,171,204

Total impuesto diferido / pasivo 13,847 (2,527,774) 83,341,621

TOTAL IMPUESTO DIFERIDO L (72,297,190) L 11,044,431 L _(83,341,621)
Disminucion

Diferencias temporarias deducibles:

Pasivos derivados L (3,816,693) L 3,816,693

Total impuesto diferido / activo - (3,816,693) 3,816,693

Diferencias temporarias imponibles:

Instrumentos financieros - (61,600,228) 61,600,228
Pasivos derivados i 2,170,417 2,170,417 -
Propiedades y equipo 81,171,204 (1,148,119) 82,319,323
Total impuesto diferido / pasivo 83,341,621 (60,577,930) __ 143,919,551
TOTAL IMPUESTO DIFERIDO L (83,341,621) L 56,761,237 L (140,102,858)

Al 31 de diciembre, el gasto por impuesto diferido se detalla a continuacion:

2018 2017
Impuesto sobre la renta diferido con efecto en
estado consolidado de resultados L (357,357) L (357,357)
Impuesto sobre la renta diferido con efecto en
estado consolidado de resultados integrales (10,687,074) (56,403,880)

Total gasto por impuesto sobre la renta diferido L _(11,044.431) L (56,761,237)
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De acuerdo a la legislacion fiscal vigente, el Banco incurre en impuesto al activo neto,
Unicamente cuando el impuesto sobre la renta y la aportacién solidaria generada son
inferiores al impuesto al activo neto correspondiente. Asimismo, a partir del periodo
fiscal 2016, las personales naturales y juridicas pagaran el 1.5% sobre ingreso brutos
iguales o superiores a L10,000,000 cuando el impuesto sobre la renta segtin tarifa del
articulo 22, resulte menor a dicho calculo. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el Banco
debera pagar impuesto sobre la renta y aportacién solidaria.

Impuesto sobre la renta - De acuerdo con el Articulo # 22, literal a) de la ley de
impuesto sobre la renta, las personas juridicas pagaran una tarifa del 25% sobre la
renta neta gravable.

Impuesto al activo neto - De acuerdo con la legislacion tributaria de Honduras, el
impuesto al activo neto se calcula el 1% sobre el exceso de 13,000,000 del total de
activos y es pagadero solamente si este impuesto excede del impuesto sobre la renta
calculado al 25%. Estadn exentas de este pago las compafiias que estdn sujetas a
regimenes especiales tales como Régimen de Importacién Temporal, Zona Libre y otros.

Aportacion solidaria - El aporte de solidaridad fue creado por el Gobierno de
Honduras, mediante Decreto N0.51-2003, el cual consiste en que las empresas con
rentas mayores a L1,000,000, deben pagar un 5% calculado sobre la renta neta
gravable. El valor resultante de este calculo debe pagarse en cuatro pagos trimestrales
en las siguientes fechas; junio, septiembre, diciembre y el Ultimo pago en abril de cada
afio.

Mediante Decreto No. 278-2013 en el Articulo 15, se reformé el Articulo No. 22 de la
Ley de Equidad Tributaria, contenida en el Decreto No. 51-2003 del 3 de abril de 2003
y sus reformas, el que en adelante debe leerse asi: Las personas juridicas, excepto las
incluidas en los regimenes especiales de exportacién y turismo sin perjuicio de lo
establecido en el Articulo 22 de la Ley del Impuesto sobre la renta, pagaran una
aportacion solidaria del cinco por ciento (5%) que se aplicard sobre el exceso de la
renta neta gravable superior a un millén de lempiras (L1,000,000), a partir del periodo
fiscal 2014 en adelante.

Impuesto sobre los ingresos brutos - Mediante Decreto 278-2013, en el articulo 9
se modifico el articulo 22, en el sentido de adicionar el Articulo 22-A, el que debe leerse
asi: Las personas naturales o juridicas domiciliadas en Honduras pagaran el uno punto
cinco por ciento (1.5%) sobre los ingresos brutos iguales o superiores a diez millones
de lempiras (L10,000,000) del periodo impositivo cuando la aplicacion de las tarifas
sefialadas en el literal a) y b) del Articulo 22 de la presente Ley, resultaren menores al
uno punto cinco por ciento (1.5%) de los ingresos brutos declarados.

Las empresas que declaren pérdidas de operacion estardn sujetas a lo establecido en
el Decreto No. 96-2012 del 20 de junio de 2012.

Mediante decreto No 31-2018 se reforma el articulo 22-A de la ley del impuesto sobre
la renta, contenido en el decreto 278-2013 de la manera siguiente:

Las empresas que obtengan ingreso brutos iguales o inferiores a L300,000,000 en el

periodo fiscal 2017, no estan sujetos a la aplicacién del articulo 22-A para el célculo del
impuesto sobre la renta del periodo fiscal 2018.
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Las empresas que obtengan ingreso brutos en el rango de L300,000,000 a
600,000,000 en el periodo fiscal 2018, deben pagar el 0.75% de los ingresos brutos
cuando la aplicacién de las tarifas del literal a) y b) del articulo # 22 resultaren menores
para el calculo del impuesto sobre la renta del periodo fiscal 2019.

Las empresas que obtengan ingreso brutos superiores a los L600,000,000 en el periodo
fiscal 2018, deben pagar el 1% de los ingresos brutos cuando la aplicacion de las tarifas
del literal a) y b) del articulo # 22 resultaren menores para el calculo del impuesto
sobre la renta del periodo fiscal 2019.

Las empresas que obtengan ingreso brutos iguales o inferiores a los L1,000,000,000 en
el periodo fiscal 2019, no estaran sujetos a la aplicacion de las tarifas del literal a) y b)
del articulo 22-A, para el calculo del impuesto sobre la renta del periodo fiscal 2020 vy
subsiguientes.

Las empresas que obtengan ingreso brutos superiores a los L1,000,000,000 en el
periodo fiscal 2019, deben pagar el 1% de los ingresos brutos cuando la aplicacién de
las tarifas del literal a) y b) del articulo # 22 resultaren menores para el calculo del
impuesto sobre la renta del periodo fiscal 2019.

Las empresas con ingresos iguales o superiores a L100,000,000.00 que declaren
perdidas de operacion en dos (2) periodos alternos o consecutivos, estan sujetas a lo
establecido en el Decreto No. 96-2012, del 20 de junio del 2012 publicado en el Diario
Oficial “La Gaceta” el 20 de julio de 2012.

INDICADORES RELATIVOS A LA CARGA DE RECURSOS HUMANOS

Al 31 de diciembre del 2018, el Banco ha mantenido un promedio de 2,273 empleados
(diciembre 2017: 2,300 empleados). De ese numero el 63% (diciembre 2017: 58%) se
dedican a los negocios del Banco el 37% (diciembre 2017: 42%) es personal de apoyo.

CONTINGENCIAS

Acciones Legales - Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, existen varias demandas
promovidas en contra del Banco, en las cuales los demandantes reclaman el pago de
dafios y perjuicios derivados de varias situaciones. La Administracion considera, con
base en las opiniones de los asesores legales que manejan los casos, que la resolucion
de los mismos no tendra efectos importantes en la situacion financiera del Banco y los
resultados de las operaciones a futuro.

Dentro de las mas importantes se incluyen: 1) un reclamo a El Banco por US$ 3,500,000
85,185,800 derivado de la concesion de un contrato de pavimentacion de la carretera
Copan Ruinas-El Florido, Departamento de Copan (Honduras). 2) una demanda laboral
en la cual se exige el pago de indemnizaciones y salarios dejados de percibir por
L47,757,000. y 3) una demanda promovida por los empleados del cliente del Banco
reclamando la nulidad de instrumento de dacién en pago de inmuebles por
L34,768,727, a la fecha de este informe, esta situacion esta pendiente de resolucion y
los abogados que manejan el caso no anticipan pérdidas como resultado del desenlace
de la misma, por lo tanto, El Banco no ha provisionado importe alguno.
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Adicionalmente como resultado de la combinacién de negocios de Citi, el vendedor
declara al Banco que existen amenazas en contra de las instituciones adquiridas por un
valor superior a US$50,000. En caso de que el vendedor hubiese omitido revelar algtin
litigio o reclamacion pendiente o amenaza en contra de las instituciones que pudiese
resultar en una sentencia por un monto mayor a los US$50,000, luego de la
consumacion de la transaccion, el vendedor debera indemnizar al Banco por los dafios
o pérdidas que estas sufran en relacién a tal incumplimiento.

Impuesto sobre la Renta - Las declaraciones del impuesto sobre la renta por los afios
terminados al 31 de diciembre de 2013 al 2017, presentadas por el Banco, no han sido
revisadas por las autoridades fiscales. De acuerdo con el Articulo No.144 del Cédigo
Tributario, reformado por el decreto 170-2016, los derechos y acciones de la Secretaria
de Estado en el Despacho de Finanzas (SEFIN), la Administracion Tributaria, la
Administraciéon Aduanera y del obligado tributario, se extinguen; cuando no los
ejerciten dentro del plazo legalmente sefialado y es efectiva cuando transcurra el plazo
contenido en el Cddigo; y, la responsabilidad y la accién del obligado tributario para
solicitar la devolucién o repeticion por tributos y accesorios, asi como las acciones y
facultades del Estado para verificar, comprobar, fiscalizar, investigar, practicar
diligencias y examenes, determinar y exigir el pago de las obligaciones previstas en el
Codigo, prescriben en forma definitiva por el transcurso de:

a). Cuatro (4) afios en el caso de obligaciones de importacién, exportacién o cualquier
otra relativa a operaciones comprendidas dentro de los regimenes aduaneros;

b). Cinco (5) afios en el caso de obligaciones relativas a obligados tributarios inscritos
en el Registro Tributario Nacional (RTN);

c). Siete (7) afios en los demads casos.

Precios de transferencia - Mediante Decreto No. 232-2011 del 10 de diciembre de
2011, el Gobierno de Honduras, emiti6 la Ley de Regulacion de Precios de
Transferencias, cuyo objetivo es regular las operaciones comerciales y financieras que
se realizan entre partes relacionadas o vinculadas de acuerdo con el principio de libre
o plena competencia, el ambito de aplicacion alcanza cualquier operacién que se realice
entre personas naturales o juridicas domiciliadas o residentes, relacionadas o
vinculadas con personas naturales o juridicas no residentes o no domiciliadas y aquellas
amparadas bajo regimenes especiales que gocen de beneficios fiscales.

Esta regulacion entré en vigencia a partir del 1 de enero de 2014, mientras que el
Reglamento de la Ley de Regularizacién de Precios de Transferencia entré en vigencia
el 18 de septiembre de 2015, de acuerdo al Articulo No. 30 del reglamento, los
contribuyentes sujetos a esta ley deben presentar ante las autoridades fiscales
considerando la informacion del periodo fiscal anterior, una declaracién informativa a
través del Formulario Denominado “Declaracién Jurada Informativa Anual Sobre Precios
de Transferencia”, de acuerdo al Articulo No. 32 del reglamento, los contribuyentes
sujetos a esta ley deben presentar ante las autoridades fiscales cuando asi sea
solicitado, un estudio en materia de precios de transferencia.

En los estudios de precios de trasferencia realizados para los periodos que terminaron
el 31 de diciembre de 2018 y 2017 no se identificaron ajustes que deban ser
considerados en los estados financieros. La Compafiia no espera que existan posibles
impactos sobre estos estados financieros y su operacion de los periodos terminados el
31 de diciembre de 2018, por considerar que todas sus transacciones con partes
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30.

relacionadas y vinculadas han sido realizadas a precios de mercado, no obstante,
cualquier interpretacién diferente puede darse en el futuro como resultados de
revisiones por parte del Servicio de Administracion de Rentas (SAR).

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

El Banco considera como partes relacionadas a los accionistas, directores y a las
empresas con las que tiene transacciones en comun o administracion relacionada, los

cuales estan dados en condiciones iguales a cualquier cliente del mismo.

Las transacciones mas importantes con partes relacionadas pertenecientes al Grupo
Financiero Ficohsa y los saldos de préstamos y depdsitos con partes relacionadas

durante los afios terminados el 31 de diciembre, se detallan a continuacion:

Activos:

Préstamos descuentos y negociaciones
Otros activos (anticipos de servicios)
Cuentas por cobrar

Pasivos:
Depdsitos
Cuentas por pagar:

Gastos:

Primas pagadas

Gastos por intereses
Gastos por comisiones
Gastos de viaje
Tercerizacion de servicios
Gastos corporativos

Ingresos.

Ingreso por comisiones

Ingreso por intereses

Ingreso por alquileres

Ingresos corporativos

Ganancia en venta de activos financieros
Servicios de conciliacion

Personal clave:
Beneficios con personal clave
Préstamos descuentos y negociaciones
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2018

555,741,887
128,438,821
498,506,166

1,183,086,874

1,385,547,065

48,793,982

1,434,341,047

102,221,695

2017

L 515,368,553

342,132,880

857,501,433

1,469,393,580
192,856,187

1,662,249,767

101,126,835

35,152,324 55,988,960
2,295,822 81,689
16,202,728 18,184,758
64,268,912 63,469,234
197,175,258 166,220,612
417,316,739 405,072,088
76,712,607 123,627,716
38,902,418 31,621,330
13,914,735 14,800,351
30,711,066 24,534,023
39,852,038 2

- 1,320,923
200,092,864 195,904,343
160,270,226 154,987,021
82,517,312 81,524,525
242,787,538 236,511,546




31.

CONTRATOS

31.1

31.2

31.3

BANCO CENTROAMERICANO DE INTEGRACION EcoNOMicA (El BCIE)

Contrato suscrito entre el Banco y el BCIE el 22 de septiembre de 2014 por linea
de crédito global hasta por un monto de US$100,000,000 moneda de Estados
Unidos, para financiar sub-préstamos que se enmarquen dentro de cualesquiera
de los Programas de crédito del BCIE, encontrandose los programas de apoyo a
sectores productivos y programas habitacionales.

La linea global de crédito tiene un plazo de doce (12) meses, el cual es prorrogable
por periodos anuales adicionales, y devenga intereses a una tasa anual
equivalente a LIBOR mas un margen que se fija al momento de cada solicitud,
(Véase nota 12, Obligaciones financieras).

NEDERLANDSE FINANCIERINGS MAATSCHAPPIJ VOOR ONTWIKKELINGSLANDEN N.V.
(FMO)

Contrato suscrito entre el Banco y FMO en septiembre del 2008 por un monto de
hasta US$45,000,000, en virtud de términos de este acuerdo, cuyo destino es el
financiamiento de programas de vivienda y préstamos empresariales corporativos
de pequefias y medianas empresas de Honduras por medio de proporcionar
facilidades de préstamos en Lempiras y Ddlares.

El contrato tiene una vigencia de 9 afios y vence en 15 de mayo de 2018, la tasa
de interés es establecida al momento de aprobarse desembolsos por
requerimientos de cada programa de crédito, tomandose como base para los
programas “A" (dispuestos en moneda nacional) el interés se fijard de acuerdo a
la tasa de rendimiento promedio para valores gubernamentales a seis meses
publicados por el BCH mas un margen adicional, la base para programas “B”
(dispuestos en Ddélares) sera el equivalente a la “London Interbank Oferred Rate”
(conocida como “LIBOR”) mas un margen, pagaderos semestralmente, (Véase
nota 12, Obligaciones financieras).

INTERNATIONAL FINANCE CORPORATION (IFC)

Convenio de Préstamos suscrito entre el Banco e IFC el 15 de febrero de 2008 por
linea de crédito hasta por un monto de veinte millones de Délares
(US$20,000,000), para financiamiento de proyectos para el desarrollo de
pequefias y medianas empresas de Honduras hasta por un monto de diez millones
de Doélares (US$10,000,000) y programas de vivienda hasta por un monto de diez
millones de Ddlares (US$10,000,000).

El convenio tiene una vigencia de 11 afios y vence en el 15 de febrero de 2020.
La tasa de interés es fijada al aprobarse desembolsos por requerimientos de cada
programa de crédito, toméndose como base para los programas de vivienda el
interés el cual sera el equivalente a la “London Interbank Oferred Rate” (conocida
como “LIBOR”) mds un margen pagaderos mensualmente, la base para
programas de desarrollo de PYMEs sera el equivalente a la LIBOR mas un margen,
pagaderos mensualmente. (Véase nota 12, Obligaciones financieras).
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31.4

31.5

31.6

31.7

WELLS FARGO BANK - OPIC

Convenio de Préstamos suscrito entre el Banco y Wells Fargo Bank, el 26 de
septiembre de 2012 garantizado por Overseas Private Investment Corporation
(OPIC) por un monto de quince millones de Doélares (US$15,000,000), para
financiar la expansion de la cartera de préstamos empresariales de pequefias y
medianas empresas de Honduras.

El convenio tiene una vigencia de 5 afios y vencio el 18 de octubre de 2017. Los
intereses seran pagaderos el Ultimo dia de cada periodo de intereses y a la fecha
de vencimiento de cualquier pago. El pago de intereses sobre capital con tasa sera
el equivalente a la LIBOR mas un margen. (Véase nota 12, Obligaciones
financieras).

THE OPEC FUND FOR INTERNATIONAL DEVELOPMENT (OPEC)

Convenio de Préstamos suscrito entre el Banco y OPEC, el 21 de noviembre de
2011 por una linea de crédito por diez millones de Dolares (US$10,000,000), para
financiar la expansion de la cartera de préstamos elegibles para clientes
empresariales de Honduras.

El convenio tiene una vigencia de 6 afios y vence el 6 de septiembre de 2018. Los
intereses son fijados al aprobarse desembolsos por requerimientos de cada
desembolso, el interés el cual sera el equivalente a la LIBOR mas un margen
(Véase nota 12, Obligaciones financieras).

BANCO DE DESARROLLO NORUEGO (NORFUND)

Convenio de Préstamos suscrito entre el Banco y NORFUND, el 26 de noviembre
de 2012 por una linea de crédito por doce millones quinientos mil de Dolares
(US$12,500,000), para financiar la expansién de la cartera de préstamos elegibles
para clientes empresariales de Honduras.

El convenio tiene una vigencia de 5 afios y vence en marzo de 2018. Los intereses
son fijados al aprobarse desembolsos por requerimientos de cada desembolso, el
interés el cual sera el equivalente a la LIBOR mas un margen. (Véase nota 12,
Obligaciones financieras).

SOCIETE DE PROMOTION ET DE PARTICIPATION POUR LA COOPERATION ECONOMIQUE
S.A (PROPARCO)

a) Convenio de Préstamos suscrito entre el Banco y PROPARCO, el 18 de
noviembre de 2012 por una linea de crédito por veinte millones de Délares
(US$20,000,000), para financiar la expansién de la cartera de préstamos elegibles
para clientes empresariales de Honduras.

El convenio tiene una vigencia de 8 afios y vence el 30 de mayo de 2020. Los
intereses seran fijados al aprobarse desembolsos por requerimientos de cada
desembolso, el interés el cual sera el equivalente a la LIBOR mas un margen.
(Véase nota 12, Obligaciones financieras).

b) Convenio de préstamos suscrito entre el Banco y PROPARCO, el 27 de
noviembre de 2018 por un monto de treinta y cinco millones de Ddlares
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31.8

31.9

(US$35,000,000) para un crédito con el propdsito con el propdsito de apoyar el
sector de energia limpia y renovable en Honduras.

El convenio tiene una vigencia de 12 afios y vence en el 15 de diciembre de 2030.
La tasa de interés es fijada al aprobarse el desembolso, tomandose como base el
equivalente a la LIBOR mas un margen, pagaderos semestralmente.

IFC capitalization (Subordinated Debt) Fund, L.P. (IFC)

Contrato de préstamo subordinado suscrito entre el Banco e IFC), el 28 de
septiembre de 2011 por un monto de hasta por treinta y ocho millones de Ddlares
(US$38,000,000), para fortalecimiento patrimonial ya que serd considerado como
capital categoria 2 para propositos de adecuacion de capital y disponible para uso
corporativo general. Ninguno de los fondos procedentes del préstamo podrd ser
usado para refinanciar o reprogramar ningun endeudamiento existente de algin
cliente (incluyendo deuda de conversiones de capital) a menos que el
refinanciamiento o reprogramacion es parte de una restructuracion financiera
dirigida a la adquisicion de activos de capital por parte de dicho cliente.

El convenio tiene una vigencia de 8 afios y vence el 15 de abril de 2020. Los
intereses son fijados al aprobarse desembolsos por requerimientos de cada
desembolso, |la tasa de interés variable sera el equivalente a la suma de la LIBOR
mas un margen. El crédito fue cancelado en su totalidad al cierre del 2018. (Véase
nota 14, Deuda subordinada).

DEG - Deutsche Investitions- Undentwicklungsgesellschaft MbH

Contrato de préstamo subordinado suscrito entre el Banco y DEG, el 11 de junio
de 2014 por un monto de US$25,000,000, para fortalecimiento patrimonial ya
que sera considerado como capital categoria 2 para propdsitos de adecuacion de
capital y disponible para uso corporativo general. Ninguno de los fondos
procedentes del préstamo podré ser usado para refinanciar o reprogramar ninguin
endeudamiento existente de algun cliente (incluyendo deuda de conversiones de
capital) a menos que el refinanciamiento o reprogramacién es parte de una
restructuracion financiera dirigida a la adquisicion de activos de capital por parte
de dicho cliente.

El contrato tiene una vigencia de 10 afios y vence el 15 de octubre de 2024. Los
intereses son fijados al aprobarse desembolsos por requerimientos de cada
desembolso, la tasa de interés variable sera el equivalente a la suma de la LIBOR
mas un margen.(Véase nota 14, Deuda subordinada).

31.10 CITI OPIC

a) Convenio de Préstamos suscrito entre el Banco Govco LLC y Citibank N.A. el 9 de

septiembre de 2011 garantizado por Overseas Private Investment Corporation
(OPIC) por un monto de treinta millones de Ddlares (US$30,000,000), para
financiar la expansion de la cartera de préstamos empresariales de pequefias y
medianas empresas de Honduras.
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b)

31.11

Este contrato esta dividido en dos: 1. El primero es por un monto de
US4$7,500,000 aperturado el 9 de marzo de 2012 con una vigencia de 5 afios y
vence el 9 de septiembre de 2016, 2. El segundo es por un monto de
US$22,500,000, aperturado el 9 de marzo de 2012 con una vigencia de 8 afios y
vence el 09 de septiembre de 2019. Los intereses son pagaderos el Ultimo dia de
cada periodo de intereses y a la fecha de vencimiento de cualguier pago. El pago
de intereses sobre capital con tasa igual a la suma de la LIBOR mas un margen
(Véase nota 12, Obligaciones financieras).

Convenio de Préstamos suscrito entre el Banco Govco LLC y Citibank N.A. el 22
de agosto de 2007 garantizado por Overseas Private Investment Corporation
(OPIC) por un monto de treinta millones de Délares (US$30,000,000), para
financiar la expansion de la cartera de préstamos empresariales de pequefas y
medianas empresas de Honduras.

Este contrato estd dividido en dos: 1. El primero es por un monto de
US$7,500,000 aperturado el 22 de agosto de 2007 con una vigencia de 5 afios y
vence el 07 de agosto de 2012, 2. El segundo es por un monto de US$22,500,000,
aperturado el 22 de agosto de 2007 con una vigencia de 15 afios y vence el 7 de
agosto de 2022. Los intereses son pagaderos el Ultimo dia de cada periodo de
intereses y a la fecha de vencimiento de cualquier pago. El pago de intereses
sobre capital con tasa igual a la suma de la LIBOR mas un margen. (Véase nota
12, Obligaciones financieras).

BLUEORCHARD

a) Contrato de préstamo subordinado suscrito entre el Banco y BlueOrchard
Microfinance Fund, el 12 de mayo de 2017 por un monto de US$15,000,000,
para fortalecimiento patrimonial y disponible para uso corporativo general.

El contrato tiene una vigencia de 7 afios y vence el 12 de mayo de 2024, Los
intereses son fijados al aprobarse desembolsos por requerimientos de cada
desembolso, la tasa de interés variable sera el equivalente a la LIBOR mas un
margen. (Véase nota 14, Deuda subordinada).

b) Contrato de préstamo subordinado suscrito entre el Banco y BlueOrchard
Microfinance Fund, el 29 de septiembre de 2017 por un monto de
US$20,000,000, para fortalecimiento patrimonial y disponible para uso
corporativo general.

El contrato tiene una vigencia de 7 afios y vence el 29 de septiembre de
2024. Los intereses son fijados al aprobarse desembolsos por requerimientos
de cada desembolso, la tasa de interés variable sera el equivalente a la suma
de la LIBOR mas un margen. (Véase nota 14, Deuda subordinada).

c) Convenio de Préstamos suscrito entre el Banco y BlueOrchard Microfinance
Fund, el 20 de abril de 2017 para un credito para financiamiento de proyectos
para el desarrollo de pequefias y medianas empresas de Honduras hasta por
un monto de cinco millones de Dolares (US$5,000,000)
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31.12

31.13

31.14

El convenio tiene una vigencia de 3 afios y vence en el 20 de abril de 2020.
La tasa de interés es fijada al aprobarse el desembolso, tomandose como base
el equivalente a la LIBOR mas un margen, pagaderos mensualmente. (Véase
nota 12, Obligaciones financieras)

d) Convenio de Préstamos suscrito entre el Banco y Microfinance Enhancement
Facility SA SICAV-SIF (BlueOrchard Pool), el 20 de abril de 2017 para un
crédito para financiamiento de proyectos para el desarrollo de pequefias y
medianas empresas de Honduras hasta por un monto de cinco millones de
Dolares (US$5,000,000)

El convenio tiene una vigencia de 3 afios y vence en el 20 de abril de 2020.
La tasa de interés es fijada al aprobarse el desembolso, tomandose como base
el equivalente a la LIBOR mas un margen, pagaderos mensualmente. (Véase
nota 12, Obligaciones financieras)

FINANCE IN MOTION

Convenio de préstamos suscrito entre el Banco y ECO-BUSINESS FUND S.A.,
SICAV-SIF, el 26 de septiembre de 2018 para un crédito con el fin de Promover
practicas sostenibles y uso de tecnologia innovadora entre los agronegocios en
Honduras hasta por un monto de veinticinco millones de Délares (US$25,000,000)

El convenio tiene una vigencia de 8 afios y vence en el 15 de junio de 2026. La
tasa de interés es fijada al aprobarse el desembolso, tomdndose como base el
equivalente a la LIBOR mas un margen, pagaderos mensualmente. (Véase nota
12, Obligaciones financieras)

CONTRATOS DE FIDEICOMISO

Al 31 de diciembre de 2018, el Banco mantenia firmados varios contratos de
fideicomisos y administraciones para la administracion de inmuebles, cartera de
préstamos y otros titulos de inversiéon, con un patrimonio fideicometido de
L32,653,934,072 (diciembre 2017: L27,690,424,179). A esas fechas, el Banco
registrd ingresos por comisiones derivadas de dichos contratos por L116,611,274
(diciembre 2017: L128,569,235).

CONTRATOS DE’ADMINISTRACI(’)N Y PROCESAMIENTO OPERACIONES DE
TARJETA DE CREDITO

Contrato de asociacion para distribucién de ingresos originados en un conjunto de
operaciones de tarjeta de crédito.

Objeto del contrato - Con fecha 1 de Julio de 2012, el Banco celebré contrato
de asociacién para distribucion de ingresos originados en un conjunto de
operaciones de tarjeta de crédito con la compafiia Alcance, S.A. de C.V. (El
Procesador) el cual constituye el negocio conjunto de procesamiento de
operaciones de tarjetas de crédito que las partes contratantes desarrollardn,
mediante el aporte de sus activos, capacidades instaladas, recursos humanos,
logistica, conocimientos, clientes y demas activos u servicios aportados " los
bienes aportados" y del cual derivaran los ingresos que en su momento se
repartiran periddicamente, seglin las partes contratantes lo dispongan en este
contrato y en las adendas que al efecto se suscriban. En 2016 se realiza adenda
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que modifica lo pactado en relacion a algunos aspectos operativos y registros
contables en Banco, especificamente establece que el Procesador asume la
titularidad de los saldos de la cartera de crédito castigada por el Banco, por lo
cual, en el Marco del Contrato, el Procesador haya pagado la reserva
correspondiente.

Las aportaciones de las partes son las siguientes:
a. Del Banco -

e Cartera crediticia originada en tarjetas de crédito.

¢ Imagen corporativo y uso de marca; este Ultimo factor se regira por el
documento de licencia de uso de marca y demas documentos que al efecto se
suscriban al efecto, asi como los adendas que se suscriban, los cuales formaran
parte integral del mismo.

b. Del procesador-

» Colocacion en el mercado de las tarjetas de crédito.

s Atencion al publico.

e Emisidn de plasticos.

Emision de estados de cuenta.

Programas de lealtad.

Centros de llamadas

Administracion de los sistemas de aprobacion de crédito con base en los
parametros y criterios establecidos y aprobados por el Banco.

Los bienes y servicios aportados por las partes contratantes, son propiedad de
estos o han sido desarrollados por ellos o estan en capacidad de prestarlos, y se
aportan al negocio conjunto bajo entera responsabilidad de cada uno; sin
embargo, el Banco asume la responsabilidad por la prestacion de los servicios
derivados del negocio conjunto ante el usuario financiero y la Comisién , en
aplicacion de las disposiciones legales contenidas en la ley de tarjetas de crédito
y su reglamento, aplicables a los contratos suscritos entre emisores vy
procesadores de tarjeta de crédito.

c. Distribucién de ingresos - Las partes contratantes acuerdas distribuir,
segun la formula contenidas en el adenda numero I de este contrato, todos
los ingresos originados en el negocio conjunto. Esta distribucion se realizara
en forma periddica, de acuerdo a los ciclos de cierre de las operaciones de
tarjeta de crédito.

d. Plazo del contrato - Este contrato tendra un plazo de vigencia de cinco afios
a partir de la fecha de firma del contrato, pudiendo prorrogarse por plazos
iguales y subsecuentes mediante simple cruce de notas entre las partes
contratantes, en las cuales se manifieste su voluntad de prérroga del mismo.
Con fecha 01 de julio del 2017 se realiz6 la renovacion del contrato por las
partes manteniendo las mismas condiciones.

e. Terminacion del contrato - El contrato terminara por las siguientes causas:

e Por cumplimiento del plazo pactado en el inciso anterior.
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» Por acuerdo de las partes contratantes, en cuyo caso estas se pondran de
acuerdo en el nombramiento de un liquidador, bajo las directrices que las
partes establezcan en su conjunto.

¢ Incumplimiento de las obligaciones convenidas por las partes contratantes,
siempre que la parte afectada le notifique por escrito dicho incumplimiento
a la parte infractora; y la parte infractora no le dé solucién en un plazo de
cinco dias héabiles.

31.15 CONTRATO DE ADMINISTRACION FONDO DE PENSIONES

En abril de 2015 el Banco suscribié contrato de administraciéon del Fondo de
Pensiones (Ficopen) con la Administradora de Fondos de Pensiones Ficohsa, para
la administracion del fondo que el banco ha constituido. El fondo estd formado por
dos componentes:

a. El Fondo en administracion individual - Que lo constituyen las
aportaciones de los patronos, mas las cotizaciones personales del Afiliado.

b. El Fondo de compensacién por antigiiedad laboral - Que lo constituyen
los excedentes del plan, por lo remanentes de los aportes del patrono con
sus respectivos intereses, de aquellos afiliados que no adquirieron el
derecho a dichos aportes, total o parcialmente en el Fondo en administracion
individual,

El derecho al 100% de las aportaciones patronales se adquiere a partir de haber
cumplido 15 afios de trabajo continuo en el Banco y de estar cotizando al Ficopen.
Por lo que el Banco considera las aportaciones patronales realizadas al fondo como
el elemento de cumplimiento de la constitucion del pasivo laboral establecido en
la Resolucion No.1378/08-09-2009 emitida por la Comision.

Al 31 de diciembre del 2018, las aportaciones patronales del Banco al fondo de
pensiones ascienden a L324,031,925 (diciembre 2017: 266,359,946).

Al 31 de diciembre, el programa de constitucidén del pasivo laboral del Banco se
detalla a continuacion:

2018 2017
Pasivo laboral total L 687,772,986 L 615,628,078
Porcentaje de reserva incremental 50% 45%
Pasivo laboral a constituir 343,886,493 277,032,635
Reserva laboral RAP ( acumulado activos) 1/ 15,124,170 6,894,667
Aportacion patronal al fondo de pensiones 324,031,926 266,359,946
Insuficiencia L (4,730,397) I (3,778,022)

A partir de mediados de 2015, el porcentaje de reserva creada por el Banco es
menor que el establecido por el regulador, ello se debe a que el Banco esta
aplicando el requerimiento establecido en la nueva Ley Marco de Proteccion Social.
A la fecha de estos estados financieros se esta esperando resolucién por parte de
la CNBS respecto a solicitud hecha por la AHIBA el 11 de diciembre del 2017 para
que se amplie el plazo maximo de constitucién de la reserva, se espera que este
cambio sea de forma retroactivo.
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1/ Segln el decreto Legislativo No. 160-2016 "Reforma el Art. 181 de la Ley del
Sistema Financiero que habla sobre el Pasivo Laboral de las Instituciones
Financieras, decreta: Todas las instituciones del Sistema Financiero deben contar
con un Plan Constitutivo del Pasivo Laboral aprobado por la Comisidn, con base a
la normativa emitida para tal efecto.

A partir de la vigencia de la Ley Marco del Sistema de Proteccion Social, contenida
en el Decreto No. 56-2015 del 21 de mayo de 2015, los aportes que realicen las
instituciones del sistema financiero, en cumplimiento de los planes aprobados por
la Comisidon para la constitucién del pasivo laboral, se dividiran en:

1) La obligacién que corresponda para dar cumplimiento a dicha Ley; vy
2) La diferencia para el cumplimiento a la creacion del pasivo laboral
establecida en el plan aprobado por la CNBS."

31.16 CONTRATO DE SERVICIOS DE PROCESAMIENTO DE PAGOS

Este contrato corresponde a servicios de procesamiento de pagos a través de los
diferentes canales moviles y digitales de ASTRA, por transacciones de pagos de
clientes del Banco que incluyen entre otros: Pago de servicios afiliados, envio de
dinero, pago de servicios publicos, abonos a tarjetas de crédito.

32. DIFERENCIAS ENTRE LAS NORMAS CONTABLES EMITIDAS POR LA COMISION
Y LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

A continuacién, se describen las diferencias entre las bases de contabilidad adoptadas
por el Banco y las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

a.

Indemnizaciones laborales — El Banco registra una provision para el pago de
prestaciones laborales por despido, muerte o renuncia voluntaria utilizando los
porcentajes establecidos por la Comision. El cambio mas importante se refiere a
la contabilizacién de los cambios en las obligaciones por beneficios definidos y los
activos del plan. Las enmiendas requieren el reconocimiento de los cambios en
las obligaciones por beneficios definidos y en el valor razonable de los activos del
plan cuando se ocurran, y por lo tanto eliminar el "enfoque del corredor" permitido
por la version previa de la NIC 19 y acelerar el reconocimiento de los costos de
servicios pasados. Las modificaciones requieren que todas las ganancias y
pérdidas actuariales sean reconocidas inmediatamente a través de otro resultado
integral para que el activo o pasivo neto reconocido en el estado de posicion
financiera refleje el valor total del déficit o superavit del plan. Por otra parte, el
costo de los intereses y el rendimiento esperado de los activos utilizados en la
version anterior de la NIC 19 se sustituyen con un monto de "intereses netos",
que se calcula aplicando la tasa de descuento a los beneficios definidos pasivos o
activos netos. Las modificaciones de la NIC 19 requieren la aplicacién retroactiva.
A partir de mediados de 2015, el porcentaje de reserva creada por el Banco es
menor que el establecido por el regulador, ello se debe a que el Banco esta
aplicando el requerimiento establecido en la nueva Ley Marco de Proteccion Social.

Reserva para préstamos, descuentos e intereses de dudoso cobro- El
Banco calcula su reserva para préstamos incobrables conforme a las disposiciones
emitidas por la Comision, de acuerdo con algunas premisas mencionadas en la
Nota 2b. De acuerdo con NIIF, estas reservas deben reconocerse con base a una
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evaluacion del deterioro de la cartera y su monto es determinado como la
diferencia entre el valor en libros de la cartera de préstamos e intereses por cobrar
y el valor presente de los flujos futuros de efectivo descontados a la tasa de interés
efectiva original de estos activos financieros.

Ademas, los ajustes que resulten de las revisiones de los criterios de clasificacién,
realizados por la entidad reguladora, normalmente se registran en el periodo en
que se emiten los informes definitivos. De acuerdo con NIIF los ajustes deben
registrarse en el periodo a que corresponden la evaluacion del deterioro.

Instrumentos financieros - Las NIIF, permiten que, en el reconocimiento
inicial, se designe un activo financiero de forma irrevocable como medido a valor
razonable con cambios en resultados si haciéndolo elimina o reduce
significativamente una incoherencia de medicién o reconocimiento (algunas veces
denominada asimetria contable) que surgiria en otro caso de la medicién de los
activos o pasivos o del reconocimiento de las ganancias o pérdidas de los mismos
sobre bases diferentes. Si tal condicion no fuese aplicable, requiere que los activos
financieros se clasifiquen seglin se midan posteriormente a costo amortizado o al
valor razonable con cambios en resultados u otros resultados integrales sobre la
base del:

i Modelo de negocio de la entidad para gestionar los activos financieros y
ii. Las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del activo
financiero.

Una entidad clasificara todos los pasivos financieros como medidos
posteriormente al costo amortizado utilizando el método del interés efectivo,
excepto por: i) los pasivos financieros que se contabilicen al valor razonable con
cambios en resultados, ii) los pasivos financieros que surjan por una transferencia
de activos financieros que no cumpla con los requisitos para su baja en cuentas o
que se contabilicen utilizando el enfoque de la implicacion continuada, iii) los
contratos de garantia financiera , iv) compromisos de concesion de un préstamo
a una tasa de interés inferior a la de mercado.

De acuerdo a las normas de la Comisidon las inversiones son contabilizadas en
base a las NIIF, excepto las inversiones del BCH vy los valores garantizados por el
Gobierno de Honduras que Unicamente se registran bajo el método del costo
amortizado.

Adicionalmente las normas prudenciales requieren que cuando se adquiere un
instrumento financiero y el precio de transaccion sea diferente del valor razonable
del instrumento, medido con técnicas de valoracidon con datos observables del
mercado, la diferencia en el valor inicial sea diferida y amortizada en el tiempo en
forma sistematica. Las NIIF permiten que dicha diferencia sea reconocida en los
resultados del periodo.

Comisiones recibidas por nuevos préstamos o costos relacionados - Las
comisiones recibidas y los costos en los que se incurre para generar préstamos
son contabilizados en una base de caja de acuerdo a la Comision, de acuerdo a
las NIIF deben tratarse como un componente de la remuneracion agregada o costo
del préstamo.

Revelaciones - Las NIIF requieren un mayor nivel de revelacién en las notas a
los estados financieros, especialmente en lo que corresponde a los estados
financieros (e.g. politicas de manejo de riesgo, valor razonable de los
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instrumentos financieros, exposicion a varias modalidades de riesgo, crédito,
remuneraciones recibidas por el personal clave de la gerencia y direccién y otros).
Las revelaciones insuficientes limitan la capacidad de los inversionistas y otros
usuarios de los estados financieros a interpretar de manera apropiada los estados
financieros y, consiguientemente, a tomar decisiones adecuadamente informadas.

Implementacion de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera por Primera Vez - E|l Banco adoptd el valor razonable de ciertos
bienes inmuebles como el costo atribuido de los mismos, de acuerdo con las
excepciones voluntarias establecidas en el manual contable, sin embargo, el
Banco no realizd una adopcion de las NIIF por primera vez.”

Reconocimiento de ingresos por comisiones - E|l Banco reconoce como
ingresos las comisiones sobre préstamos y servicios financieros proporcionados a
los clientes cuando los cobra, sin embargo, las Normas Internacionales de
Informacion Financiera requieren que tales ingresos y gastos sean diferidos
durante la vigencia del instrumento financiero.

Garantias otorgadas - El Banco actualmente no valora dentro de balance las
garantias otorgadas, en general, las garantias bancarias son otorgadas por un
plazo de 1 afio y las cartas de crédito por plazos de 6 meses. Las NIIF contemplan:

+ Las garantias otorgadas se valoran inicialmente a su valor razonable,
« Generalmente, el valor razonable al inicio se considera que es igual al valor
de la comision cobrada por otorgar la garantia.

« Con posterioridad, se valoran al mayor valor entre:

« La estimacion del monto a pagar segun se explica en el IAS 37.

« El importe reconocido inicialmente menos, cuando proceda, su amortizacion
acumulada.

Devengamiento de intereses - El Banco reconoce los intereses a medida que
se devengan, aplicando el método lineal de devengamiento y el reconocimiento
de los mismos es suspendido a los 90 dias de no pago. Las NIIF contemplan:

e El criterio definido en las secciones anteriores referido a la “tasa de
intereses efectiva” es aplicable también al devengo de intereses.

e El criterio de la tasa de interés efectiva requiere que los intereses, tanto
ganados como pagados, sean reconocidos por el método exponencial de
devengamiento.

Analisis de sensibilidad al riesgo de mercado - La NIIF 7 requiere que se
divulgue un analisis de sensibilidad para cada tipo de riesgo de mercado a los
cuales la entidad esta expuesta a la fecha de los estados financieros, mostrando
como utilidad o pérdida neta del periodo podria haber sido afectada por cambios
en las variables relevantes del riesgo que fueran razonablemente posibles.

Reconocimiento y amortizacién de bienes recibidos en pago de
préstamos - La NIIF5 requiere que los activos disponibles para la venta, se
reconozcan por su valor razonable menos los costos de desapropiacion, el Banco
aplica el requerimiento de la Comisién, que establece un mecanismo para la
medicién inicial y un periodo de gracias de 2 afios para amortizar el bien, en caso
de no sea vendido oportunamente.
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Revelaciones - Las NIIF requieren un mayor nivel de revelacién en las notas a
los estados financieros, especialmente en lo que corresponde a los estados
financieros (ejemplo, valor razonable de los instrumentos financieros, exposicion
a varias modalidades de riesgo, crédito y otros).

33. CONCILIACION DE UTILIDAD NETA

2018 2017

Utilidad neta seglin estados financieros del Banco L 1,073,820,285 L 850,216,977
Reconocimiento de pérdida del periodo en la filial

Ficohsa Express, por efectos de consolidacion (204,840) (1,249,217)
Ajuste para conciliar utilidades retenidas por
ajustes de consolidacion efectuados. 651555 (14,239,652)

Utilidad después de ajustes (Informe Final) L 1,074,267,000 L 834,728,108

34. FECHA DE APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Los Estados Financieros consolidados al 31 de diciembre de 2018, fueron aprobados
para su emision por la Gerencia General el 11 de marzo de 2019,

X K X X
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i BANCO FINANCIERA COMERCIAL HONDURENA, S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Saldos al 31 Diciembre 2018
Expresado en Lempiras

ACTIVO PASIVO
DISPONIBILIDADES 15,847,738,111.07 DEPOSITOS 56,168,664,507.31
Caja 1,068,119,581,44 Cuentas de Cheques 10,927,031,805,57,
Depédsitos en el Banco Central de Honduras 11,866,403,337,98 Cuentas de Ahorro 19.611,761,127.26
Depasitos en el Interior 91,947,426,23 Depésilos a Plazo 25,472,577,543,89)
Depésitos ¢n Instituci Fi del Exterior H 600,076.489.73 Otros Depositos 85.697.992.61
Otras Disponibilidades 2,213,504.382.48|  ;Costo Financiero por Pagar sobre Depésitos i 71,576,037.98
iRendimientos Financieros por Cobrar sobre Disponibilidades 7,686,893.21 i
OBLIGACIONES FINANCIERAS i 13,993,047,092.82
INVERSIONES FINANCIERAS 9,929,371,985,87 Pré Sectoriales i 5,044,210,418.52
Inversiones Financieras a Costo Amortizado 9,997,951,452,54 Crédilos y Oblig i 13,764,967,173.05
Inversiones F 4 Yalor Razonable 0,00 1 tos Fi i Derivad, 36,606,971,79.
Lversiones Financieras Designadus al Costa 132,516959.16] | Amendamientos por Pagar 0.00
L tos Financieros Derivados 0,00 Costo Financiera por Pagar sobre Qbligaciones Financieras ; 147.262,529.46;
Rendimientos Financieros por Cobrer sobre Inversiones Fi 165,707,215.33 : ]
Estimaeidn por Deterioro A lado de [nversiones Fi ieras (- ) -366,803,641,16 CUENTAS POR PAGAR 1,3-13,'5-1",93!1.!8>
Documentos y Ordenes de Pago Emitidas 485,059,122,64

PRESTAMOS, DESCUENTOS Y NEGOCIACIONES 62,227,682,116.58 Obligaci por Turjetas de Crédito y Debito 20,186,91 5‘6.‘;
Vigentes 60,448,712,594.97]  |Obligacioncs por Administracié 728,527,943,98
Ataasados 510,339,738,58 Retenciones y Contribuciones por Pagar 9,673.350.47
Vencidos 55,545,057.09 Obligsciones Laborales por Pagar 0.00
Refinanciados 1,626,081,445,48 I por Pagar i 99,897,597.46
En Ejecucién Judicial 213,345,542 48 H
Rendimientos Financieros por Cobrar de Préstamos Descuentos y 740,071,623.73 ACREEDORES VARIOS 542,516,792.71
Subsidios sobre préstamos ( - ) .00 T—
|Estimacion par Deterioro Acumulada de Pré b ¥ -1.366,416,885.75 VALORES, TITULOS Y OBLIGACIONES EN CIRCULACION $,143,079,761.44
CUENTAS POR COBRAR 1,723,468,394.27 PROVISIONES 613,196,642.02
Arrendamientos 65,157,944,39
Cuentus y Comisiones por Cobrar 1,561,628,270,07 OTROS PASIVOS 323,6§3,374.12
Otras Cuentas por Cobrar 81,287,766.64 Régimen de Ap i Privadas (RAP) 0.00
Rendimientos Financieros de Cuentas y Comisiones por Cobrar 15,394,413,17| Sucursales, Agencias y Casa Matriz 0.00
Estimacién por Deterioro Acumulado de Cuentas y Comisiones por Cobrar ( - ) 0,00 i:::z: P“- su Di ‘:Ac.".‘i“y Operaci Egl;q‘pi;i?;l_(fa:lpo de 0.00
Otros Pasivos o % 323,653,374.12
ACTIVOS MANTENIDOS PARA LA VENTA, GRUPQ DE ACTIVOS i
PARA SU DISPOSICIGN Y OPERACIONES DISCONTINUADAS 83105540008 |
TOTAL PASIVO ] 86,127,503;100.60
INVERSIONES EN ACCIONES Y PARTICTPACIONES 43,713,746.19 '
PATRIMONIO
PROPIEDADES DE INVERSION 0.00
Terrenos 0.00 CAPITAL SOCIAL 4,453,616,900.00
Edificios 0.00] |Capital Autorizado 4,453,616,900.00
Depreciacion A lada de Propiedades de 1 ion (- ) 0.00 Capital no Pagado ( -) 0.00
Estimacion por Deterioro A lado Propiedades de ] iém (=) 0.00 Capital Asignado 0.00
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 1,823,923,401.22 RESERVAS, RESULTADOS ¥ OTROS 3,419,524,311.98
Bicnes Raices 1,471,570,760.23 Aportes Patrimoniales no Capitalizados 0.00
Mobiliario y Equipo 556,043,800,96 Primas sobre Acciones 1,571,270,480.42
Instalaci 441,733,041,93 Reservas de Capital 0.00
Vehicul 26,843,348.23 Resultados de Ejercicios Anteri 774,433,546,26
Bienes Adquiridos en A damiento Fi 0.00 Resultados del Ejercicio ! 1,073,820,285.30
Depeciacidn Acumulada de Propiedades, Planta y Equipo ( - ) -672,267,550,13 ;
Estimacion por Deteriaro Acumulado de Propiedades, Plania y Equipoe ( } 0.00 PATRIMONIO RESTRINGIDO NO DISTRIBUTBLE h 116,655.491.19
Donacianes 0.00
OTROS ACTIVOS 1,688,418,348.69 Ajustes por Valorizagién Otro Resultado Integral } -35,959,473.16
Activos [ntangibles Netos 1,189,582,046.44 Componentes de Capital sobre Deuds Convertible en Acciones | 0,00
S les Agencias y Casa Matriz 0,00 Pagos Blsndos en el annr de las Accinnu . ] 0.00
Gastos Anticipados. 324,293,4772.01 Regul 12,953,436.49
Otros Actives 3 174,543,025,24 Ajusles por Adupg_m p_gr Pﬂmam Vez de las NIIF 139,661,527.86
TOTAL ACTIVOS ! 94,117,299,803.,77) TOTAL PATRIMONIO 7,989,796,703.17
4 i 13
ACTIVOS CONTINGENTES 24,545,984,423,.29 ‘TOTAL PASIVO + PATRIMONIO ] 94,117,299,803,77
L ‘ IPASIVOS CONTINGENTES i 24,545,984,423.29)
i i . | H
;m'mL ACTIVO + CONTINGENT] 118,663,284,227.06 TQTAL PASIVO + PATRIMONIO + CONTINGENTES ; 118,663,284,227.06'
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BANCO FINANCIERA COMERCIAL HONDURENA, S.A.
ESTADO DE RESULTADOS
Saldos al 31 Diciembre 2018
Expresado en Lempiras

Ingresos por Intereses 8,117,709,711.30
{(-) Gastos por Intereses -3,579,585,946.90
Margen de Intereses 4,538,123,764.40

(~) Pérdidas por Deterioro de Activos Financieros, Nefa

-1,379,118,013,28

Margen de Intereses, Neta de cargos por Deterioro

3,159,005,751.12

(+) Ingresos por Comisiones

1,053,368,064.78

1(-) Gastos por comisiones

-76,663,082,89

(*+ 0 -) Ganancias (Pérdidas) por Cambios en el Valor Razonable de Actives y Pasivos Financicros

0.00

(+ 0-) Ganancias (Pérdidas) por Venta de Activos ¥ Pasivos Financieros

109,265,986.58

(+ 0 =) Ganancias (Pérdidas) por operaciones en Moneda Extranjera

390,711,374.80

(+ 0 -) Otros Ingresos (Gastos) Financieros 118,605,975.98
Resultado Financiero 4,754,294,070.37
(-) Gastos de Funcionarios y empleados «1,255,722,579,82
(-) Gastos Generales -1,871,999,883,33
(-) Depreciaciones y Amortizaciones -379,624,321,25
(+ 0 -) Ganancia (pérdida) por cambios en el Valor Razonable de Activos y Pasivos no Financieros 0.00]
(+ 0 -) Ganancla (pérdida) por Ventas de Activos y Pasivos no Financieros 58,735,722.84
() Pérdidas por Deterioro de Activos No Financieros, Neta 0.00
(+ 0 -) Ofros Ingresos (Gastos) 238,913,671.77
Utilidad (Pérdida) de Operacitn 1,544,596,680.58]
(+) Dividendos de Acciones y Participaciones 1,058,809.50
Utilidad (Pérdida) Antes de Impuesto sobre la Renta 1,545,655,490.08

(-) Impuesto sobre la Renta

-471,835,204,78

Utilidad (Pérdida) Neta

1,073,820,285.30

ABEL GARCIA
GERENTE GENERAL
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FINANCIERAS PROMOVIDAS
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Lasocladad Nacional de Ingenisros, .4,
sutcriblé con el Estado de Honduras
tontrata de pavimentacién de la carrstera
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Banco de Daltos ¥ Franchico Charotega cheques, no Wrados por fa cooperative, e |poder ton el fin de svitar of plaza de
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prasentd demanda civil en contra de Bante
Citlbank por falta de pago de impucstos
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CAMILO ALEJANDRO ATALA FARAJ (Hondurefio)
Tegucigalpa, Honduras, C. A.

(504) 239-8522

Fecha de nacimiento: 30 de Enero 1963

ID# 0801-1963-00830

e-mail: catala@grupoficohsa.hn

EDUCACION
TEXAS TECH UNIVERSITY, Lubbock, Texas, USA
L] Licenciatura en Administracién de empresas 1986
AMERICAN SCHOOL

° Diplomado en High School y Bachiller en Ciencias y Letras 1981

EXPERIENCIA
GRUPO FINANCIERO FICOHSA
Presidente de Junta Directiva 2006 — A la fecha
BANCO FICOHSA
Vicepresidente de Junta Directiva 2008 — A la fecha
BANCO FICOHSA, S.A.
Presidente Ejecutivo 1994 - A la fecha
BANCO FICOHSA (PANAMA)
Presidente de Junta Directiva 2011 - A la fecha
BANCO FICOHSA GUATEMALA
Presidente de Junta Directiva 2012 - A la fecha
CONSEJIO EMPRESARIAL DE AMERICA LATINA CEAL — CAPITULO HONDURAS
Presidente 2007 - A la fecha

FUNDACION HONDURENA PARA LA IDENTIDAD NACIONAL
(Museo Identidad Nacional)
Presidente de Junta Directiva 2006 — A la fecha
FUNDACION FICOHSA PARA LA EDUCACION INFANTIL
Miembro Fundador 1998 — A la fecha
CLUB DEPORTIVO MOTAGUA

... Vicepresidente 1992 — A la fecha

LANGUAIJES

« Espafol
» Inglés

OTRAS ACTIVIDADES
« Cargos Desempefiados

o 2004 - 2006 FEDERACION LATINOAMERICANA DE BANCOS (FELABAN)
Primer Vicepresidente del Comité Directivo

o 2004 - 2006 FEDERACION LATINOAMERICANA DE BANCOS (FELABAN)
Miembro del Comité Financiero

o 2002 - 2006 GABINETE DE GOBIERNO DE LA REPUBLICA DE HONDURAS
Ministro Asesor Presidencial para Promocién de Inversiones

o 2002 - 2004 FEDERACION LATINOAMERICANA DE BANCOS (FELABAN)
Director

o 2001 — 2002 ASOCIACION HONDURERNA DE INSTITUCIONES BANCARIAS
(AHIBA)
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Presidente de Junta Directiva

1998 - 2002 FUNDACION PARA LA EDUCACION INFANTIL

Presidente de Junta Directiva

1996 - 2002 INTERAMERICANA DE SEGUROS

Presidente de Junta Directiva

1993 - 2002 BOLSA CENTROAMERICANA DE VALORES, S.A.

Director Miembro del Consejo de Administracidn

1991 - 2006 DICORP (DIVISAS CORPORATIVAS, CASA DE CAMBIO, S.A)
Presidente de Junta Directiva




[
f Ficohsa

JORGE ALEJANDRO FARAJ R. (Hondurefio)
San Pedro Sula Cortés

Honduras, C.A.

EDUCACION

Texas A & M University, College Station, Texas
L] Cursos de Post-Grado en Economia

Tarleton State College, Texas A & MUniversity Stephenville, Texas
° Licenciado en Economia 1968

EXPERIENCIA
; Banco Atldntida

1970 - 1994

Presidente Junta Directiva
Banco Ficohsa
Abril 1994 a la fecha
Presidente
Proyectos e Inversiones Carmen,
S.A. de C.V.

Presidente
Inversiones Hillrose, S.A. de C.V.

| Presidente
| European Cleaners, S.A. de C.V.

Tesorero
Cdmara de Comercio e Industrias
de Cortés

DIRECTOR

Tabacalera Hondurefia, S.A. (British
American Tobacco Central America)

Asociacion Cuerpo Consular Sampedrano

Distribuciones Universales, 5.A. de C. V.
(DIUNSA)

Inversiones Julia, 5.A.
Inversiones Hondurefio-Arabe, 5.A.
Asociacion Hondurefia de Maquiladores

Distribuciones Universales, S.A. de
C. V. (DIUNSA)

Inversiones Julia, 5.A.

Inversiones Hondurefio-Arabe, S.A.
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Cdnsul Honorarfo de la Republica de
Panamd acreditado en San Pedro Sula,
Departamento de Cortés, con jurisdiccion
en los departamentos de Atlantida, Yoro,
Coldn, Santa Bdrbara, Copdn e Islas de la
Bahia

LANGUAJES

Espafiol
Inglés

RECONOCIMIENTOS ESPECIALES

» Galarddon “El Forjador 1998"
Otorgado por Camara de Comercio e Industrias de Cortés

»  “Banquero de Generaciones 2006"”, Otorgado por la Asociacién Hondurefia de Instituciones
Bancarias, (AHIBA), Capitulo Noroccidental
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JOSE LEONEL GIANNINI KAFIE (Hondureiio)
Colonia Altos de las Lomas del Guijarro

Sur, Circuito Ginebra, No. 1554
Tegucigalpa, M.D.C.

Honduras, C.A.

EDUCACION

EXPERIENCIA

ESCUELA NACIONAL DE AGRICULTURA

] AGRONOMO

1970

UNIVERSIDAD NACIONAL AUTONOMA DE HONDURAS (U.N.A.H.)
° LICENCIADO EN CIENCIAS JURIDICAS Y SOCIALES

UNIVERSIDAD NACIONAL AUTONOMA DE HONDURAS (U.N.A.H.)
° LICENCIADO EN CIENCIAS JURIDICAS Y SOCIALES

1980

1993

Supermercados La Colonia
Presidente Ejecutivo

CAMIONES Y MOTORES, S5.A. (CAMOSA)
A. Gerente de ventas y mercadeo

B. Subgerente General

C. Gerente General

LANGUAJES
« Espafiol
- Inglés

OTRAS ACTIVIDADES PROFESIONALES ACTUALES

. Presidente de la Fundacidn Ficohsa para la Educacién Infantil
« Presidente de Interamericana de Seguros, S.A., - Grupo Financiero Ficohsa

« Director de Banco Ficohsa

2002 - A la fecha

1976 - 2002

»  Presidente de Steel Investment Corporation (INTREFICA — DIACESA - ALAMBRES)

« Presidente Ejecutivo de Supermercados La Colonia, S.A.
B Presidgnte de la Empresa New World Enterprises, S. A.

- Director del Consejo Hondurefio de la Empresa Privada (COHEP)

RECONOCIMIENTOS

»  CERTIFICADO DE AGRADECIMIENTO
Otorgado por: comando sur de los Estados Unidos

Por ayuda brindada en accidente aéreo del C-130 en el Aeropuerto Internacional de Toncontin, en

Tegucigalpa, Honduras el 01 de Abril de 1997
25 de Abril de 1997
MEJOR PARTICIPACION DE MERCADO EN LATINOAMERICA

Otorgado por JOHN DEERE CONSTRUCTION EQUIPMENT COMPANY

Enero de 1996
+ Salesman of the year 1991
Salesman of the year 1992
Salesman of the year 1993
Otorgado por JOHN DEERE INTERCONTINENTAL,
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PUBLICACIONES EFECTUADAS

Informe de la practica efectuada en el Consultorio Juridico gratuito de la U.N.A.H. 1986, previo
a la obtencion del titulo de Licenciado en Ciencias Juridicas y Sociales.

Tesis: Investigacion de mercadeo de productos agricolas en el distrito central, 1980, previo a la
obtencion del titulo de Licenciado en Administracién de Empresas

Tesis: Generalidades de la mastitis en el ganado de leche en Hondura, previo a la obtencidén del
titulo de Agrénomo

Disertacion: sobre el desarrollo de los mercados de construccién en el drea de Centroamérica,
impartido a los distribuidores de maquinaria y equipos de Estados Unidos, Canada

Sevilla, Espafa, 1998
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LUIS ALBERTO ATALA FARAJ (Hondureiio)
Residencial San Ignacio, Tegucigalpa
Tel. (504) 2207 92 10

Cel. (504) 3390 05 18
latala@grupoficohsa.hn

EDUCACION
The University of Texas, at Arlington. Estados Unidos
... = Licenciatura en Administraciéon de empresas 1993
EXPERIENCIA

Inversiones del Pacific, 5.A. (INPASA)
Gerente General 1993 - A la fecha

Créditos e Inversiones Corporativas, 5. A. (CREDICORP).
Gerente General 1994 — A la fecha

Ficohsa Seguros
Presidente Ejecutivo 1996 - A la fecha

Ficohsa Casa de Cambio
Presidente Consejo de Administraciéon 2000 - A la fecha

Proyectos y Servicios Inmobiliarios, S. A. (P.5.1.).
Presidente Consejo de Administracién 2002 - A la fecha

Ficohsa Travel, S.A.
Presidente Consejo de Administracién 2002 - A la fecha

Representaciones Ferreteras, 5. A. (Mi Casa / Sears).
Presidente Consejo de Administracion 2002 - A la fecha

Grupo Financiero Ficohsa
Vice Presidente 2011 - A la fecha

LANGUAJES
= Espafiol
« Inglés

OTRAS ACTIVIDADES

Director de Consejo de Administracidén de las empresas siguientes:
- Banco Ficohsa Honduras, Banco Ficohsa (Panama) y Banco Ficohsa Guatemala
- Danli Industrial, S.A.
» Exportadora Hondurefia de Pinotea, S. A.
Dicorp, Casa de Cambio, S. A.
Servicios de Madera, S. A. (SERMA).
Inversiones Bread.
. Fundacién Ficohsa para la Educacién Infantil.
» Cémara Hondurefia de Aseguradores (CAHDA).
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JORGE ALBERTO FARAJ FARAJ (Hondureifio)

Colonia Bella Vista,

San Pedro Sula, Honduras
_jafaraj@diunsa.hn__

EDUCACION

EXPERIENCIA

Texas Tech University, , Texas, Estados Unidos.
° Licenciatura en Economia

El Sefior Jorge Alberto Faraj, culmind sus estudios de Economia y Administracion de Empresas y
retornd a Honduras para Administrar junto con su padre los negocios de la Familia.

El Licenciado Jorge Alberto, ha estado a cargo de la Gerencia General y Vicepresidencia de
Operaciones de Distribuciones Universales, 5.A. (DIUNSA), Empresa familiar que actualmente ocupa la
primer posicion en el segmento de retail en Honduras.

Durante su gestion al frente de las Empresas del Grupo DIUNSA, el Sefior Faraj ha logrado
crecimientos constantes y continuos durante los dltimos afios, logrando un posicionamiento
importante a las Empresas que dirige.

Jorge Alberto es Director de la Cdmara de Comercio e Industrias de Cortes, es miembro del consejo
consultivo del Consejo Empresarial de América Latina (CEAL).

Es el Presidente del consejo de Administracion de la cadena Supermercados La Colonia de Honduras,
5.A. una de las cadenas de Supermercados mds importante en Honduras, Presidente del Consejo de
Administracion de la Sociedad FAP Inversiones, S.A. empresa dedicada al rubro de inversiones.

LANGUAJES
» Espafiol
« Inglés

OTRAS ACTIVIDADES

Director de Consejo de Administracidn de las empresas siguientes:

» Distribuciones Universales, S.A. de C.V.

« Inmobiliaria e Inversiones Universales, S.A.

»  Grupo Financiero Ficohsa, S.A.
Interamericana de Seguros, S.A.

« Credicorp, S.A.

- Inversiones San Manuel, S.A.

« Construcciones y Finanzas, S.A.

« Inversiones Habitar, S.A.

« FAP Inversiones, S.A.

« Luz y Desarrollo, S.A.

- Almacenes Fiscal Universal, S.A.



Dr BRUCE MALCOLM BURDETT

bmburdett@gmail.com
Honduras

San Pedro Sula
+504 25104497/ +504 99915932

United States of America

DeBary, Florida

+1 386 774 7498/ +1 612 860 5456

UK Citizen, Resident in the USA and Honduras.

EDUCATION

1970-1973 UNIVERSITY OF READING, UK.
Doctor of Philosophy, Animal Nutrition.

1867-1970 UNIVERSITY OF READING, UK
Bachelor of Science with Honours, in Agricultural Science.

WORK EXPERIENCE
Cargill, Inc SAN PEDRO SULA, HONDURAS
1994 thru Present  Country Manager/Business Unit Leader for Cargill Meats Central America
e Over a 20 year period responsible for enhancing the reputation of Cargill in Central America and

leading the growth and development of one of Cargill's fastest growing and most profitable Business
Units, which has grown from a small animal feed and poultry business in Honduras to a business
which today employs over 10,000 associates in 4 countries in Central America, and encompasses
farming (>150 company owned and contractor farms), 15 plants, 25 distribution centres and over 500
sales routes that visit in excess of 65,000 customers at least twice a week. This Business Unit has
now become a model within Cargill in Business Excellence and Continuous Improvement, Employee
Engagement, Talent Development and Corporate Social Responsibilily as well as in the Integration of
Acquisitions.

Cargill, Inc JACKSONVILLE, FLORIDA
1989-1993. General Manager, Poultry Products Division.
®  Responsible for the general management of the Jacksonville operation of Cargill’s Poultry Products
Division in the USA. Part of a tum round initiative, which resulted in significant improvements in
operational standards and efficiencies and the eventual sale of the Division to Tyson. Also provided
coaching to Cargill’s poultry and refrigerated food distribution business in Argentina, which was
subsequently sold to Nestlé.

Cargill, plc. HEREFORD, UK
1985-1989 Agricultural Manager, Sun Valley Poultry. :
¢ Leading the agricultural division, responsible for ensuring the supply of chicken live weight on time to
minimum quality standards, at optimum cost.

Heygates, Ltd. NORTHAMPTON, UK
1983-1985 General Manager

. Responsible for the day to day management of a family owned animal feed business

Pauls & Whites Ltd (Later BOCM Pauls plc) IPSWICH AND LINCOLN, UK

1974-1983 Various positions, starting as a Research Assistant, then Technical Sales Support firstly
domestically, then infernationally, then Research Manager, and finally Sales Manager.

® BOCM Pauls is the leading Animal Feed supplier in the UK. My 10 years with them led me away from

pure Research into Operations and Sales Management, as well as giving me substantial international
experience, particularly in West Africa and the Middle and Far East.

LANGUAGE SKILLS Fluent in English and Spanish.

PERSONAL | am married, with 2 children and 2 grandchildren. | was a founding member and past Vice
President of the Honduras Corporate Responsibility Foundation. Keen golfer, founding
member and past President of the first 18 hole golf course in mainland Honduras. President of
The Honduran Foundation of Development Studies (FHED) and member of the Honduran
Chapter of CEAL. Member and active involvement in various non profit CSR organizations in
Central America. | also enjoy walking, reading, watching movies and sudoku.



Curriculum Vitae
Luis Cosenza Jiménez.

Nacionalidad: Hondurefia

Educacion:

Ingeniero Electricista Universidad de Notre Dame, 1965
Maestria en Ingenieria Eléctrica Universidad de Pennsylvania, 1967
Doctorado en Ingenieria Eléctrica Universidad de Notre Dame, 1969

Experiencia Profesional:

Julio 2013 a la fecha: Gerente General de F. Cosenza y Cia, miembro del Directorio de dos
empresas hondurefias y asesor en temas relacionados con el desarrollo econémico y con el sector
eléctrico.

Septiembre del 2011 al 30 de junio del 2013: Consejero Principal del Director que representa a
Colombia, Costa Rica, El Salvador, Espafia, Guatemala, Honduras, México y Venezuela en el
Directorio del Fondo Monetario Internacional.

Mayo del 2010 al 30 de junio del 2011: Consejero Principal de la Directora que representa a
Centro América, Espaifia, México y Venezuela en el Directorio del Banco Mundial.

Agosto 2008 a mediados de Mayo del 2010: Profesor Visitante en el Instituto Kellogg de
Estudios Internacionales de la Universidad de Notre Dame, Notre Dame, Indiana, Estados
Unidos de América.

Junio 2007 a Agosto del 2008: Consultor del Banco Mundial en el proceso de transicién politica
en Guatemala y en andlisis de las fuentes de financiamiento para las alcaldias hondurefias.
Asesor de la Universidad Tecnoldgica Centro Americana, UNITEC, (Honduras) en el proceso de
establecer un centro de estudios sobre bioenergia. Catedratico del programa de Maestria en
Relaciones Internacionales de la Universidad Catdlica de Honduras.

Agosto 2006-Mayo 2007: Profesor Visitante en el Instituto Kellogg de Estudios Internacionales
de la Universidad de Notre Dame.

Junio 2005-Julio 2006: Director Ejecutivo en el Banco Interamericano de Desarrollo
representando a Centro América y Belice.

Enero 2002-Junio 2005: Secretario de Estado en el Despacho de la Presidencia de la Republica
de Honduras (Coordinador de Gabinete Economico, Social y otros). Durante este periodo se

negocié y firmé un acuerdo con el Fondo Monetario Internacional.

1999-2001: Coordinador de la campaiia presidencial de Ricardo Maduro en Honduras.



1998-1999: Presidente Ejecutivo de Fundacion para la Inversién y el Desarrollo de las
Exportaciones (FIDE) de Honduras.

1997-1998: Consultor del Banco Mundial en sectores de agua y saneamiento,
telecomunicaciones y electricidad de Panama, Guatemala, Uganda y Tanzania.

1989-1992 y 1995-1997: Ingeniero Principal del Banco Mundial en Washington. Tareas
incluyeron apoyo en desarrollo del sector eléctrico en Kenia, Sierra Leona, Guinea-Bissau,
Ghana, Nigeria, Mali, Niger, México, Guatemala, Nicaragua, y Reptblica Dominicana.

1992-1995: Asesor del Gobierno de Honduras en la elaboracion de la Ley Marco del Subsector
Eléctrico.

1981-1989: Especialista en Energia con el Banco de Desarrollo Interamericano de Desarrollo en
Washington D.C. y Costa Rica. Tareas incluyeron apoyo en el desarrollo del sector eléctrico de
Costa Rica, Colombia, Paraguay, Haiti y Guyana.

1978-1981: Consultor independiente en Honduras en el sector de energia eléctrica.

1971-1972: Profesor de la Escuela de Ingenieria Eléctrica de la Universidad Nacional Auténoma
de Honduras.

1969-1971 y 1972-1978: Con la Empresa Nacional de Energia Eléctrica en Honduras, hasta
ocupar la Gerencia General de 1976 a 1978.

1969: Consultor del Banco Interamericano de Desarrollo para preparar el programa de estudios
de la carrera de Ingenieria Eléctrica en la Universidad Nacional Auténoma de Honduras
(UNAH).



CURRICULUM VITAE

DATOS PERSONALES

NOMBRE:

PADRES:

ESTADO CIVIL:

HIJOS:

LUGAR/FECHA NACIMIENTO:

PREPARACION ACADEMICA

EDUCACION PRIMARIA'Y
SECUNDARIA:

ESTUDIOS UNIVERSITARIOS:

TITULO OBTENIDO:

IDIOMAS:

ACTUALMENTE ES:

RAFAEL VILLEDA FERRARI

Manuel Villeda Toledo
DINA Ferrari de Villeda

Casado con Viena Erazo
Tres

Tegucigalpa, 30 de Julio de 1968

Escuela Americana, Tegucigalpa (1974-1986)

Boston University, Estados

Unidos de Norte América (1986-1990)
Licenciado en Administracién de
Empresas

Espatiol, Ingles

B Vice-Presidente Ejecutivo de Corporacién Televicentro, donde ha laborado desde 1990.

B Miembro de la Junta Directiva de Compaiifa Televisora Hondurefia, S.A.

!

Centroamericana de Television, S.A., Telesistema Hondurefio, S.A., y CIT.

Tegucigalpa, M.D.C., Enero del 2011.
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Nico Pijl
Address : Rijklof van Goensstraat 44, 2593 EJ The Hague, the Netherlands
Telephone 1+ 31651797072
E-mail : nicopijl@yahoo.com
Nationality : Dutch
Date of birth : 07 June 1951
Marital status : Married, two children
PROFILE

Accomplished finance professional, having performed a leadership and senior management role within
FMO for the last 20 years. Establishing and maintaining effective relationships with shareholders, clients,
partners, external accountant, rating agencies, investors and bank supervisory authority. Strong
managerial capabilities, building and developing teams of professionals in various disciplines, providing
inspiration, guidance and coaching. Lifelong emerging market experience and affinity with foreign cultures
through frequent business travel, having lived in Africa for some time and having a Brazilian wife.
Seasoned risk manager and well versed in accounting (IFRS) matters. Extensive experience in
structuring and executing debt and private equity transactions. Strong affinity with sustainable
development.

EXPERIENCE

FMO N.V.

2005 - 2013 : Member of the Management Board, responsible for Risk Management and Finance

2001 - 2005 : Member of the Management Board, responsible for Portfolio Management

1999 - 2001 :  Head of Asia Department, responsible for investment activities in Asia region

1995 — 1998 . Head of Latin America and the Caribbean Department, responsible for investment
activities in LAC region

1991 — 1995 . Senior Investment Officer, responsible for investment activities in Mercosur
subregion of Latin America

1986 — 1991 . (Senior) Investment Officer, responsible for investment activities in East Africa region

World Bank

1981 — 1986 . Project Economist in West Africa Projects Department, responsible for the financing
of infrastructure projects

1980 - 1981 : Young Professional, job rotation program with half year assignments to the East Asia

Agricultural Projects Department and the West Africa Programs Department



United Nations

1977 — 1980
EDUCATION
1977

Associate Expert of United Nations Technical Cooperation Department assigned to
technical assistance project for Ministry of Planning and Development in the Gambia,
West Africa

Masters in Macro-economics and Development Planning from Erasmus University,
Rotterdam, Netherlands

Executive education programs:

Various management development programs, both FMO in-house (LTP) and
external (IMD)

Various regulatory and risk management courses (lIF, RiskMinds)

Seminars and training in IFRS (KPMG, E&Y)

Role of Boards and Good Corporate Governance Principles (High Performance
Boards — IMD course)

Seminars and training in Environmental & Social risk management (in-house FMO)

SELECTED OTHER ACTIVITIES

Prior to becoming a member of FMO’s Management Board, acted as FMO nominated director in
supervisory boards in a wide range of companies and financial institutions in Africa, Latin America and

Asia.

LANGUAGES

Fluent

Intermediate

HOBBIES

: English and Dutch

: Spanish, Portuguese and German

Travelling, wildlife/nature, international politics, photography



DIANA ELIZABETH ASFURA MAHOMAR

Edificio Karnel, Barrio la Granja
Calle 26, Numero 301
Comayagiiela, Honduras

(504) 3390-1295
diana@karnel.net

Formacion Académica

Educacion Superior
Bentley University 1986-1990
BS Administracion de Empresas
Wharton University, FL. 2014
Certificado, Wealth Management

Cursos Relevantes

Estrategias para el Lanzamiento de Nuevos Productos, Conferencia, Orlando FL, Mayo 1996
Global Content Business Forum TV Conferencias, Las Vegas NV, Enero 2008

TV Formats: Best Strategies, TV Conferencias, Las Vegas NV, Enero 2009

Broadcast TV by Euro Broadcast Corp, Las Vegas NV, Marzo 2010

Experiencia Profesional

Laboratorios y Drogueria Karnel S.A. 1990-2007, 2013-Presente
Produccién y Distribucion de Productos Farmacéuticos Honduras
Gerente General y Directora

Actividades Principales:

o Administracién General de produccién y elaboracion de medicamentos.

° Anédlisis General de Nuevos Mercados.

° Coordinacién de proyectos como ser desarrollo de nueva planta de produccién.
° Desarrollo de nuevos productos y estudio de lanzamiento al mercado.

o Anadlisis y revision de Balances y Estados Financieros de la Empresa.

° Analisis y crecimiento de Ventas en la Drogueria.

° Aprobacién de crédito a los clientes.

Formar S. A. 1990-Presente

Formulas y Marcas Honduras

Gerente General

Actividades Principales:

. Adgquisicion y supervision de nuevas formulas y marcas para productos farmacéuticos.



DIANA ELIZABETH ASFURA MAHOMAR

Azucena S.A, 1990- Presente

Alquileres y Bienes Raices Honduras

Directora y Gerente General

° Administracion de contratos de Alquileres y Bienes en General

° Aprobacion de contratos de alquiler

Anaprohfar 1995-2002
Asociacion de Fabricantes de Productos Farmacéuticos de Honduras
Secretaria

Teleunsa, §. de R.L. Canal 30 y 12 Tv Honduras 2007-2013
Administracién y Manejo de Canales para la televisién Hondurefia

Gerente General

Actividades Principales:

° Directora de produccién de los programas nacionales.
° Adquisicion de contenido y programacion de las televisoras extranjeras.
° Andlisis y supervisién del crecimiento de ventas y publicidad.

Implementacion de la tecnologia digital y satelital de los canales.

Idiomas
Espafiol e Ingles como segunda lengua

Afiliaciones Profesionales
Fundacion Marie

Junta Directiva, Secretaria, 2018-Presente
Fundacion Creciendo con Diabetes

Junta Directiva 2018- Presente
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ABEL GARCIA CASTANEDA
Residencial San Ignacio
Condominios 5ta. Bella

Tegucigalpa, Honduras, C. A.
(504) 2239-6410

Fecha de nacimiento: Nov 12, 1971
1D# 0801-1971-06237

e-mail: abel.garcia@ficohsa.com

Educacion

ESMA (ADSCRITA A LA UNIVERSIDAD DE GIRONA) Barcelona, Espafia
(ESCUELA SUPERIOR DE MARKETING Y ADMINISTRACION)

MAESTRIA EN FINANZAS

1999 - 2000

UNITEC " Tegucigalpa, Honduras
(UNIVERISDAD TECNOLOGICA CENTROAMERICANA)

ADMINISTRACION INDUSTRIAL Y DE NEGOCIOS

1990-1997

Experiencia Profesional

2015 a la fecha Gerente General de BANCO FICOHSA

2015 -

2013 - 2015
2011 - 2013

2009 - 2011

2004 - 2009

2003 - 2004

2000 - 2003

1997 - 1999

1995 - 1997

Otros

Primer Vicepresidente Servicios Financieros Grupo Financiero Ficohsa

Primer Vicepresidente Corporativo de Riesgo Integral Grupo Financiero Ficohsa
Vicepresidente Servicios Financieros

Vicepresidente Servicios Financieros y Créditos

Vicepresidente Servicios Financieros e Internacionales

Vicepresidente de Internacional

Vicepresidente de Internacional y Cumplimiento

DICORP (DIVISAS CORPORATIVAS, CASA DE CAMBIO, S.A) Tegucigalpa, Honduras
Vicepresidente

Gerente General

Miembro del Comité Estratégico de Banco Ficohsa: Este comité, compuesto por el “Senior
Management” del banco, tiene a su cargo la elaboracién, desarrollo, seguimiento del “Plan

Estratégico” del afio.
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Jose Mauricio Guillen Valenzuela

Tesorero - Banco Ficohsa

Experience

Tesorero - Banco Ficohsa at Grupo Financiero Ficohsa
August 2015 - Present (2 months)

Markets Head & Country Treasurer - Honduras at Citi
June 2012 - Present (3 years 4 months)

Risk Treasury and Trading Head at Citi
January 2010 - June 2012 (2 years 6 months)

Yerivatives & Structured Products Head at Citi

July 2007 - December 2009 (2 years 6 months)

Project Analyst at SABMiller
October 2006 - July 2007 (10 months)

Syndicated Loans Officer at banco ficohsa
September 2005 - October 2006 (1 year 2 months)

Languages
English

Skills & Expertise

““"Market Risk

Risk Management
Treasury Management
Derivatives

FX trading

Bonds

Debt Structuring
Transfer Pricing
Credit Risk
Corporate Finance
Syndications
Banking

Cash Management
Credit

Debt Restructuring

Pagel
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JOSE WILFREDO SALINAS AGUIRRE

Residencial Loma Verde, Calle Venecia
Tegucigalpa, Honduras
Home Phone (504) 2239-6410 ext 2096, mobile (504) 9990-4893
Email: jose.salinas@ficohsa.com
jwsalinas66(@gmail.com
Curriculum Vitae

PERFIL DE LA CARRERA

Contador Phblico con orientacion en Finanzas con una amplia experiencia en el 4rea de
Auditoria, control interno, manejo financiero, elaboracién y control presupuestal e
impuestos. También con experiencia en el area de auditoria y consultoria derivada de su
larga trayectoria en ese campo.

Con habilidades en el manejo de personal, un alto sentido de responsabilidad, con
iniciativa y orientado al trabajo en equipo, conocimiento de la administracion por
objetivos.

EXPERIENCIA PROFESIONAL

BANCO FICOHSA, S.A.
Mayo 18-2015- a la fecha
Institucion Bancaria Lider del Mercado Hondurefio

Vicepresidente Corporativo Regional de Auditoria Interna del Grupo Financiero
Ficohsa
Julio18-2016-a la fecha

o Supervision directa por los temas de Auditoria Interna de las Entidades
= Banco Ficohsa Honduras, Interamericana de Seguros, Ficohsa Express,
Divisas Corporativas, Promotora Bursatil, Ficohsa Pensiones y Cesantias,
Banco Ficohsa Guatemala, Banco Ficohsa Nicaragua, Banco Ficohsa
Panama, Alcance Honduras, Alcance Panama, Grupo Financiero Ficohsa-
Panama;

= Revision directa de la Ejecutoria del Plan Anual de Auditoria;

o Apoyo en temas de Gobierno Corporativo como ser;



= Reuniones de Comité de Auditoria de Banco Ficohsa Honduras,
Interamericana de Seguros, Promotora Bursatil, Ficohsa Pensiones y
Cesantias, Banco Ficohsa Guatemala, Banco Ficohsa Nicaragua, Banco
Ficohsa Pana ma, Alcance Honduras, Grupo Financiero Ficohsa-Panama;

= Reporteria requerida relacionada con la Ejecutoria de Auditoria Interna en
cumplimiento con los temas de Gobierno Corporativo.

Revision de los proceso de emision de estados financieros sobre la base de
Normas Internacionales de Informacion Financiera-IFRs de:

= Banco Ficohsa, S.A.

=  Grupo Financiero Fiochsa, S.A. y Subsidiarias

Contralor Regional Corporativo del Grupo Financiero Ficohsa Mayo 18 2015-
Julio15 2016
o Supervision directa por los temas contables de las Entidades
=  Banco Ficohsa Honduras, Interamericana de Seguros, Ficohsa Express,

Divisas Corporativas, Promotora Bursatil, Ficohsa Pensiones y Cesantias,
Banco Ficohsa Guatemala, Banco Ficohsa Nicaragua, Banco Ficohsa
Panama, Alcance Honduras, Alcance Panama, Interamericana Holding
Group, Global Reinsurance Corp, Servicios Regionales Corporativos Grupo
Financiero Ficohsa-Panama;

= Supervision directa de los temas fiscales;

o Coordinacion directa de los temas relacionados con los Gastos Corporativos a
nivel de Grupo;

o Coordinacion directa de la aplicacion de la Ley de Precios de Trasferencia en el
Grupo sus transacciones Intercompanys;

o Relacion directa con el proceso de Auditoria de Estados Financieros;

DELOITTE & TOUCHE, HONDURAS, S. de R, L.

Diciembre 2008 — Mayo 15-2015

Compaiifa que presta los servicios de auditoria, consultaria ¢ impuestos con las
siguientes

Socio Director de Honduras Julio 2012 a Mayo 2015
Director de Auditoria-Diciembre 2008 a Junio 2012 Responsabilidades:

o Contacto directo con clientes en los procesos de negociacion y atencion de los

trabajos contratados;

o Administracién de los trabajos contratados en funciones como planeacion,
andlisis de riesgos, determinacion del enfoque de auditoria aplicar,;
Supervision y administracion del compromiso con el equipo a cargo;
Definicidn de problemas y soluciones;

Responsabilidad del control de calidad del trabajo;
Evaluaciones del desempefio del equipo en cada una de las asignaciones;

O O O O



AFL HONDURAS, S. DE R.L. AFL AUTOMOTIVE, S. DE R.L.

Contralor

Junio 2007 —Noviembre 2008

AFL Honduras, S. de R. L. es una compaiiia acogida al Régimen de Zona Libre
Industrial de Procesamiento (ZIP) en El Progreso y se dedica a la construccion de partes
eléctricas (arneses para vehiculos livianos 100% para exportacion. AFL Automotive, S.
de R. L. acogida al Régimen de Zona Libre Industrial de Procesamiento (ZIP) en
Choloma y se dedica a la fabricacidn cuyo proceso es exportado al 100% al Mercado
extranjero. Responsabilidades: Las responsabilidades asignadas corresponden en las
dos localidades y abarcan a los siguientes departamentos:

Finanzas

Auditoria Interna

Sistemas de Informacion-1T

Higiene, Salud y Seguridad-EHS;

Import & Export;

Seguridad de Planta;

o Control, analisis y ejecucion del presupuesto;

Analisis de inversiones futuros y proyectos de inversion,;

Control de las actividades de compras y en apego a las politicas Corporativas;
Control del cumplimiento con el Régimen aplicable (ZIP);

Revisidén y monitoreo del proceso contable en cada una de las operaciones;
e Verificar el cumplimiento del ASAT (ALCOA System Audit. Tool);

e Responsable del control interno a nivel de cumplimiento y gestion;

e oo o

® o e

MONTY FARMS, S. de R.L.

FARM FRESH, S. de R.L.

Contralor

Enero 2006 — Junio 2007

Monty Farms, S. de R.L. es una compafiia Agricola acogida al Régimen de Importacion
Temporal y su produccion es para exportacion al 100% ubicada en el Municipio de La
Paz. Farm Fresh, S. de R.L. es la planta procesadora ubicada en el Régimen de Zona
Libre Industrial de Procesamiento (ZIP) cuyo proceso es exportado al 100% al Mercado
extranjero, ubicada en Cofradia, Cortes.

Responsabilidades:

o Control, analisis y ejecucidn del presupuesto;

o Andlisis de inversiones futuros y proyectos de inversion;

o Control de las actividades de compras y en apego a las politicas Corporativas;
» Control del cumplimiento con el Régimen aplicable (RIT / ZIP);

e Revision y monitoreo del proceso contable en cada una de las operaciones;



MORALES GROUP

Junio 1989 — Diciembre 2005

Compaiiia que presta los servicios de auditoria, consultaria e impuestos con las
siguientes representaciones internacionales:

o Arthur Andersen;
o Ernst & Young;

Gerente Senior de Auditoria

Responsabilidades:

Contacto directo con clientes en los procesos de negociacion y atencion de los trabajos
contratados;

Administracion de los trabajos contratados en funciones como planeacion, analisis de
riesgos, determinacién del enfoque de auditoria aplicar;

Supervision y administracion del compromiso con el equipo a cargo;
Definicion de problemas y soluciones;

Responsabilidad del control de calidad del trabajo;

Evaluaciones del desempefio del equipo en cada una de las asignaciones;

Principales Actividades Desarrolladas e Industrias: Consultoria:
Diagnostico Situacional de la Municipalidad de San Pedro Sula 1999-2000

Test de Validacion de Realidad del Gastos Publico en Honduras en los
Proyectos: PRONADERS, FHIS, PROHECO, FONDO VIAL, Municipalidad de
Villa de San Francisco, Talanga y Santa Ana. Noviembre 2004
Tegucigalpa/Honduras.

Banco Centroamericano de Integracion Econémica (BCIE)

Area Privada:

Cerveceria Hondurefia, S.A.

Standard Fruit de Honduras, S.A.

Central de Ingenios, S.A de C.V.

Grupo Interval — Catan

APL Logistic

Fertilizantes del Norte, S.A. de C.V.

Distribuciones Universales, S.A. de C.V. (DIUNSA)
Consultores Latinoamericanos en Telecomunicaciones, S. de R.L. (COLTEL)
Terminales de Cortés, S.A. de C.V .

Polymer de Honduras, S.A.

Tiendas Carrion, S.A. de C.V. Honduras

Tiendas Carrion, S.A. de C.V. Nicaragua

Tiendas Carridn, S.A. de C.V. Costa Rica

Tiendas Carridn, S.A. de C.V. El Salvador

Americatel de Honduras, S.A.

Bolsas Bijao de Centroamérica, S.A. de C.V. (BOBICASA)
Organizacion Publicitaria, S.A. de C.V. (OPSA)
Laboratorios Finlay, S.A. de C.V.

Aguas de Puerto Cortés, S.A. de C.V.



Area Piiblica:

Municipalidad de San Pedro Sula

Unidad Coordinadora del BID 1024
Proyecto de Paz y Convivencia Ciudadana
IBIS — Denmark proyectos varios
Proyecto BID 1115

Proyecto BID 1112

Diagnostico situacional del manejo presupuestario ejecutado en los programa
FHIS, Secretaria de Educacion proyecto PROHECO, PRONADER vy las
Municipalidades de Talanga, Santa Ana, San Buenaventura y Fondo Vial

auspiciado por la Union Europea.

Area Financiera:

Seguros Previsa, S.A.

Seguros Continental, S.A.

Interamericana de Seguros, S.A.

Banco Sogerin, S.A.

Banco del Pais, S.A.

Banco Ficohsa,

Banhcafe, S.A.

Bac International Bank — oficina regional
Financiera CODIMERSA

Credomatic de Honduras, S.A.

Banco Credomatic, S.A.

Aseguradora Hondurefia Mundial, S.A.

Cooperativa de Ahorro y Crédito Mixta Ceibefia, Ltda.
Cooperativa de Ahorro y Crédito Mixta Usula, Ltda.

Area Agricola:

Graneros Nacionales, S.A.

Fondo Ganadero de Honduras, S.A.
Beneficio de Café Montecristo, S.A
Coex de Honduras, S.A.

Empacadora de Cortés, S.A. de C.V.
Compaiiia Azucarera Hondureiia, S.A.
Azucarera de Choluteca, S.A. de C.V.
Azucarera Yojoa, S.A. de C.V.
Azucarera del Norte, S.A. de C.V,




IDIOMAS

Esparfiol lengua materna
Ingles con fluidez

CONOCIMIENTOS DE SISTEMAS DE INFORMACION

o Microsoft Office applications
o Oracle
o Windows

CAPACITACION

Certificacion en Riesgo Avanzado y Basilea (AHIBA-NEMESIS Formacion S.
L. Espaiia) Mayo-Junio 2018

Gestion Integral de Riesgos en Entidades Financieras - Ernesto BazanTraining
Corporation Marzo 5y 6 de 2018;

Actualizacion Tributaria 2018-Deloitte Diciembre 6 de 2018;

XXII Congreso Latinoamericano de Auditoria Interna y Evaluacion de Riesgos,
Panama Mayo 17-18,2018

Deloitte-Argentina, Actualizacion NIIF 9 incluyendo cambios metodologicos
(Perdida esperada)Julio 2017

Deloitte-Honduras, Diciembre 2016 Actualizacion Fiscal =

XVII Reunion de ABLs y NPPDs Abril 14-16 (Deloitte University Technical
Excellence-Dallas Texas-Septiembre 2014);

U.S. Agency for International Development Office of the Regional Inspector
General/San Salvador (Workshop on USAID's Recipient Contracted Audit
Program- Tegucigalpa Agosto 20-21-2013)

IFRs Excellence 2013 (Lima Peru Julio 2-3-2013)

SEC’s Current, Quarterly and Annual Reporting(E-learning Diciembre 13-2012)
Revenue Recognition:Fundamentals-CLRUNR (E-learning Diciembre 20-2012)
Planning and Performing Rollforward Test and Operating Effectiveness Of
Internal Controls (E-learning Diciembre 18-2012)

Implementing the PCAOB Risk Assessment Standards (E-learning Noviembre
28-2012)

Ego, Integracién, Trabajo en Equipo-Comunicacion Asertiva (Costa Rica
Septiembre 21, 2012)

GLOBAL ENGLISH (General English Basic Course Marzo 31-2011)

U.S. Agency for International Development Office of the Regional Inspector
General/San Salvador (Workshop on USAID s Recipient Contracted Audit
Program Tegucigalpa Marzo 9-10-2011)

Comision Nacional de Bancos y Seguros (Capacitacion en los Reglamentos
sobre Constitucion de Reservas Técnicas, Margen de Solvencia e Inversiones de
las Instituciones de Seguros en Honduras Enero 31- Febrero 1-2011)



e © o ¢ © ¢ o

COHPUCP y JUNTEC (Cambios en la Normativa NIIFs y su aplicacién en el
Sistema Financieros Supervisado Septiembre 27-2010)

COHPUCP Convenio ATN/MT8802-HO con FOMIN/BID (Programa en
Reivision de Calidad de las Firmas de Auditoria Agosto 21-2010)

Technical Excellence-Costa Rica-Diciembre 2011;

LACRO IFRs Excellence 2010 (Mexico Junio 7-8-2010)

Audit Excellence 2010 (Mexico Marzo 22-24-2010)

Technical Excellence-Costa Rica-2009;

IFRs / Techical Excellence 2009 (Costa Rica Noviembre 2-5-2009)

Seminario Auditoria en Seguros (Guatemala Diciembre 10-11-2008)
Auditoria-Revision de temas importantes del Enfoque (Guatemala Diciembre 8-
9-2008)

Facultas de Ciencias Economicas Administrativas y Contables de la UNAH y el
Colegio Hondurefio de Profesionales Universitarios en Contaduria Publica
ATN/MT 8802-HO FOMIN/BID (Diplomado en Normas Internacionales de
Informacién Financiera.NIIF's y Normas Internacionales de Auditoria-NIA's
(Julio 11-2008)

MODULO 1 Universidad ABS (ALCOA EES Marzo 11-14-2008)
INFOP-PROCINCO-A.H.M. (Seminario Motivacion hacia el Trabajo en Equipo
Septiembre 2-2007)

ITC Leiden Latin America Executive Program in International Tax Law-Precios
de Transferencia 18 de enero al 6 de febrero de 2016 en la Ciudad del Saber,
Ciudad de Panama;

Metodologia de PWC-My Client Price Waterhouse Cooper Octubre 2005
DALE CARNEGIE TRAINING (Seminario Metas 2005 Diciembre 17-2004)
Guidelines for Financial Audits Contracted by Foreign Recipients
USAID/Honduras Noviembre 2004

Seminary Executive Event Ernst & Young/Miami Mayo 2004

Seminario AWS-Audit Workstation System Ernst & Young Octubre 2004
Wizard-Herramienta de Evaluacion del Desempefio Ernst & Young Abril 2004
Independencia- E&Y Ernst & Young 2004

Word Basico Intermedio Ernst & Young 2004

Power Point Internmedio Ernst & Young 2004

Lotus Notes 6 Basico Intermedio Ernst & Young 2004

Audit Work Station Ernst & Young Julio 2003

Actualizacion NIIF’s Ernst & Young Diciembre 2003

Aplicacion de la Metodologia de Ernst & Young-Costa Rica Ernst & Young
Noviembre 2002

Global Audit Metodology-Ernst & Young Ernst & Young Octubre 2002

Audit Executive Forum Ernst & Young Junio 2001

Business Audit Inmersion Arthur Andersen Diciembre 2001

@]

EDUCACION

— Maestria en Finanzas:
= [nstituto Tecnoldgico y de Estudios Superiores de Monterrey



= Universidad Tecnologica Centroamericana ITESM-UNITEC Maestria
Virtual 1999-2001

o — Licenciatura en Contaduria Pihblica:
Centro Universitario Regional del Norte-CURN-UNAH 1986-1991
o — Perito Mercantil y Contador Publico:

Instituto San Isidro-La Ceiba, Honduras 1980-1985 Graduado con Maxima
Mencion Honorifica

ACTIVIDADES EXTRACURRICULARES

e Profesor del area de Maestria de la Universidad de San Pedro Sula -2002 a
2006 en las asignatura de Contabilidad General, Contabilidad Administrativas,
Finanzas

e Profesor del Area de Maestria de la Universidad Tecnologica
Centroamericana — UNITEC 2002 (San Pedro Sula) en las materias de
Contabilidad General y Finanzas

e Profesor de la facultad de Contaduria Publica del Centro Universitario
Regional del Norte- CURN-UNAH -1993-1999 en las materias de
Contabilidad General, Contabilidad para Ingenieria Industrial, Contabilidad de
Costos, Teoria Contable, Contabilidad Superior.

e Colegio Hondureiio de Profesionales Universitarios en Contaduria Publica-
COHPUCP-Presidente Capitulo San Pedro Sula (2010-2014)

e  Miembro de la Comunidad Catélica- FORTALEZA DE DIOS Abril 2000-

Julio 2006
¢ Miembro de la Comunidad Catélica- VICTORIA DE DIOS Agosto 2006 a
la fecha
e Ministro Extraordinario de la Comunion-Medalla Milagrosa 2015-a la
Fecha
INFORMACION PERSONAL
o Casado

o Fecha de nacimiento- Diciembre 1, 1966



Col. San Ignacio 3era Calle 4-5Ave.
Condominio Santa Fe #8
Tegucigalpa, M.D.C., Honduras.

Tel. (504)2235-6373 Cel. 9991-6513
E-mail: luis_clare@yahoo.com

Luis E. Clare

OBJETIVO

Ejecutivo hondurefio con amplia formacion en administracion, ingenieria, operaciones, finanzas y manejo
de personal, con capacidad de organizar y dirigir con eficiencia el cumplimiento de metas y objetivos en

tiempo éptimo atraves de trabajo en equipo y motivacion.

EDUCACION
Texas A&M University, College Station, Texas.
Maestria en Administracion de Empresas, Diciembre1999, GPA 3.83
Concentracién en el drea de Finanzas y Operaciones
Curso de Negocios Internacionales en WHU Koblenz, Alemania
Asistente del Profesor en la clase de Administracién de Operaciones

Universidad Nacional Auténoma de Honduras, Tegucigalpa, Honduras.
Titulo de Ingeniero Industrial, Septiembre 1994.

EXPERIENCIA PROFESIONAL

Diciembre 2007 a la fecha Walmart de México y Centroamérica, Tegucigalpa, Honduras.
Walmart México y Centroamérica en Honduras es una empresa dedicada al sector comercio detallista
que opera 69 tiendas y cuatro tipos de tiendas bajo los formatos de descuento, supermercados, bodegas

y un hipermercado.

Gerente de Logistica Honduras:
» Responsable del manejo de los tres Centros de Distribucién (CD) en la que laboran alrededor de 200

asociados.

o  Responsable de la planificacion y control del Estado de Resultados de Logistica HN con ingresos y
gastos operativos de varios millones de dolares.

e Desarrollé proyectos que generaron en promedio un 20% de incremento anual en la productividad de los
Centros de Distribucion en los tltimos 4 arios.

® Implementé estrategias para mejorar l0s ingresos por servicios logisticas que han logrado
incrementarse en mas de un 100% en los Ultimos 3 afios.

« Lidert el proceso de implementacion de un nuevo sistema de manejo operativo (WMS) en los centros de
distribucién de Tegucigalpa y San Pedro Sula, el cual generé una mejora en la exactitud del inventario
en 1900 puntos base.

« Durante su gestion, se recibieron los siguientes reconocimientos:

e CD de Tegucigalpa: Centro de Dist. con mayor evolucion 2008 a nivel de Centroamérica.

CD de San Pedro Sula: Centro de Dist. con mayor evolucién 2009 a nivel de Centroamerica.

CD de San Pedro Sula MG: Mejor Centro de Distribucion 2010 a nivel de Centroamérica.

Operacion de Logistica con menos reclamos de tiendas en el 2011 a nivel de Centroamérica.

CD de Tegucigalpa: Mejor indice de encuesta de compromiso de asociados en 2011 a nivel de

Centroamérica.
e Miembro del Consejo Consultivo del CEO y Presidente Ejecutivo de Walmart de México y Centroamérica

en 2009-2010.

Mayo 2000 a Noviembre 2007 Standard Fruit de Honduras, La Ceiba, Honduras.
SFH, subsidiaria de Dole Foods, exporta frutas frescas para los mercados de América del Norte y Europa.
La Division Maya, la cual comprende Honduras y Guatemala exporta 30 millones de cajas de Banano y 4

millones de cajas de Pina.

W

Luis E. Clare Pégina 1




Gerente de Materiales Division Maya Mayo 2001- a Noviembre 2007

» Responsable de la compra de insumos y materiales. Las compras anuales ascienden entre $25-$30
millones.

«  Encargado del control de inventario y manejo de bodegas. El nivel de inventario promedio es de $10
millones al afio con 10,000 articulos distribuidos en una red de 100 bodegas.

e  Encargado de la planificacion y control del presupuesto operativo del departamento. Se maneja un
presupuesto operativo de $1 millén al afio.

e Responsable de las ventas de insumos agricolas a productores independientes de Honduras y
Guatemala. Ventas anuales de $2.5 millones.
Desarrollé proyectos que han generado $2 millones en ahorros operativos en los Ultimos 3 afos.
Desarrolld proyectos que han generado una reduccion de un 35% en los niveles de inventario.
Miembro del equipo de compras globales de Dole Foods. Lider del equipo de compras de llantas a nivel
mundial que gener6 un ahorro de un 13% en compras de llantas por los préximos 3 arios, el cual
representa $400 mil en ahorros.

Contralor de Operaciones/Gerente de Puerto Nov. 2000 — Mayo 2001

s  Responsable del control del presupuesto del area de Operaciones el cual asciende a $5 millones al afo.
« Responsable del manejo de las operaciones de Puerto Castilla, Colén
» Responsable del manejo de las cuentas por pagar y cobrar con la Empresa Nacional Portuaria.

Analista Financiero Mayo 00 — Nov. 00

s Responsable de la elaboracion y analisis de proyectos de factibilidad y de capital.
Responsable del proyecto de analisis de flujo de caja de productores independientes de Honduras.

Enero 1998 a Agosto 1998 Empire Electronics de Honduras, San Pedro Sula, Honduras.
Empire de Honduras, subsidiaria de Empire Electronics USA, ensambla, prueba y exporta armmeses
eléctricos para automoéviles Ford Audio, Petri Inc., Inalfa roof Systems y Eaton Corporation.

Gerente de Control de Produccién y Materiales

e Desarroll6 e implement6 un sistema de control de inventario bajo los requerimientos de QS9000.
e Desarrollé el sistema de almacenamiento y el disefio de la bodega de materia prima.
e  Establecio un Sistema de Requerimiento de Materiales(MRP).

Nov. 1995 a Enero 1998 United Technologies Automotive, Naco, Honduras.
UTA, una division de United Technologies Corporation, que ensambla, prueba y exporta arneses
eléctricos para automaviles para las plantas de Ford Motor Company en Ohio y Alemania.

ingeniero de Control de Materiales

Responsable del mantenimiento del sistema de Requerimiento de Materiales(MRP).
Encargado de mantener niveles optimos de inventario de materia prima utilizando métodos de
pronésticos y técnicas de Justo a Tiempo(JIT).

Otras Actividades
e  Miembro del Comité de RSE de Walmart de México y Centroamérica y Lider del Equipo de Voluntariado
del Departamento de Logistica
Miembro de GS1/DISELCO como delegado de Walmart de México y Centroamérica
Miembro de la Junta Directiva del Hospital Vicente D'Antoni de la ciudad de La Ceiba, Atléntida en el

2005-2007.

Personal
Habla y escribe en el idioma Ingles.
Casado, con dos hijos
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Curriculum Vitae

DATOS PERSONALES
Nombre: Patricia Ferrera: Turcios-
Lugar y Fecha de Nacimiento: Tegucigalpa, M.D.C., Republica de Honduras,
7 de noviembre de 1973.
Edad: 24 Afios
Estado Civil: Casada
Domicilio: Col. Satélite Casa 811 Bloque Q.
Teléfonos: 1239-2267, 239-6344, 990-5962.
ESTUDIOS REALIZADOS
Educacion Primaria: Escuela Primaria El Mundo Infantil.
1977-1985.
Educacion Secundaria: Instituto Salesiano Maria Auxiliadora
1986-1990
Bachiller en Ciencias y Letras.
Educacion Superior: Universidad Nacional Auténoma de Honduras
Licenciada en Administracion de Empresas.
1991- Mayo 1994.
CURSOS Y SEMINARIOS
1.- “ Curso de Desarrollo Personal ™ Dale Carnegie, Febrero 1988.
2.- “ Como Elaborar el Plan Anual Bremery Asociados International.
de Mercadotecnia.” - Marzo 1993.
3.- “Productividad y Calidad ” I Simposium Internacional de Ingenieria
Industrial. Septiembre 1993.
4.- “ Mujer Empresaria ” Financiera Industrial y Agropecuaria S.A.

(FIA). Febrero 1994.




5.- “ Curso Basico de Contabilidad

6.- ““ La Nueva Era de la Productividad ”

7.~ Curso de Computacion.

" 8.- Curso Intensivo de Inglés,

9.- Curso de Inglés Sabatino.

10.- “ Habilidades Gerenciales
Interpersonales ™

11.- Taller “ Saber Como Entrevistar ”

12.- Curso de Fotografia.

13.- Taller de “ Atencion al Cliente ”

14.- “Matematicas Financieras
Gerenciales”

15.- “ Negociar para Ganar ”

16.- Cursos de Computacién.

17.- “ Diplomado en Finanzas ”

18.-“ El Cédigo Tributario, Las Leyes
del Impuesto sobre la Renta y Venta

19.~ “ Redaccién Profesional *

Tabora y Asociados S. de R.L.
Febrero y Marzo 1994.

Congreso Internacional de Estudiantes
de Ingenieria Industrial. Junio 1994.

TBM-GBM de Honduras.
Junio - Septiembre 1994.

Escuela Americana. Tres Primeros
Niveles.

CAL - CADERH . Noveno Nivel.
Learning International. Agosto 1995.
Depto. Recursos Humanos. Inversiones
La Paz. Enero 1996.

Arturo Sosa. Febrero 1996.

Depto. Recursos Humanos. Inversiones
La Paz. Junio 1996.

Capacitacion Gerencial S.A
Octubre 1996.

The Big Step Trainning.
Noviembre 1996.

Depto. de Computo Administradora de
Valores. Microsoft Office.

Unitec - Universidad Cétolica.
Noviembre 1997.

Grupo Ejecutivos Modernos,
Octubre 1997.

DCS S. de R.L. Marzo 1998




20.~ “ Analisis y Administracion del Enlace S. de R.L. Abril 1998.
del Crédito ™

21.- “ Nuevas Técnicas para Negociar Dale Carnegie Training. Mayo 1998.
con Exito ”

EXPERIENCIA LABORAL.

* Fncargada de la revisién, posteo, anélisis y control de ventas, créditos y cobros de la
Gasolinera Shell Universitaria.1989-1991. :

* Reposteria Calle Real en sus diferentes sucursales. Practica Profesional. 1994.
* Gerente de la tienda Fuji - Ultracolor de Plaza Miraflores. Inversiones La Paz.1994-1996.

* Encargada de Finexpo Management Corporation. Grupo Pacific. Area de Captacién, Area
de Créditos y Area de Operaciones. 1996 - 1997.

* Actualmente laboro como Oficial de Negocios y asisto el Area de Captaciones en
Arrendadora Hondurefia S.A. miembro del Grupo Financiero El Ahorro Hondurefio.- Entre
las funciones y getividades que realizo estdn:

a) Mercadear los servicios que ofiece la empresa. Visita a clientes prospectos.

b) Elaborar los formatos a utilizar en los Analisis de Crédito, Flujo de Caja.

¢) Elaborar el Flujo de Caja proyectado diario de la empresa.

d) Revisar los saldos de bancos y definir necesidades del dia.

&) Cubrir las funciones del Oficial de Captaciones en su ausencia.

f) Elaborar los Andlisis de Crédito.

g) Darle seguimiento al procedimiento que se realiza al aprobar un arrendamiento.

h) Elaborar cuadros de control del departamento de Negocios. ( Cuadros que reflejan la
documentacién de cada expediente, control de seguros de todos los bienes arrendados,
control de vencimientos de todos los contratos de arrendamiento y otros)

i) Informe de los arrendamientos y ventas mensuales para presentacion en junta directiva.

j) Seguimiento con los abogados de los casos pasados a legal y presentacion de dicho
informe mensual para junta directiva.

k) Control dé mora de todos los clientes de arrendamiento. Elaborar cartas de cobro y
darles seguimiento. _

1) Implementacién del paquete de arrendamientos en la AS-400. ( Definir las necesidades
del departamento de Negocios, Recaudar e ingresar toda la informacion de los contratos
de arrendamiento a la AS-400.)

m) Analisis Financiero y contable para presentar ofertas de arrendamiento y ventas
prematuras de bienes arrendados.

n) Revisar los estados de cuenta presentados por contabilidad.




o) Firmar los cheques que emite la empresa. (Cheques de gastos administrativos y
financieros, inversiones y desinversiones, pago de intereses, compra de bienes para
arrendamientos, efc.) '

p) Otros

ORGANIZACIONES A LAS QUE PERTENEZCO.

* Miembro del Colegio de Administradores de Empresas de Honduras con el No. 9494078,




EDUCACION

HECTOR QUINONEZ
GUTIERREZ

LOMAS LOS GUIJARROS SUR

VILLAS LAS MARIAS CASA 12

TEGUCIGALPA - HONDURAS
(M) 504-9949-1022 (H) 504-2283-1348

MS- MASTER IN SCIENCE OF INTERNATIONAL BUSINESS
SOUTHERN NEW HAMPSHIRE UNIVERSITY
Manchester, NH USA — Marzo 1995

MBA - MASTER IN BUSINESS ADMINISTRATION
SOUTHERN NEW HAMPSHIRE UNIVERSITY
Manchester, NH USA - Marzo 1994

ADVANCED CERTIFICATE IN FINANCE
SOUTHERN NEW HAMPSHIRE UNIVERSITY
Manchester, NI USA - Marzo 1994

ADVANCED CERTIFICATE IN CREDIT RISK ANALYSIS ON FINANCIAL
INSTITUTIONS

CREDIT RISK ANALYSIS SCHOOL

FEDERAL RESERVE SYSTEM USA

Washington D.C. USA Agosto 1996

ADMINISTRADOR DE EMPRESAS
UNIVERSIDAD DEL ROSARIO
Bogotd, Col. Junio 1989

EXPERIENCIA PROFESIONAL

GRUPO FINANCIERO FICOHSA
CORPORATE CHIEF RISK OFFICER (CRO)
Abril 2015 - Actual

e Responsable por el desarrollo y funcionamiento de las areas de Riesgo (Crédito,
Mercado Liquidez, Operacional, Tecnolégica y Ambiental y Social) para todos los
vehiculos del Grupo (Bancos, Seguros y Pensiones).

e Coordinar la implementacién y aplicacion de toda la reglamentacién institucional y
regulatoria en todas las dreas de su alcance.

s Coordinar todas las actividades y el rendimiento de las areas bajo su responsabilidad
asegurando un cubrimiento apropiado de las necesidades del cliente interno.




Disefiar e implementar un proceso de Gestién de Riesgos que garantice la atencién
oportuna y eficiente fundamentada en las politicas y procedimientos dictados a nivel
institucional y regulatorio.

Disefiar ¢l plan tecnolégico que garantice una correcta y eficiente Gestidn de Riesgos
de Grupo.

Proveer de manera independiente, objetiva y oportuna la opinién que como
Administrador de Riesgos debe proveer sobre cualquier operacidn active o pasiva que
genera una exposicién de cualquier naturaleza.

CABEI - CENTRAL AMERICAN BANK OF ECONOMIC
INTEGRATION

CCO- CHIEF CREDIT OFFICER

MAY 2013 — Abril 2015

Responsable por el completo proceso crediticio y Administracién del Portafolio de
Crédito de toda la organizacién.

Responsable por el desarrollo ¥ rendimiento de las dreas de Analisis ¥ Evaluaci6n,
Supervisién, Control Crediticio ¥ Metedologia de la Organizacién,

Participacion permanente e los Directorios de la Organizacién.

Responsable por la estimacién de reservas crediticias de la organizacién con base en
las normas IFRs vigentes.

Miembro con voz y voto del Comité de Crédito de la Organizacién.

Reporte directo al CEQ de la institucién.

SCOTIABANK Colombia S.A,
Country Head — CEO
2010 ~ Actual

Definir y desarrollar la estrategia de crecimiento del Banco, coordinando las
diferentes 4reas y establecienda un criterio de promocion y venta de los productos ¥
servicios acorde a las politicas de la institucisn y sus planes, con el propésito de
alcanzar unos objetivos de crecimiento e innovacién dentro del sector al que
Scotiabank pertenece.

Controlar el desarrolio de productos y servicios, asi como su correcta combinacion a
fin de generar valor agregado a los clientes y asegurar el crecimiento de la
organizacion.

Definir el desarrollo del negocio Y su estrategia de promoci6n a fin de asegurar un
adecuado lanzamiento del banco y asegurar sus resultados.

Asegurar un adecuado control operativo y fiscal dentro de los pardmetros legales y
regulatorios para asegurar un desarrollo del negocio acorde a las politicas,
procedimientos y normas establecidas tanto local como estatutariamente,

Asegurar una administracién de riesgos sélida en materia crediticia, operacional y de
mercado que anticipe efectos adversos sobre los intereses de los accionistas y
clientes.




e Definir las estrategias de soporte en los campos tecnolégicos y operativos para
asegurar un proceso de calidad que asegure el desarrollo apropiado y crecimiento del
negocio.

s Definir, ademas de una estrategia comercial, la estrategia de cada producto con base
en las directrices funcionales establecidas al interior de la organizacion para estos
propdsitos.

» Implementar, todos y cada uno de los sistemas de control, medicién, identificacion y
aprobacién acorde con lo establecido para estos propdsitos en materia regulatoria
como organizacionalmente.

e [Establecer y cumplir cada uno de los presupuestos tanto de ingresos como de gastos
que s¢ establezean y aprucben por los estamentos correspondientes para el desarrollo
del negocio durante los periodas establecidos.

» Desarrollar y actualizar, cuando se considere oportuno, un plan estratégico del
negocio a mediano plazo que contemple todos los elementos enunciados
anteriormente as{ como sus patrones de medicién y evaluacién por parte de los
estamentos correspondientes.

e Mantener informada a la Junta Directiva y reportarle a esta, al menos de manera
mensual, sobre los desarrollos del negocio en cada uno de los pardmetros enunciados
as{ como de cualquier evento que se considere relevante para estos propésitos.

ROYAL BANK OF SCOTLAND/ABN AMRO BANK Colombia
CHIEF OPERATING OFFCIER (COO)/COUNTRY RISK OFFICER
2003 - 2010

s Responsable por el desempefio y desarrollo de las dreas de soporte de la entidad
(Tecnologfa, Operaciones, Riesgos, Legal, Seguridad, Recursos Humanos y Servicios
Generales).

e Coordinar la completa y adecuada aplicacion de todas las politicas regulatorias e
institucionales en todas las dreas bajo su responsabilidad.

e Coordinar todas las actividades bajo su responsabilidad y su desarrollo asegurando la
prestacion adecuada del soporte y maximizando la satisfaccion del cliente interno.

s Disefiar ¢ implementar los procesos adecuados para el ofrecimiente y funcionamiento
de los productos ofrecidos por el banco (Crédito, productos transaccionales,
tesoreria).

« Presidente del comité de Crédito local. Unica autoridad local de aprobacién.
o Implementacién de los procesos de identificacion, seguimiento, evaluacién y control
de toda exposicion crediticia derivada del ejercicio on y off shore bajo pardmetros

institucionales y regulatorios.

« Responsable por el disefio, seguimiento y aplicacién del presupuesto de todas las
reas de soporte del banco.

s Definir la estrategia de inversion del plan tecnoldgico, garantizando un servicio
6ptimo y una eficiencia operativa de cara al logro de los objetivos de [a entidad.




» Definir procesos de seguridad tecnolégica enfocados al cumplimiento de
requerimientos regulatorios.

» Defuncién de la estrategia operativa del Banco para atender de manera adecuada las
necesidades del negocio.

e Analizar las oportunidades de negocio y emitir conceptos y decisiones sobre
exposiciones a riesgos de cardcter crediticio, de mercado y operacionales, dentro de
sus niveles de autoridad, identificando la viabilidad de los mismos.

* Controlar y coordinar todos los aspectos relacionados con los riesgos de crédito, de
mercado y operacionales y su respectivo reporte.

e Implementar y coordinar todos los requerimientos regulatorios que afecten las dreas
de tecnologia, operaciones y riesgos.

e Soportar y apoyar a la unidad en cualquier requerimiento que pudiera afectar el
funcionamiento normal de la unidad proveyendo soluciones fundamentadas en sus
conocimientos y experiencia.

GRUPO SANTANDER CENTRAL HISPANO COLOMBIA

FINANCIAL CONTROLLER Y DIRECTOR DE RIESGOS (Mercado
y Crédito) BANCA MAYORISTA

1998 — 2003

e Definicién, implementacién y control de las exposiciones derivadas del Negocio de
Tesoreria Banca Mayorista en los diferentes vehiculos y portafolios de la institucidn
asi como apoyo en la definicidn y desarrollo de su estrategia.

e Seguimiento, clasificacién y valoracién de cada uno de los portafolios mantenidos
por la Banca de Inversion y las Tesorerfas en las empresas del Grupo BSCH en
Colombia.

e Seguimiento al cumplimiento de la normatividad legal he institucional en materia
contable, y de exposicion a los riesgos de mercado y crediticio.

e Sepuimiento, identificacién y reporte a los aspectos de mercado y liquidez de las
actividades de teoria del banco y sus vehiculos.

s Implantacién y seguimiento a los criterios de valoracién de cada uno de {os tipos de
operaciones llevadas a cabo por las tesorerias del grupo

¢ Control de la exposicién a los riesgos de crédito, legales y operativos de las
empresas del Grupo Santander en su negocio de tesorerfa, Banca Mayorista y de los
Patrimonios Auténomos per él administrados en lo referente a su Banca Mayorista.

e Anilisis y seguimiento a los controles legales ¢ institucionales establecidos para la
banca de inversién del Grupo Santander.

e Seguimiento y control a los presupuestos y su gjecucién en cada una de las lineas
establecidas para el drea de Banca Mayorista,

* Apoyo en el desarrollo de estrategias de inversién de la Tesoreria del Grupo en
Colombia.




Conciliaciones contables y de gestién de resultados de los diferentes vehiculos del
grupo en Colombia

Evaluacién y seguimiento a los riesgos implicitos en la implantacién de nuevos
productos.

Andlisis y cdlculo de los resultados diarios por valoracién de portafolios tanto en
posiciones propias como de terceros acorde a normatividades locales y de Casa
Matriz y de las medidas de riesgo sobre los mismos (Var, Gap, Stop Loss, Loss
Trigger, etc).

Anélisis y seguimiento a los controles operativos establecidos para la banca de
inversion del Grupo Santander.

Velar por el cumplimiento de disposiciones legales he institucionales en materia de
negociacién, ética y conflictos de interés.

SUPERINTENDENCIA BANCARIA DE COLOMBIA
DIRECTOR DE DESARROLLO
1995-1998

L

Responsable por el desempefio de las éreas de Riesgos (Crédito y Mercado),
Estadistica, Organizacion y Métodos, y Actuarfa.

Apoyo a las delegaturas en el desarrollo de herramientas y métodos de supervision.
Anélisis econdmico sectorial.

Desarrollo, Célculo y Publicacién de Indicadores Financieros y Contables de las
Entidades Vigiladas

Administracién de toda la Informacién remitida a la Superintendencia Bancaria.

Preparacién de informes sobre el sistemna financiero para la Junta Directiva del Banco
de la Republica.

Asesoria en el desarrollo y publicacién de normatividad de cardcter Financiero y
Tecnolégico

Gerencia de Proyectos Tecnolégicos y Organizacionales

LLOYDS BANK COLOMBIA
EJECUTIVO DE CONTROL DE RIESGOS
1991-1992

Responsable por correcto y oportuno diligenciamiento de los diferentes reportes
requeridos por la Superintendencia Bancaria y Casa Matriz

Revisién y reporte del estado, clasificacion y calificacion de la cartera de la entidad
(Comercial y de Inversién).
Seguimiento a los procesos de medicién de riesgo y recuperacion.

Provisién y Castigo operacional



IDIOMAS

LLOYDS BANK COLOMBIA
ASISTENTE DE VICEPRESIDENCIA COMERCIAL
1989-1991

*

Contro! de Vencimiento de Crédito

Control y Evaluacidn de Garantias

Apoyo a las actividades comerciales de Ia Vicepresidencia y Gerencia Comercial.
Actualizacién de Informacién de los Clientes Corporativos de la Entidad.

Andlisis crediticio a los Estados Financieros de los clientes corporativos y financieros
de la entidad.

REFERENCIAS

Inglés (Nivel Alto)

Disponibles segiin requerimiento.



CURRICULUM VITAE

NOMBRE: JORGE FRANCISCO SALOMON OCCHIENA

LUGAR DE NACIMIENTO: Tegucigalpa, Francisco Morazédn

FECHA DE NACIMIENTO: 30 de abril de 1969

DIRECCION: Colonia Trejo, 11 Calle, 27 Avenida, Sur Oeste, San Pedro Sula

EDUCACION:
Estudios Pre-escolares y primarios:
% Escuela “La Milagrosa”
Tela, Atlantida
1972-1976

% Escuela “La Salle”
San Pedro Sula
1977-1980
Estudios Secundarios:
% Instituto “La Salle”
San Pedro Sula
1981-1982

% “Liceo Militar del Norte”
San Pedro Sula
1983-1986
Estudios Superiores:
% Cursos de Inglés, Central High School
Flint, Michigan
1987

% Motl Junior Collage, Curso de Ingles
Flint, Michigan
1987

% Joliet Junior Collage
Curso de Administracién de Empresas
Joliet, Illinois, 1988




% Universidad Nacional Auténoma de Honduras
(UNAH)
Centro Universitario Regional del Norte (CURN)
San Pedro Sula
1989-1994

EXPERIENCIA PROFESIONAL:

!
%
L

Dicorp — Casa de Cambio, desde 1997

Banco Ficohsa, San Pedro Sula en Julio de 1993 a 1997.

Club de Inversiones Hondurefio-Arabe, San Pedro Sula, Septiembre 1991-
Enero 1993; Administrador General

Empresas Barjum, Tegucigalpa, Enero 1993 — Septiembre 1993; Asistente a
la Gerencia General y Contador General

Tienda El Buen Paso, San Pedro Sula, Septiembre 1993 — Junio 1994
Asistente Administrativo

Club de Inversiones Hondureﬁo-ﬁrahe, San Pedro Sula, Junio — Julio 1994;
Administrador General (Temporal)

ACTIVIDADES EXTRA CURRICULUM

!
3

T
L

Secretario General, Carrera Administracion de Empresas 1993 — 1994

Secretario Directiva del Club Deportivo Espafia de Segunda Divisién 1993 —
1994

Fiscal 1992- 1993

Vocal 1991 - 1992

REFERENCIAS PERSONALES

1.

2.

3.

Ing. Omar Abufele - Constructora Omar Abufele
Gerente General

Lic. Héctor Urmeneta - Chiquita Brands
Asesor Legal
Ing. Emin Abufele - Hermacasa

Gerente General




Ricardo Antonio Villalobos Chica

Urbanizacién Bosques de Santa Teresa, Calle El Amate, Block 6 #9 + Santa Tecla, La Libertad, El
Salvador
¢ Tel. (503) 2288-0728 ¢ Cel. (503) 7946-6012 rav10 1 é@hotmail.com

Dinamico, creativo e innovador, proactivo, con habilidades para desarrollar el talento
humano v formar equipos de trabajo con alto sentido de compromiso y con una visién
dirigida al logro de objetivos. Orientado a resultados, enfocado en control interno y
administracién de las finanzas, con excelentes relaciones interpersonales, amplia
experiencia en implementacion de proyectos complejos de Tecnologia en la Industria
Pinanciera y Compaiifas Multinacionales. Con habilidades en la administracién de los
recursos tecnolégicos para agregar valor a la empresa, definiendo estrategias de
tecnologia alineadas a las prioridades del negocio con el objetivo de apoyar esta gestion
y generar rentabilidad bajo una Gptica de eficiencia operativa y sobre todo en la
gjecucion Sptima de los proyectos claves de la empresa.

EXPERIENCIA PROFESIONAL

CITI
2014 a la fecha

Caribbean & Central America Technology Cluster Head
Citi Integrated Services Center Head (2016)

e Reportando directamente al Latam Technology Head y matricialmente al CCA O&T Cluster
Head y al Director Ejecutivo de Citibank de El Salvador.

e Miembro del Comité Ejecutivo de El Salvador, Guatemala y Costa Rica.

o Administrador de la operacion de Tecnologfa del Cluster de Caribe y CA conformado por 12
pafses.

e Responsable del Centro Integrado de Servicios de Citi (CISC) para Centroamérica basado en
El Salvador, Guatemala y Costa Rica.

e Encargado del Gobierno Corporativo del CISC conformado por 1,200 recursos distribuidos
en Guatemala, Costa Rica y El Salvador.

s A cargo de la gestidn financiera, recursos humanos, control interno y administrativa del
CISC que consolida las dreas de Infraestructura Regional, Software Factory, Monitoreo de
Fraudes, Marcadores Predictivos, Operaciones (Banco/Tarjeta de Crédito) y CitiPhone.

e A cargo de las dreas de Fabrica de Software, Soporte a Produccién, Project Management,
Arquitectura de Software, QualityAssurance, Testing, Analisis de Negocios, Administracion
y Finanzas; soportando a todos los segmentos de negocio del Cluster: Banca de Consumo,
Tarjeta de Crédito, Banca Corporativa, Banca de Empresas, Seguros y hasta 2015, de
Fondos de Pensiones.

e Responsable de la ejecucién y administracion del presupuesto de Tecnologfa del Cluster,
aproximadamente 25 millones de délares, reporténdome mas de 300 recursos.

e Responsable del seguimiento de |os SLAs establecidos con cada pais.
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Enfoque estratégico del Cluster: productividad, calidad, eficiencia, estabilidad,
predictibilidad, entrega a tiempo; todo esto medido a través de indicadores que se
presentan periodicamente al ClO de Latinoamérica y a los responsables de negocio del
Cluster.

Resultados anuales desde 2007 con niveles de ejecucién arriba del 100% y resultados de
auditorias calificadas satisfactorias consistentemente desde 2011 a la fecha.

Ejecutor y responsable de la definicién de la estrategia de Tecnologia del Cluster, alineado
a las prioridades de los segmentos de negocio.

Responsable de la cartera de proyectos del Cluster, aproximadamente 140 anuales, con
una ejecucién arriba del 95% entregados a tiempo y en presupuesto.

2006 — 2014

Central America Technology Head

A cargo de 350 recursos basados en El Salvador, Costa Rica, Guatemala, Honduras,
Nicaragua y Panamad.

Reporte directo 10 personas con responsabilidad en las siguientes dreas:

Control Financiero y Administrativo — ERP — Software Development Banca y Tarjeta de
Crédito ~ Touchpoints — Software Architecture — Project Management — Quality Assurance
- 5SDLC. t

Responsable de la operacién del Software Factory Regional (Centro de Excelencia Citi),
bajo la metodologia RationalUnifiedProcess de [BM y estdndares carporativos.

A cargo de la definicién estratégica y seguimiento de la arquitectura aplicativa de Citi a
nivel Centroamericano.

Coordinador del Plan de Integracién Aplicativa de Banco Cuscatlan — Grupo Financiero Uno
— Citi.

Responsable de la implantacion de la estrategia de control interno: maker and checker,
estandar de Citi.

Ejecutor del plan de Information Security basado en estandares Citi.,

Coordinador ejecutor de la implantacién del ERP Peoplesoft: Recursos Humanos, Compras,
Administracién, Finanzas y Contabilidad; para Guatemala, Honduras, Costa Rica, Panamad y
Nicaragua, este Gltimo considerado en el Plan de Integracién con Banco Uno.
Implementador de la estrategia de extraccién de los canales de servicios del Core Banking,
la evolucién del Front-End y la implantacién de la Intranet Regional de Banco Cuscatlan.

A cargo de la elaboracién y ejecucién del Presupuesto Anual de Tecnologia para

Centroamérica.

GRUPO ROBLE

2004 - 2006

Chief Information Officer

Reportando al Vicepresidente Ejecutivo.
Miembro del Comité Ejecutivo de Grupo Roble.
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o Iniciar la colaboracién entre departamentos bajo un esquema de “sin

documentos”
Implanté el Sistema de Recursos Humanos ASEINFO en todos los paises de Centroamérica
con un Portal de Autogestion, el cual descentralizéd los procesos de atencién del
departamento para que todos los empleados pudieran tener en linea sus expedientes de
personal, vacaciones pendientes, y solicitar en linea permisos, constancias de sueldo, con
la debida autorizacién electrénica del jefe inmediato, mediante un flujo electrénico
controlado por el sistema. '
Estableci con el proveedor de telefonfa, un esquema de red interna para conectar todos
los celulares de Grupo Roble y los niimeros telefénicos internos para que el consumo fuese
sin costo. Con este esquema de comunicacién interna logramos reducir la factura
telefdnica de $100,000 a $25,000 anuales.
Implanté la comunicacion telefénica via plantas IP con lo cual ahorramos $70,000 ddlares
anuales en gastos de llamadas internacionales a nivel regional.
Con la Implantacién del Cédigo de Barras en Caja — Tesorerfa — Banco, logré controlar el
riesgo de desfalco en esta drea.
Con la implantacién del Cédigo de Barras en la facturacion, contribui a disminuir los dias
mora de 16 a 3.
Implanté el Call Center de Servicio al Cliente del Grupo Roble, consolidando la atencidn a
clientes y el seguimiento de reclamos a través de un mismo niimero telefénico.
Cumplimiento del 100% de las metas del Plan de Trabajo presentado a Junta Directiva, con
mencién especial del Presidente Ejecutivo de Grupo Roble por los resultados obtenidos a
la fecha.
Planes de trabajo, administracion del presupuesto anual y gestion de tecnologia auditado
por Ernst & Young, auditores internos.

BANCO AGRICOLA S.A.

1998 ~ 2003

Gerente de Canales Virtuales

Reportando al Presidente Ejecutivo
Responsable de los Canales Electrénicos del Banco Agricola.

Responsable de elaborar y desarrollar los Planes Estratégicos de Banca Electrdnica, aprobados

por la Junta Directiva.

Responsable de elaborar y administrar el presupuesto anual del departamento, 3 millones de

délares.

Por la gesti6n realizada tanto en 2002 como 2003 logré contribuir a incrementar la utilidad del
banco en 12 millones de délares anuales por el cobro de transacciones en los canales

electrénicos.
Responsable de la Implantacién y el Mantenimiento de [a Red 7/24.

Responsable del incremento de 4,000 a 3 millones de Transacciones Mensuales en Cajeros

Automaticos.

Responsable de la Expansién de la Red 7/24 de 25 a 300 Cajeros Automaticos.
Responsable de la Implantacién de Tarjeta de Débito Cheque Max Electrdnico.
Responsable de la Colocacién de més de 500,000 Tarjetas de Débito.




Responsable de la Implantacién de la Estrategia Global en Internet:

Webserver, Transacciones Financieras PCBAC Personas y Comercio Electrdnico. A finales de
2003, mas de 10,000 Clientes con 800,000 Hits mensuales, ocupando el lugar nimero 25 en
sitios Web Financieros de Latinoamérica.

Responsable de la Implantacién de PCBAC Empresas — SW Transaccional disefiado para
Empresas. A finales de 2003, mds de 1,200 Clientes Corporativos.

Responsable de la Implantacién del Contact Center Banco Agricola:

CallCenter e IVR. A finales de 2003, atendiendo mds de 150,000 llamadas al mes.

Responsable de la Implantacién de la Intranet del Banco Agricola basada en Lotus Notes. A
finales de 2003, con mas de 1,000 usuarios internos.

Responsable de la Implantacién del Proyecto Digitalizacion de Documentos en la Gerencia de
Clientes Corporativos del Banco.

Responsable de Certificacién VISA Plus en Red de Cajeros Automaticos.

Responsable del Manejo Operativo de mds de 1,000 millones de ddlares mensuales en
transacciones electrdnicas,

IBM / GBM de El Salvador

1990-1597

Gerente de Banca y Finanzas

Reportando al Gerente General de El Salvador

Responsable de Ventas del Sector Financiero.

Dirigi a 4 representantes de ventas.

Responsable del crecimiento de ventas de 5 a 8 millones de délares.
Cumplimiento de mds del 100% de las metas.

Disefio de Proyectos.

Coordinador General en Implementacién de Proyectos.

Consultor de Industria

Consultor Cuentas Claves: Banco Agricola, Credomatic, SISA, Aval Card, etc.
Responsable del crecimiento de ventas de 1.5 a 3 millones de délares.
Cumplimiento de mas del 100% de las metas.

Disefio e Implementacién de Proyectos.

Ingeniero de Sistemas

Integracién de Sistemas Intermedios: AS/400, RS/6000.

Integracidn de Bases de Datos: DB2/400 y Oracle.

Instalacién y Programacién de SAFE TC/PS en Agencias del Banco Agricola.
Instalacidn y Programacién de Red LANDP en Agencias Banco Agricola.
Instalacién y Programacion de SAFE TC/PS en Agencias BANCORP.
Instalacién y Programacién del Sistema de Red LANDP en BANCORP.




Coordinador Técnico Centro Educacional [BM
s Responsable del Equipo de Cémputo para Capacitacién del Centro Educacional.

e Responsable del Mantenimiento e Instalacion de Programas Utilitarios.
¢ Responsable de Dictar Cursos y Seminarios.

EDUCACION

1989 Louisiana State University Baton Rouge, USA
Ingeniero en Sistemas de Computacién.

2013 Universidad Dr. José Matias Delgado San Salvador, ESA
Licenciado en Administracién de Empresas

REFERENCIAS

Carlos Patricio Escobar — VP Ejecutivo Grupo Roble — (503) 2213 6000
Enrique Granillo — Director de O&T, Banco Cuscatlan de El Salvador —(503) 7946-6296
Alejandro Poma — VP Corporativo Grupo Poma - {503) 2211 2222

Carlos Mauricio Novoa — VP de Operaciones, Banco Agricola de El Salvador — (503) 7910-8561
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CURRICULUM VITAE

DATOS PERSONALES
NOMBRE : Niels Aage Christiansen Vésquez
SEXO: Masculino

FECHA DE NACIMIENTO:
EDAD ACTUAL:
NACIONALIDAD:
ESTADO CIVIL:
OCUPACION:

DIRECCION:
TELEFONO:
IDIOMAS:

FECHA DE ELABORACION:

14 de Agosto de 1970
22 Afios

Hondurefia

Soltero

Lic. en Sistemas de Computacidn
Administrativa

Col. Satélite, Blogue S, Casa #9
33-5396

Espafiol e Inglés (Habla, escribe v
entiende)

6 de Junio de 1993

ESTUDIOS REALIZADOS

1974-1975

1976-1982

1983-1987

19871992

Estudios Pre-Primarios en la Elvel
School; Tegucigalpa, M.D.C.

Estudios Primarios en 1la Elvel
School; Tepgucigalpa, M.D.C.

Estudios Secundarios en la Elvel
School; Tegucigalpa, M.D.C.

Estudios en UNITEC en la Carrera de
Licenciatura en Sistemas de
Computacidn Empresarial,
Tegucigalpa, M.D.C.




1982
1987

Julio 1992

1987

1988-80

1990

1990

1992

1992

1985

1986

1987 -

IITULOS OBTENIDOS

Diploma de Educacion Primaria

Titulo de Bachiller en Ciencias y
Letras

Titulo de Licenciado en Sistemas
de Computacitn Administrativa

CURSOS RECIBIDOS

Curso de BASIC en UNITEC,
Tegucigalpa, M.D.C.

Curso de PASCAL (I yv II) en UNITEC,
Tegucigalpa, M.D.C.

Curso de RPG en UNITEC, Tegucigalpa,
M.D.C.

Curso de Lenguaje C, en UNITEC,
Tegucigalpa, M.D.C.

Curso de Lotus Avanzado, en UNITEC,
Tegucigalpa, M.D.C.

Curso Introductorio al AS/400, en
UNITEC, Tegucigalpa, M.D.C.

ACTIVIDADES INTELECTUALES

Segundo lIugar Feria de Ciencias
Local

Primer Lugar Feria de Ciencias Local
en la Elvel School

Primer Lugar Feria Ciencias Local en
la Elvel School




1991
1991
1991
1?92

Desde Enero 1993

1993
1993

Septiembre de 18392

Elaboracién del Sistema de Control de
Ventas e Inventarios de Distribuidora
Surefia, Choluteca, Choluteca.

Elaboracién del Sistema de Cuentas
Por Cobrar de Radio Estereo Amistad,
Tegucigalpa, M.D.C.

Instalacion y Asesoria en Sistema de
Visitas de CROPA, Panalapina.
Tegucigalpa/San Pedro Sula.

Elaboracion del Sistema de Cuentas
Por Pagar de Radio Estereo Amistad,

Tegucigalpa, M.D.C.

Ciatedra en la Universidad Tecnologica
Centroamericana (UNITEC) impartiendo
lamateria de Computacidn Electrbénica
II1 (Pascal I1). Tegucigalpa, M.D.C.
Este constituyve un segundo trabajo
ademds del que se menciona mas
adelante.

Elaboracién del Sistema de Control
de Planilla de Radio Estereo Amistad,
Tegucigalpa, M.D.C.

‘Elaboracidén del Sistema de Control

de Embarques de Camardn del Grupo
Granjas Marinas. Tegucigalpa, M.D.C.

Cargo de Especialista en

Computacion Electrénica en la
Pivisidon Informatica Tributaria
(DIT), Ministerio de Hacienda ¥
Crédito Piiblico, Tegucigalpa, M.D.C.




CONOCIMIENTO DE PAQUETES

Debido a la naturaleza de mi carrera, domino los
siguientes pagquetes en micro-computadoras:

- Wordstar y Wordperfect

- TIotus 1,2,3

~ Microstat (Paquete Estadistico)

— Dbase 111

— Harvard Graphic, Newsmaster, Printmaster, Flow, Formtool

- Ademas cuento con conocimientos al respecto de instalacion
de redes NOVELL, su administracién asi como el manejo de
base de datos en las mismas.

Ademds mi formacidn . incluye materias como Andlisis ¥
Disefio de Sistemas, Auditoria en Informdtica, Administraciodn
de ' Centros de Cémputo, Planeacidén y Control de Sistemas de
Informacién y otros.




‘Datos Generales:

Educacion:

Expetriencia

| _L'aberal:

Leonardo Rodriguez Burgos

Edad: 38 Afios

Pafls de Residencia: Honduras
Direccion: Residencial Las Uvas, Bloque 30 Casa 3-B

Teléfono (Casa): (504) 2233-9515
Celular: (504) 9511 -1694
Correo Electrénico: leonardoi rodriqguez@yahoo.com

Licenciatura en Administracion Industrial y Negocios | Universidad Tecnoldgica Centroamericana | Tegucigalpa,
Honduras | 1997 - 2003.

{ Bachiller en Clenciasy Letras | Mayan School | Tegucigalpa, Honduras | 1992 - 1996.

High School | Mayan School | Tegucigalpa, Honduras | 1986 - 1992

{ OAVINVIENDA

| HSBC €

Director Financiero (CF0) | HSBC Honduras ahora Grupo Davivienda (Enero 2011-
alafecha)

‘Responsable por la funcién de Finanzas y Conltabilidad para todas las entidades de/
grupo. Reporta al Presidente del grupo en forma directa.”

» Planeacion y Andlisis Financiero: Responsabilidades sobre la gestién de
Informacion gerencial (M1), Treasury Control, Reportes regulatorios Locales
y Grupo, Planeacion Estratégica y Business intelligence (Bl), proceso de
Balanced Scorecards.

= Control del Gasto: Proceso de elaboracién, alineamiento y gestion del
presupuesto y planes estratégicos. Control de la ejecucion presupuestaria
desde la dptica del gasto. Dirigir esfuerzos contantes para entregar
ahorros estratégicos sostenibles.

= Gestidn de Control Interno: Aplicacion de Basilea 2, ser lider en el proceso
de risk assurance, proceso de reconciliaciones, manejo de la relacion tanto
con los Auditores Internos como Externos.

» Contabilidad e Impuestos: Manejo del proceso contable en ambos libros,
Local GAAP y NIIF. Control sobre l1a gestion de Impuestos para la
institucion.

Gerente de Planeacion y Andlisis | HSBC Honduras (Marzo 2009- Diciembre 2010)

‘Responsable por la Funcion de informacion gerencial, control de tesoreria y
planeacion estrategia. Reporfando al CFO local en forma directa y funcionalmente af
Head de MI&Planning basado en México.”

= Encargado de manejo y analisis de informacion financiera, desarrollo de
planes estrategias, Actividades presupuestarias y control financiero de
tesoreria.

» Analizar el desempefio financiero de las entidades del grupo,
identificar areas de mejora, proponer mejoras y desarrollar planes que
ayuden a mejorar el desempefio.

e Control de la ejecucién presupuestaria desde la optica del gasto.

¢ Lider de la gestion de Activos y Pasivos, implementacion de politicas de
transferencia de precios, manejo de riesgo de liquidez, tasa de interés y
mercado.




¢ Crear y/o desarrollar modelos y herramientas que apoyen la medicion
del desempefio por linea de negocio, por productos, por segmento y por
clientes.

« Encargado del proceso de reportes regulatorios tanto con autoridades
locales como autoridades del Grupo. Local GAAP, IFRS y Basilea 2

e Encargado de la funcidn de planeacién estratégica, planes estratégicos de
corto y mediano plazo, Balanced Scorecards y ademas jugar un Rol como el
Chief Economist.

Cl t' Tesorero | Banco Citihank y Cititarjetas (Octubre 2005 ~ Marzo 2009)

‘Responsable por el manejo de la Liguidez del banco, portfolio de inversiones y
mercado cambiario. Reportando al CEO de manera directa y funcionalmente al
Vice-Presidente de tesoreria basado en Honduras.”

* Responsable por el manejo de la fiquidez a lo largo de las entidades
del grupo (Banco Citibank, Cititarjetas, Banco Cuscatlan)

* Encargado de la aplicacion de politicas de transferencia de preciosos,
control sobre el riesgo de tasa de intereses y plazo tomado por las areas
de negocios. Socio estratégico en los negocios corporativos y en la Banca
de personas.

» Tomar acciones para mitigar los riesgos derivados de exposiciones a tasa de
interés, fluctuaciones cambiarias y riesgo de Mercado.

* Manejo de los portafolios de inversiones tanto en el mercado local como
en el mercado extranjero.

e Manejo de las relaciones con bancos corresponsales, instituciones de
financiamiento y otros proveedores corporativos de fondos.

* Encargado de las operaciones de cambio tanto en USD y Monedas duras.

» Desarrollo del drea de finanzas corporativas y mercados de capital.

1f

: U Grupo une Analista Financiero Junior | Grupo Financiero Uno (Octubre 2005 - Marzo 2959)
‘Responsable por Anélisis financiero y otra reportera gerencial. Reportando é/
Gerente Financiero en el pais.” l‘,.

» Preparar reportes gerenciales de manera diaria, mensual, trimestral y anual

¢ Responsable por la elaboracién del presupuesto anual asf como sus re-
proyecciones frimestrales.

» Automatizacion de los procesos de informacién gerencial, desarrollo de
nuevas herramientas para la medicion de la rentabilidad de los negocios.

* Desarrolio y disefio de la funcion de Business intelligence y DATAWARE
House para poder apoyar a la gerencia en la toma de decisiones

‘ Otras : : Idiomas: Inglés 100% (Escrito y Oral), Espariol {Nativo)
Cualificacione o Otras Habilidades Técnicas;
- ERh Manejo Avanzado de MS Excel, MS Powerpoint y MS Word.
Manejo Intermedio de MS Access, MS Projects y Visual Basics para Aplicaciones (Macros y
Automatizacion)
Manejo Intermedio en SQL server, SyBase, Manarch PRO, Lotus Smartsuite.




LILIA SUYAPA ZELAYA

Res. Vegas del Rio, calle Pral., Casa No. 4
Comayaguela, Honduras, C. A.
245-5632
Fecha de nacimiento: Agosto 22, 1970
ID# 0801-1970-09457

e-mail: Izelaya@grupoficohsa.hn, [iliazela@hotmail.com
FEducacion
UNIVERSIDAD CATOLICA
CURSADO EL 60% DE LA CARRERA DE BANCA'Y FINANZAS
INSTITUTO TEGUCIGALPA
PERITO MERCANTIL Y CONTADOR PUBLICO
1983-1989

ESCUELA INMACULADA CONCEPCION
NIVEL PRE ESCOLAR Y NIVEL PRIMARIO
1976-1982

Experiencia Profesional

BANCO FECOHSA i
1996-1998 l':/

Encargado de Agencia

Responsable de la apertura y cierre de la agencia

Con personal a cargo

Gestidn de visitas a clientes — mercadeo

Responsable de la captacion de recursos para la agencia

2000
Subgerente de Cumplimiento (funciones gerenciales)

» Con personal a cargo

= Responsable de las actividades diarias desempefiadas en el departamento:
o Autorizacidn de las cuentas aperturadas de cheques y de ahorros
o Revisidn y Autorizaciones de los RTE

(@]
= Responsable de levantamiento de procesos y elaboracion de manuales
= Responsable de la elaboracién y divulgacion de politicas y normativas

internas
= Responsable de la gestion de control y relacion del manejo de las cuentas

PTA - Payable Through account




= Responsable de la elaboracién del programa de capacitacién interna en
prevencion y deteccion del lavado de activos

= Instructor responsable de impartir las capacitaciones internas en prevencion
y deteccion del Lavado de Activos

= Monitoreo de la actividad transaccional las cuentas de ahorro, cheques,
certificados de depdsitos, pagos de remesas, transferencias, préstamos y
otros

» Responsable de la elaboracién y adaptacion del Manual de procedimientos
para la deteccion y prevencidn del lavado de activos y del Manual de
deteccién y prevencién del Lavado de Activos y la Politica Conozca a su

Cliente

= Vigilar el cumplimiento de las politicas y procesos internas de identificacién
del cliente.

= Emisién de lineamientos para el cumplimiento de la Ley de Lavado y su
Reglamento.

= Elaboracién de Informes de andlisis de actividad transaccional de los clientes
para el Comité de Cumplimiento — Banco Ficohsa.

= FElaboracién de los Manuales de Prevencion y Deteccion del Lavado de Activos
para Ficohsa Express (empresa de remesas).

» Monitoreo de las transacciones de Ficohsa Express. (remesadora del GFF)

» Emisién de requerimiento de informacién de determinados clientes al
personal de negocios u oficial asignado.

= Coordinacidn y remisién a la Unidad de Informacién Financiera de las
respuestas a los requerimientos de informacion de su parte recibidos.

= Coordinacidn y preparacidn de las sesiones del Comité de Cumplimiento -
Banco Ficohsa

= Responsable de la parametrizacion y condiciones del sistema de alertas para
transacciones inusuales.

= Responsable del desarrollo del sistema capturador de la CNBS.

« Validacién de los nuevos productos y servicios que se ofrecen dentro del
marco de la regulacién de prevencién y deteccion del lavado de activos.

» Validacién de las normativas operativas que se difunden dentro del marco de
la regulacion de prevencion y deteccidn del lavado de activos.

= Responsable de la elaboracién y presentacion ante la CNBS, de los reportes
generados dentro la regulacién de prevencidn y deteccidn del lavado de
activos.

= Responsable de la actualizacién del programa de prevencién y deteccién del
lavado de activos.

= Responsable de la elaboracidn de informes trimestrales a la Junta Directiva,
sobre la gestién de cumplimiento.

= Responsable de atender auditores internos y externos

=  Responsable de atender a los reguladores

= Responsable de atender las visitas y cuestionarios de los bancos
corresponsales relacionados con la implementacién de Programas de
Cumplimiento dentro de la institucion.

« Apoyo y asesorfa a la Unidad de Cumplimiento de Interamericana
(aseguradora GFF)

= Apoyo y asesoria a la Unidad de Cumplimiento de Dicorp (casa de cambio GFF)

Miembro del Comité de Cumplimiento - Banco Ficohsa




Miembro directivo del Comité Organizador del I Congreso de prevencién y
deteccion del Lavado de Activos de Honduras.

DICORP — DIVISAS CORPORATIVAS CASA DE CAMBIO
1992-2000

Cargos desempefiados
Auxiliar de Operaciones

Asistente de Operaciones
Contador

Jefe de Operaciones
Subgerente de operaciones
Gerente de Operaciones

Funciones desempenadas:

Con personal a cargo

Cuadre de caja.

Emision de cheques.

Conciliaciones.

Disefio y levantamiento de procesos.

Actualizacion de Movimiento diario de Operaciones.
Encargada de la boveda.

Administracion de los cheques de viajero.
Identificacion de los nuevos clientes.

Mercadeo de clientes.

Preparacién de las ofertas para SAPDI.

Personal a cargo.

Registro de asientos contables.

Preparacion de Estados Financieros.

Responsable de atender a los auditores intemos y externos.

BANCO MERCANTIL
1990-1992

= gestion de apertura de cuentas
= Visitas a clientes

= Administracion de clave para pagos de sobregiros
= Con personal a cargo

Capacitaciones recibidas

Servicios Bancarios Impartido por AHIBA.
Programa sobre Relaciones Humanas Impartido por Dale Carnegie
Seminario formacion Instructores y Oradores Impartido por Dale Carnegie
I — VII Mddulos de Ingles Impartido por CAL




Programa de Formacion de Instructores
Programa Desarrollo de Habilidades
Gerenciales

Deteccion de Fraudes

Lavado de Activos

Seminario de Grafistica y Falsificacion
de documentos

Habilidades en Supervisién de Personal
II Mddulos de Diplomado en Finanzas
Modulo de Matematicas Financiera

IT Modulo de Diplomado en Finanzas
Conozca a su cliente

Cuentas Payable Through en la Prevencién
del lavado de dinero

V Congreso para la Prevencién del Lavado
de Dinero

VI Congreso para la Prevencion del Lavado
de Dinero

Acta del Secreto Bancario / Seminario Anti
lavado de Dinero

Seminario para Prevencion y Deteccidn
del Lavado de Dinero

Estructura de Crimen Organizado
en Honduras y Lavado de Activos

1 Congraso Regional de prevencién y deteccién

del Lavado de Activos y Financiamiento del
Terrorismo de Guatemala

III Seminario de prevencion y deteccion
Del Lavado de Activos

Seminario sobre los Alcances de la Ley
Contra el Delito de Lavado de Activos de
Honduras y Otras Leyes y Regulaciones

I Congreso de Prevencion y Deteccion del
Lavado de Activos de Honduras

Seminario sobre Prevencion de Lavado
de Activos en Seguros, Fideicomisos y bolsa

Impartido M O Asesores en RH

Impartido M O Asesores en RH
Impartido por Citibank
Impartido por Citibank

Impartido por AHIBA
Impartido por CELAC
Impartido por UNITEC
Impartido por BCIE

Impartido por UNITEC
Impartido por Charles Intriago

Impartido por el International Bank
of Miami

Impartido por la Asociacién
Bancaria de Panama

Impartido por la Asociacion
Bancaria de Panama

Impartido por el Intermational Bank
of Miami en AHIBA

Impartido por
AHIBA/CNBS/AMERICAN EMBASSY

Impartido por el Ministerio Publico

Asociacién Bancaria de Guatemala
Asociacion Bancaria de Panama
Impartido por AHIBA/CNBS (Lic.
Alba)

Auspiciado por la Asociacién
Hondurena de Instituciones

Bancarias - AHIBA

Dr. Miguel Cano




Honduras

Tegucigalpa

GERMAN ANTONIO CASTANEDA ROMERO
germani1681888@hotmail.com

(504) 2235-37-78 / (504) 9871-89-01

EDUCACION

2004-2005

INCAE

Maestria de Administracion de Empresas, especializacion en Mercadeo

1997-1909 Universidad Catolica Andres Bello, Venezuela
Especialista en Gerencia de Proyectos
1991-1996 Universidad Central de Venezuela, Venezuela
Ingeniero Civil
EXPERIENCIA
Citibank
Ago 2013 Gerente de productos, El Salvador y Honduras

Manejaba los productos de tarjetas, prestamos, y cuentas bancarias de Honduras y prestamos y
cuentas bancarias de El Salvador.

Corporacion Flores

Oct 2012

Citibank
Ene 2012

Citibank
Jul 06-Dic 11

Director Comercial del Grupo
Tenfa bajo mi responsabilidad mercadeo y ventas de Toyota, Dimasa Ford, Toyo partes y Toyo
servicio
Implementamos  diversas estrategias como la segmentacién de clientes, cambios de planes de
pago, cambio de imagen etc.

Gerente de retall
He levantado el volumen de desembalsos mensual en 100% desde enero a la fecha
Disefie una estrategia comercial completa para 2012 y 2013 para el producto de prestamos
personales que incluye eficiencias en los canales, ferias en centros comerciales, ferias en comercios
Incorpore una estrategia anline de colocacion a bajo costo la cual esta incorporando 10% de los
desembolsos mensuales
Mejore el proceso de desembolso reduciendo el tiempo de procesamiento en 71% mejorando de
este modo el volumen desembolsado, la productividad por asesor y por ende la rentabilidad del
producto
Lleve de 3 canales de venta a 6, trabajando en el proceso particular de cada canal
Trabaje en un proceso para eficiente de bases de datos de modo de obtener mayor cantidad de
clientes potenciales para préstamos, sugiriendo bajo un criterio de rentabilidad para el banco que

praducto debe ser el més eficiente a ofrecer al cliente

TEGUCIGALPA, HONDURAS
Gerente Comercial Tarjetas de crédito




®  Dentro del drea comercial manejo los diferentes productos de tarjeta de crédito, las promocicnes de
consumo, 1a unidad de database source para colocacion de nuevas cuentas y el area de inteligencia
comercial

*  Me especializo en inteligencia comercial analizando comportamientos de los clientes para determinar
oportunidades de mejorar su rentabilidad y fidelidad con el Banco

O Disefio estrategias en su mayorfa comerciales que permiten crear ofertas a la medida
para cada tipo de comportamlento de los clientes de modo de potenciar los resultados
del negocio

® Disefié la estrategia del area comercial encontrando mditiples dreas de opertunidad en el negoclo,
destacando lo siguiente:

0O Cambié de enfoque del negocio en cuanto a alianzas con comercios, integrando
esfuerzos entre diferentes dreas del banco que mantenian relaciones comerciales
con estos aliados se espera que por medio de esto aumente considerablemente la
penetracion del portafelio de productos en los comercios

O Estructuré un enfoque de segmentacién sistemdtica de la cartera de clientes de
tarjetas de crédito logrando de esta manera que las cuentas con consumo alcancen
niveles mas altos que el promedio de los otros paises centroamericanos

O Implemente plataformas promocidnales de bajo costo que nos permiten negociar con

nuestros comercios afiliados a POS, 0% y Multipremios de modo que nuestros
clientes reciben beneficlos permanentes, el comercio ve valor agregada por el pago

de la comisién de adquirencia y Citi mejora la penetracién de nuestros productos en
los comercios, cada mes se aumenta la facturacién de los comercios en al menos

54%, actualmente mantenemos un 85% de satisfaccién tanto de nuestros clientes
como de los comercios

O Cree un programa para los cllentes altamente rentables del banco con el objetivo
garantizar su lealtad y aporte a los ingresos de la institucion, este programa cuenta

con atributos de serviclo y comerciales creando asi un ambiente de confort que
impedira su cancelacién o Inactividad

®*  He ejecutado proyectos de consumo cuya inversién sobrepasaba los $400,000 resultando ser auto
liquidables y con resultados de incrementos de consumo de los tarjeta habientes por amiba del 25%

Universidad tecnoldgica centroamericana (Unitec) TEGUCIGALPA, HONDURAS

2010  Profesor
*  He impartido las clases de Distribucion estratégica y loglstica y ademds la de Comportamiento del

consumidor de la maestria en Direccién en marketing, Implemente dindmicas grupales en el
transcurso de las clases simulando situaciones de mercado de modo de reforzar temas teéricos las

cuales han causado resultados exitosos en aprendizaje de los estudiantes seglin las encuestas que
realiza la universidad

CARGILL TEGUCIGALPA, HONDURAS
Jul 05 Jul 06 Gerente de Ventas

*  Dentro de esta empresa de consumo masivo estuve en un programa de rotacién en el area de
comercializacion

®  Estuve como Manager Trainee y de Gerente Regional de Ventas en el segmento de supermercados,
coordinando un grupo de 146 personas

*  (eneré la estrategia de eficientizaclén de las rutas de Detalle

¢ Implementando las siguientes acciones
O Adecué el monitoreo de las ventas a las necesidades de la empresa, incorporando

indicadores y reportes que no existian

O Detecté una oportunidad de crecimiento separando la entrega de producto fresco del
congelado
O Propuse un canal de atencién exclusivo para los clientes que generaban el 80% del

volumen de ventas semanal “Linea Premium”
O Modifiqué el plan de frecuenclas de visitas de las rutas de defalle




O  Generé cambios en el plan de rutas
*  Todas las acciones anteriores generaron un incremento en las ventas

CARGILL SAN PEDRO SULA, HONDURAS
Nov 04 -Ene 05 Practica de Consultaria Gerencial de INCAE (trabajo de campo)
Cargill Honduras {Division de Carnes, Pronorsa y Delicia)
®*  Formé parte de un equipo que elaboré un estudio a nivel nacional para la identificacién de nuevos
productos a ser incluidos a la actual red de distribucién en frio de Carglll en Honduras
®*  Se recomendd incluir productos que generaban un margen bruto de $460,000 anual

®  Se hicieron una serie de recomendaciones para lograr el compromise de los departamentos con la
estrategia de la compaiiia

CEMEX VENEZUELA CARACAS, VENEZUELA
Feb 00 -~ Feb 04 Gerente de Planta de Concreto
*  Manejé el 4rea comercial y operativa de dos unidades de negocio de concreto premezclado logrando

optimizar la comercializacidén en época de crisis. Lideré y comprometi a un equipo de 21 personas
con las metas a alcanzar

®  Instalé una Planta de concreto, incrementando las ventas de la zona en 18%
*  Inicié captacién de clientes del sector publico.
Abr 99 - Feb 00 Consultor Comercial
*  Establec! herramientas que permitieron la consolidacion de informacién de mercado de la zona

UNIVERSIDAD CATOLICA ANDRES BELLO. CARACAS, VENEZUELA
Mar 98- Feb 04 Profesor Titular de la Facultad de Ingenieria

®  |ncorporé una metodologla de ensefianza donde el alumno interactuaba con la geometria de manera

vivencial
DARIANCA CONSULTORES CARACAS,
VENEZUELA
Dic 96- Feb 99  Ingeniero Proyectista

* Elaboré mas de 24 proyectos para consolidaciones de Barrios de un importante eslado de
Venezuela, disefiandoles redes de acueductes, cloacas, vialidad y electrificacion

IDIOMAS
Espaiiol: lengua materna; inglés

PERSONAL:
He participado como guia, coordinador y director de eventos recreativos, estableci una compaiiia de

campamentos, Imparti talleres con la asociacion Venezolana de Campamentos y también en
la de Origami . Me caracterizo por ser una persona creativa y analitica




Datos Generales
Direccién:

Teléfono:

(&1

Col. Reforma, Calle Principal #2721,
Tegucigalpa, Honduras

(504) 238-5637 (504) 9985-9142

Correo electrénico: mscmaler@hotmail.com,

Idiomas:

Otros:

Experiencia

rnej rupofi nn
Espafiol 100% Ingles 100%

Manejo hojas electronicas, procesadores de
palabras, etc.

Agosto 1994 — a la fecha
Sub-Gerente DICORP, Casa de Camble
Gruno Financiero Ficohsa

o]

Administracidn de la empresa y generacién de
negocios.

Enlace entre entes reguladores y la empresa.
Disefio e implementacién de mejoras operativas
Disefio de alertas y del sistema informético para

que adecuarse a las politicas AML
Desarrollo de nuevos productos y servicios.

Coordinar las estrategias de mercadeo de

empresa y mitigacién de riesgo

o Enlace entre la empresa y bancos corresponsales.

o Investigacién de nuevos mercados.

Enero 2004 — a la fecha
Gerente PROBURSA, Casa de Valores
Grupo Financiero Ficohsa

[e]
o]

Administracién de la empresa
Enlace entre entes reguladores y la empresa.

Septiembre 1989 — Diciembre 1990
Ingenierc de Produccidn en INTERMODA,

o A cargo de la planta de exportacién
o Supervision de aprox. 180 operarios
o Balance de linea de produccién

o Control de calidad

o Asegurar entrega a tiempo




Qctubre 1987 — Diciembre 1988
Traductora Aideas 5.0.5.

Formacion académica _ o
Escuela Americana, San Salvador, El Salvador. Titulo de bachiller
fisico - matemético.

Universidad Auténoma de Honduras, Tegucigalpa. Titulo de
Ingeniera Industrial.

Universidad Catdlica de Honduras “Nuestra Sefiora Reina de la Paz”,
Titulo de Master en Administracién de Empresas orientada a
Finanzas. Graduada Magna Cum Laude.

035

Marzo 2008 Taller de Negociacion Efectiva y Robusta
impartido por Franklin Covey

Junio 2007  Los 7 hdbitos para los Gerentes Altamente
Efectivos impartido por Franklin Covey

Junio 2007  New Trends in Worldwide Payment and Trade
Seminar impartido por Wachovia Bank

Febrero 2007 FIBA Anti Money Laundering Compliance Conference

Impartida por Florida International Banker
Association.

Noviembre 2006 II Continental Congress of Money Remillances

Impartido por National Money Transmitters
Association

Octubre 2005 Capacitacion sobre *Bolsa de Valores, *Andlisis
Financieros, *Aspectos Basicos para la aplicacion de
las Matematicas Financierss — impartido por [a
Bolsa Centroamericana de Valores, S.A.

Septiembre 2005 I Congreso de Honduras, “Prevencion y
Deteccidn de Lavado de Actives”impartido por la
Asociacién Honduras de Instituciones Bancarias y
por la Comisidn Nacional de Bancos y Seguros.




Extracurricula

Julio 2005 15t Continental Congress on Money Remittances

Impartido por la American Confederation of Money
Remitters Inc.

Febrero 2005 Seminario Taller "Prevencion y Deteccion de Lavado
de Activos” impartido por Banco Ficohsa

Agosto 2004 Programa Habifidades Directivas impartido por la
Universidad de Chile

Diciembre 2004 *La Globalizacion y el Desafid de la Gestion en
Ambientes Multiculturales”

** iderazgo para el Cambio”

*Negociaciones avanzadas” impartidos por Alta
Direccion.

Junio 1998 “Effective Speaking and Human Relations”impartido
por Dale Carnegle

Y otros mas sobre técnicas de negociacién, marketing
bancario, codigo tributario hondurefio, etc.

Noviembre 1997 Representante ante las autoridades
universitarias de la II Promocién de la MAE
de la Universidad Catdlica de Honduras

Febrero 2007 Taller sobre Técnicas de Meditacion
impartido por Red Gran Fraternidad
Universal




ALLEN SOTO MOYA

E mail: allenfernandosotomoya@yahoo.com
T. (504) 2232-0405
T. Movil (504) 8969-7081

EXPERIENCIA ACADEMICA

2008 INCAE Business School

Master en Administracion de Empresas
2008 ADEN Business School

PMOQ — Specialization in Project Management
2001 Universidad de Costa Rica

Post Grado Mercado de Valores
1996 Universidad Fidelitas

Licenciatura Banca y Finanzas
1994 Universidad Fidelitas

Bachiller en Administracion de Empresas
1991 Institucién Gremial Contadores

Contador General

EXPERIENCIA LABORAL

HSBC
Jul 09 -Mar 11 COO (Chief Operating Officer)

¢ Direccion sobre areas: Operaciones, Tecnologla, Inmebiliario
Administracion y Compras, Cantrol Interno (Auditoria),
Compliance (Cumplimiento), Seguridad y Fraude (Fraude,
Seguridad Fisica, IT Seguridad, BCP & DRP, Riesgo de

Informacion)

s Direccion de Proyecto de Transformacion Tecnolégica (One HSBC)

e Direccién Estratégica de los Costos y Eficiencia Operacional

e Miembro Comités: Auditoria, ALCO, EXCQ, Comité de Riesgo
Operativo y Control [nterno, Cumplimiento, Negocios, Comisiones,
Comité de Productos, RMC (Risk Managment Committee),
Tecnologia, BCP, Comité Ejecutivo Latinoamericano

= Deputy CEQ

HSBC
Mar 07-Jul 09  Director de Proyectos
s Direccién de proyectos estratégicos

Responsable Comité Estratégico de Costos

Director cambio imagen y rebranding (BGA a HSBC)
Implementacién de Proyectos de Eficiencia de Negocio
Responsabilidades sobre Planificacion Estratégica

Colonia San Ignacio
Tegucigalpa, Honduras
Nacionalidad: Costarricense
F. Nacimiento 30-Nov-1971

Managua, Nicaragua

Tegucigalpa, Honduras

San José, Costa Rica

San José, Costa Rica

San José, Costa Rica

San José, Costa Rica

Tegucigalpa, Honduras

Tegucigalpa, Honduras




s Direccion de comunicaciones corporativas (Public Affairs)

BANCO BGA Tegucigalpa, Honduras
Abr 05 - Mar07 Vicepresidente Area Corporativa
¢ Responsabilidad sobre las areas de Riesgos, Operaciones,
Tecnologia, Administracion, Inmobiliario, Mercadeo y Proteccién.

Mar 02- Mar 05 Director de Riesgos
s Direccion de la gestion y administracién del riesgo de crédito
s Desarrollo del departamento de riesgos en Honduras
+ Responsabilidad de Recuperacion de Crédito
e Responsabilidad sobre Activos Adjudicados

BANCO BANEX San José, Costa Rica
Ene 80-Feb 01 e Manejo de Fusiones y Adquisiciones
e Gerencia de Fideicomisos
e Responsabilidades diversas sobre Administracién de Crédito,
Operaciones, Informacidn Gerencial, Negocios.
» Proyectos: Due Dilligence Banco BGA Honduras, Cambio Sistemas,
Procesos de Fusiones y Adquisiciones.




RAFAEL MEDINA JIMENEZ

NACIONALIDAD:

FECHA DE NACIMIENTO:

ESTADO CIVIL:

DOMICILIO PARTICULAR:

ESTUDIOS REALIZADOS:

UNIVERSITARIOS:

SECUNDARIOS:

HONDURENA
27 DE MARZO DE 1959
CASADO

BARRIO EL BOSQUE, AVENIDA
ESPANA, CONTIGUO ESCUELA 14 DE
JULIO, TBGUCIGALPA, MD.C,
HONDURAS.
TEL. 238-0205

LICENCIADO EN  CONTADURIA
PUBLICA, UNIVERSIDAD NACIONAL
AUTONOMA DE HONDURAS (UNAH)

DIPLOMADO EN MERCADOTECNIA
UNIVERSIDAD TECNOLOGICA
CENTROAMERICANA b4
UNIVERSIDAD DE MEXICO
CONTENIENDO SIETE MODULOS,
CONSISTENTES EN:

- ESTRATEGIA DE MERCADEO

- ESTRATEGIA DE PROMOCION
Y PUBLICIDAD

- CANALES DE DISTRIBUCION Y
ADMINISTRACION DE VENTAS

- MERCADOTECNIA
FINANCIERA

- COMPORTAMIENTO DEL
CONSUMIDOR

- PLAN DE MERCADOTECNIA
INTERCIONAL

- MERCADEO DE SERVICIOS

- JUNIO A SEPTIEMBRE 1996

PERITO MERCANTIL Y CONTADOR
PUBLICO, INTITUTO GUILLEN
ZELAYA 1976-1977
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EXPERIENCIA PROFESIONAL.:

POSICION ACTUAL:
1997 A 1998

1989 A 1997

s
ELON

CICLO COMUN DE CULTURA
GENERAL, INSTITUTO CENTRAL
VICENTE CACERES 1972-1975

VICEPRESIDENTE FIDEICOMISO,
BANCO FICOHSA,
DICIEMBRE 1998 A LA FECHA.

GERENTE GENERAL
ASOCIACION HONDURENA PARA LA
PROMOCION EDUCATIVA

GERENTE DE ADMINISTRACION Y
FINANZAS

DERIVADOS DE MAIZ DE
HONDURAS, S.A. DEC.V.

CARGOS DESEMPENADOS:
SOPORTE PARA LA GERENCIA

GENERAL EN TODAS LAS

DECISIONES ADMINISTRATIVAS

RELACIONES CON LAS

INTITUCIONES FINANCIERAS QUE

INCLUYEN:

- CONTRATACION DE
PRESTAMOS

- COLOCACION DE RECURSOS,

- APERTURA DE CARTAS DE
CREDITO.

- RESPONSABLE DEL AREA
CONTABLE EN DONDE SE
PREPARAN LOS ESTADOS
FINANCIEROS REPORTES
MENSUALES PARA LA CASA
MATRIZ EN MEXICO.

. RESPONSABLE DE LA
PREPARACION DEL
PRESUPUESTO ANUAL DE
INGRESOS, EGRESOS,
INVERSIONES DE LA
COMPANIA.
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1988 A 1989

VIGILAR DEL
FUNCIONAMIENTO DE UN
ADECUADO CONTROL
INTERNO DE TODAS LAS
AREAS DE LA EMPRESA.
RESPONSABLE DE LAS
COMPRAS DE MAIZ
CONTROLES DE ENTRADAS Y
SALIDAS Y CORTES CON
AUDITORES INTERNOS
CORPORATIVOS.

COORDINAR CON AUDITORES
INTERNOS Y EXTERNOS EL
DESARROLLO DE SU TRABAJO.
EFECTUAR PLANEACION
FISCAL Y COORDINAR CON
LOS AUDITORES FISCALES LA
REVISION Y DISCUSION DE
LOS AJUSTES

PREPARAR IMPUGNACIONES.
MANEJO DE RELACIONES CON
LOS DISTINTOS PROVEEDORES
DE LA COMPANIA PARA
ESTABLECER CANTIDAD DE
COMPRA, PRECIOS Y
CONDICIONES DE VENTA
MANEJO DE RELACIONES CON
COMPANIAS AFILIADAS Y
CORPORATIVO DE
MONTERREY EN CUANTO AL
AREA DE INFORMACION,

ADMINISTRACION Y
FINANZAS.

RESPONSABLE DEL
DEPARTAMENTO DE

SISTEMAS DE LA COMPANIA

JEFE DEL DEPARTAMENTO DE
CONTABILIDAD

ESCUELA _ AGRICOLA
PANAMERICANA
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1983 A 1987

RESPONSABLE DE: )
PLANEACION, ORGANIZACION,
EJECUCION, . DIRECCION,

SUPERVISION, CONTROL DEL AREA
CONTABLE DEPENDIENTE DE LA
GERENCIA FINANCIERA.

AUDITOR EXTERNO CON EL
CARGO DE SENIOR DE AUDITORIA
DESPACHO DE  CONTADORES
PUBLICOS MORALES PALAO
WILLIAMS & ASOCIADOS

EXPERIENCIA ESPECIFICA:
CONOCIMIENTOS ' DE
PROCEDIMIENTOS,
ADMINISTRATIVOS, FINANCIEROS Y
CONTABLES DE DIVERSOS TIPOS

COMO SER AGRICOLAS,
EDUCATIVAS, BANCOS,
CAFETALERAS, CONSTRUCCION,
GANADERIA, FERRETERIAS,
COLEGIOS, PROFESIONALES,

FUNDACIONES, COOPERATIVAS.

ANALISIS Y DISENOS DE SISTEMAS
CONTABLES COMO MIEMBRO DE
MORALES PALAO WILLIAMS &
ASOCIADOS PARTICIPE EN EL
DISENO, E IMPLEMENTACION DE
SISTEMAS CONTABLES DE DIVERSAS
INDUSTRIAS.

AUDITORIAS FINANCIERAS, COMO
SENIOR DE AUDITORIA HE SIDO
RESPONSABLE DE LA PLANEACION,
ORGANIZACION, EJECUCION,
SUPERVISION Y ELABORACION
COMO SER BANCO SOGERIN,
MEJORES ALIMENTOS DE
HONDURAS, S.A., UNIVERSIDAD
NACIONAL AUTONOMA DE
HONDURAS, CONVERTIDORA.
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NACIONAL DE PAPEL Y CARTONES
SA. DE CJV. DERIVADOS DE
MADERA.

ESTADOS FINANCIEROS,
EXPERIENCIA. EN PREPARACION DE
ANALISIS E INTERPRETACION DE
ESTADOS FINANCIEROS DE
DIFERENTES EMPRESAS.

CONSOLIDACION Y COMBINACION
DE ESTADOS FINANCIEROS,
CONOCIMIENTO DE REQUISITOS
CONTABLES Y EXPERIENCIA EN LA
PREPARACION DE ESTADOS
CONSOLIDADOS Y COMBINADOS.

INSTITUTO __ NACIONAL AGRARIO
(INA)

DURANTE LOS ANOS DE 1977 ME
DESEMPENE EN VARIOS CARGOS EN
EL INSTITUTO, DESDE CONSERJE,
AUXILIAR DE PERSONAL,
CONTADOR, I, II, IIL, HASTA SUB
JEFE DEL DEPARTAMENTO DE
CONTABILIDAD.

LAS LABORES REALIZADAS EN LOS
DIFERENTES CARGOS
DESEMPENADOS EN EL INSTITUTO
NACIONAL AGRARIO INCLUYEN

MANEJO DE PERSONAL,
PREPARACION DE TODA CLASE
REGISTROS CONTABLES,
ELABORACION DE ESTADOS

FINANCIEROS, SUPERVISION DE
PERSONAL, PREPARACION DE
NOMINAS Y EN GENERAL TODO TIPO
DE ACTIVIDADES DESARROLLADAS
EN LAS INSTITUCIONES SEMI-
AUTONOMAS
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FORMACION COMPLEMENTARIA

CURSOS Y SEMINARIOS:

PROGRAMA FORMAL DE
CAPACITACION DE CALIDAD
MUNDIAL OFRECIDO POR ADESHO
CONSULTORES S.C. DE MONTERREY
MEXICO Y CON EL CONTENIDO
SIGUIENTE: :

SENSIBILIZACION EN CALIDAD,
HABILIDADES DE TRABAJO EN
EQUIPO LIDERAZGO,
COMUNICACION Y EMPOWERMENT,
ANALISIS DE LOS PROCESOS
HERRAMIENTAS ESTADISTICAS
COSTOS DE NO  CALIDAD,
FORMACION DE INSTRUCTORES QUE
ESISO9000. MAYO DE 1995.

GRUMA S.A.DEC.V.
REEXPRESION DE INFORMACION
FINANCIERA EN APLICACION DE
LOS PROCEDIMIENTOS DEL BOLETIN
B.10, SAN JOSE DE COSTA RICA.
DICIEMBRE DE 1995.

PROGRAMA DE DESARROLLO DE
EJECUTIVOS GRUPO MASECA QUE
INCLUYE ANALISIS DE ESTADOS
FINANCIEROS, COSTO REEXPRESION
DE ESTADOS FINANCIEROS,
IMPUESTOS DIFERIDOS, FLUJO DE
EJECTIVO, SAN JOSE COSTA RICA.
SEPTIEMBRE DE 19%4.

GRUPO DE EJECUTIVOS MODERNOS
Y PRICE WATERHOUSE
ACTUALIZACION ANUAL DE
IMPUESTOS SOBRE LA RENTA, E
IMPUESTO VENTAS.
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CAD SISTEMAS, PROGRAMA DE
CAPACITACION DE EJECUTIVOS EN
EL AMBIENTE DE SISTEMAS QUE

INCLUYE . D.O.S, LOTUS,
WORPERFEC.

NOVIEMBRE DE 1990.

ESCUELA AMERICANA

TEGUCIGALPA, CURSO INTENSIVO
DE INGLES, NIVELES I, II, Il CON
UNA DURACION DE SIETE MESES.
MARZO DE 1989.

CURSO BASICO DE AUTORIA
RECIBIDO EN LAS CIUDADES DE
GUATEMALA Y MEXICO, IMPARTIDO
POR FIRMA INTERNACIONAL
ARTHUR ANDERSEN & CO., EL CUAL
SE ENFOCO A CUBRIR CONCEPTOS

INTRODUCTORIOS DE LA
AUDITORIA EXTERNA,
PREPARACION DE PAPELES DE
TRABAJO E INFORMES

FINANCIEROS, NORMA DE ETICA
PROFESIONAL, DURACION DE 3
SEMANAS.

JULIO DE 1983.

ANALISIS E INTERPRETACION DE
ESTADOS FINANCIEROS, IMPARTIDO
POR EL INSTITUTO DE FORMACION
PROFESIONAL (INFOP) DURACION 2
SEMANAS,

MARZO DE 1982,

TRANSCRIPCION DE DATO AL
SISTEMA DE COMPUTACION No. 3742
SU MANEJO CONOCIMIENTOS
BASICOS DE PROGRAMACION
IMPARTIDO POR FORTIN LAGOS Y
ASOCIADOS, DURACION DE 3
SEMANAS.

JULIO DE 1981
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EXPERTENCTA ACADEMICA

1983 A 1997

INTRODUCCION A LAS
COMPUTADORAS  ORGANIZACION
DE ARCHIVOS RP II BASICO, DISENO
DE PROGRAMAS DE COMPUTACION
IMPARTIDO POR IBM. DE
HONDURAS, DURACION DE UN MES.
ENERO DE 1981.

MECANOGRAFIA, CURSO PRACTICO,
RECIBIDO EN INSTITUTO TECNICO
LUIS BOGRAN DE TEGUCIGALPA,
DURACION DE SEIS MESES.

JUNIO DE 1977.

CATEDRATICO EN LA FACULTAD

DE CIENCIAS ECONOMICAS,

DENTRO DEL DEPARTAMENTQO DE

CONTADURIA PUBLICA

UNIVERSIDAD NACIONAL

AUTONOMA DE HONDURAS.

HABIENDO SERVIDO LAS CLASES

DE:

- AUDITORIA IYII

- CONTABILIDAD 1Y

- CONTABILIDAD SUPERIOR

- AUDITORIA INTERNA

- CONTABILIDAD DE COSTOS I
YII

COLEGIO DE PERITOS MERCANTILES
Y CONTADORES PUBLICOS E
INTITUTO DE  FORMACION
PROFESIONAL (INFOP).

EXPOSITOR SOBRE ASPECTOS
CONTABLES EN CURSO DE
DESARROLLO PROFESIONAL,
REALIZADOS EN EL COLEGIO Y EN
EL INFOP.




9na. Piginz
CURRICULUM VITAE
RAFAEL MEDINA JIMENEZ

MEMBRESIA PROFESIONAL:

MIEMBRO DEL COLEGIO
HONDURENO DE PROFESIONALES
UNIVERSITARIOS EN CONTADURIA
PUBLICA.

MIEMBRO DEL COLEGIO DE PERITOS
MERCANTILES Y CONTADORES DE
HONDURAS.

MIEMBRO DEL REGIMEN DE
PENSIONES DE RETIRQ DEL COLEGIO
MEDICO DE HONDURAS.

MIEMBRO DEL INTITUTO DE
PREVISION DE EMPLEADOS DE LA
UNIVERSIDAD NACIONAL
AUTONOMA DE HONDURAS.

Tegucigalpa, M.D.C., 01 de Septiembre de 1999
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JORGE LUIS RIVERA CALLEJAS

DATOS PERSONALES

Lugar y fecha de nacimiento: Tegucigalpa, M.D.C.
Honduras, 19 de mayo de 1967

Profesion: Licenciado en Administracién de
Empresas

ESTUDIOS REALIZADOS

Secundarios: Saint Patrick’s Academy
Tegucigalpa, Honduras
1983 - 1985

Universitarios: Oglethorpe University
Atlanta, Georgia

Titulo: Licenciado en Administracién de
Empresas.- 1989.

Cursos Bancarios — INCAE
1990-1996

EXPERIENCIA PROFESIONAL.:

Banco Mercantil, S.A.
1990-1991
Cargo desempefiado: Oficial de Agencia La Colonia

Tegucigalpa

Financiera Comercial Hondureiia, S.A.

1991-1994
Cargo desempefiado: Gerente Financiero

Banco Financiera Comercial Hondureiia, S.A.
1994 a la fecha

Cargo desempefiado:

Primer Vicepresidente Regional

San Pedro Sula, Cortés.




Curriculum Vitae
Jorge Luis Rivera Callejas
Pégina No.2.

MIEMBRO JUNTA DIRECTIVA:

Compaiiia de Seguros Interamericana, S.A.
Vicepresidente

Asociacion Hondurefia de Instituciones Bancarias
Capitulo Nor-Occidental.

Presidente

Divisas Corporativas, S.A.

Créditos Corporativos, S.A. (CREDICORP)

Uno Marketing y Publicidad
Vicepresidente

Servicios de Occidente
(Director)

ACTIVIDADES SOCIALES:
!
|
|

Socio Centro Social Hondurefio Arabe - SPS
Socio Country Club — Tegucigalpa

Socio La Lima Golf Club- La Lima, Cortés




Gustavo Adolfo Ziiniga Cdceres

(504)2239-5892 / (504)9992-6435
gzuniga@amnettgu.com

OBIJETIVO

Formar parte de una institucién lider y reconocida en su ramo, donde pueda aplicar mis conocimientos tedricos
y prdcticos para enriquecer mi desarrollo personal y profesional, aportando lo necesario para el consecuente
logro de los objetivos planteados por la organizacion.

ESTUDIOS UNIVERSITARIOS

Licenciado en Administracién Industrial y de Negocios
Universidad Tecnoldgica Centroamericana (UNITEC) Tegucigalpa, Honduras.
Otorgado el 26 de Agosto de 1994,

Maestria en Administracién de Empresas con Orientacion en Finanzas

Universidad Catélica de Honduras, Tegucigalpa, Honduras.
Otorgado el 27 de Septiembre de 1959. (Reconocimiento "Magna Cum Laude").

EXPERIENCIA LABORAL

Banco Citibank de Honduras.
= Director de Riesgos Pais (Septiembre 2009 a Junio 2011)
= Gerente de Cobros ( Agosto 2005 — Agosto 2009)
»  Gerente de Negocios y Productos Comerciales (Enero 2004 — Julio 2005)
»  Gerente de Productos Comerciales (Febrero 2003 — Diciembre 2003)
=  Gerente de Nacional de Negocios {Febrero 2002- Enero 2003)
»  Gerenite Nacional Aval Micro (Diciembre 2001-Enero 2002)
=  Gerente Regional Aval Micro (Junio 2001-Noviembre 2001)

Banco Grupo El Ahorro Hondurefio S.A. (HSBC).
x  Sub-Gerente de Crédito Banca de Personas y PYME Zona Centro Sur {2000 - 2001)
= Sub-Gerente Metropolitano y Coordinador del Departamento de Fideicomiso (1999-2000)
= Oficial de Negocios (1994-1998)
o Préstamos Personales
o Préstamos Empresariales
o Préstamos Corporativos




SEMINARIOS Y CURSOS

Seminario De Politica Econédmica en Honduras.
Simposium De Productividad y Calidad.

Seminario De Direccién Dale Carnegie.

Ventas Modernas En Mercados Competitivos.
Seminario De Ventas Face To Face

Seminario De Mejora Continua

Seminario De Equipos Gerenciales Incae

Primera Conferencia Centroamericana De Micro Crédito
Inversiones En La Bolsa De Valores.

Planeacidn Y Evaluacion De Proyectos.

Productos Financieros.

Titulos Valores.

Servicios De Arrendamiento.

Comunicacién Efectiva en La Empresa.

Fideicomiso.

Flujo De Efectivo

Legislacidn Laboral.

Negocio de Adquirencia (Visa)

Administracién de Carteras de Consumo (Citibank)
Adquisicion de Creditos de Consumo (Citibank)
Administracién de riesgo en Carteras de Consuma (Citibank)
Estrategias de Cobranza (Citibank)

Capacity Planning para Cobros (Citibank)
Recuperacién y reconocimiento de Perdidas (Citibank)
Taller de manejo de Fraudes (Citibank)

Segmentacién de Portafolios (Citibank)

Principios de Cobranza {Citibank)

High Risk Portfolio Segmentation (Citibank)
Introduccién al Manejo de Riesgo Crediticio (Citibank)
Tipos de Fraude y medidas preventivas (Citibank)
Certificacién Global De Cobros Citibank

Certificacién Global De Fraude Citibank

Certificacion Global De Créditos Citibank

Leading at Citi {Citibank)

Rentabilidad de Productos (Citibank)

IDIOMAS

Espafiol
Ingles




REFERENCIAS

Lic.René Becerra
CCO Banco CitiBank de Honduras
9990-0870

Ing. René Sagastume
Gerente General Supermercados La Colonia
9998-0369

Ing. Fabio Tabora
Gerente de Operaciones Alcance (Banco Ficohsa)
9978-2257




CURRICULUM VITAE

L DATOS PERSONALES

NOMBRE COMPLETO: SANDRA ELIZABETH ESPINAL DE GIANNINI
LUGAR Y FECHA DE NACIMIENTO: TEGUCIGALPA, M.D.C., 26 DE SEPTIEMBRE DE
1956
NACIONALIDAD: HONDURERA
ESTADO CIVIL: CASADA
PROFESION: LICENCIADA EN ADMINISTRACION DE
N EMPRESAS
™ DIRECCION ACTUAL: COLONIA LOMAS DEL GUIJARRO, CIRCUITO
¥ GINEBRA , TEGUCIGALPA, M.D.C.
1, TARJETA DE IDENTIDAD: 0801-1956-04955
f‘” RTN. 10HS65-N
Y NOMBRE DEL CONYUGE: LEONEL GIANNINI KAFIE
e NOMBRE DE LOS HIJOS: GABRIELLA GIANNINI ESPINAL
te LEONEL ALEJANDRO GIANNINI ESPINAL
b SANDRA PAOLA GIANNINI ESPINAL
#: . PREPARACION ACADEMICA
' PRIMARIA : INSTITUTO MARIA AUXILIADORA
1962 - 1968
SECUNDARIA: INSTITUTO TEGUCIGALPA
oy 1969-1974
v TITULO OBTENIDO: PERITO MERCANTIL Y CONTADOR PUBLICO
UNIVERSITARIA: UNIVERSIDAD NACIONAL AUTONOMA DE
HONDURAS (U.N.AH.)
1975-1980
TITUTLO OBTENIDO: LICENCIADA EN ADMINISTRACION DE
EMPRESAS

1. CURSOS Y SEMINARIOS

ANO 1978 TECNICAS ADMINISTRATIVAS |
AUDITORIA INTERNA PRACTICA
ADMINISTRACION DE PROYECTOS




ANO 1979

ANO 1981

ANO 1983

ARNO 1986 — 1988

ANO 1991

EMPRESA

ANO 1992

ANO 1996

ANO 1997

ANO 1997

COMO DESARROLLAR LA CAPACIDAD
ADMINISTRATIVA DE UN NUEVO EJECUTIVO

* ANALISIS FINANCIERO

¥ LEGISLACION AGRICOLA

. ELABORACION Y EVALUACION DE
PROYECTOS AGRICOLAS

’ TRAMITES Y ANALISIS DE PROYECTOS
AGRICOLAS

. MANEJO Y CONTROL DE EXPEDIENTES
DE CREDITO

ANALISIS DE CREDITO AGRICOLA

ANALISIS BASICO DE CREDITO

LA INFLACION Y DEVALUACION. SU IMPACTO
EN LA SITUACION FINANCIERA DE LA

IMPARTIDO POR INCAE

POLITICAS Y LA PROBLEMATICA DE LA
IMPLEMENTACION DEL CREDITO A LA
PEQUENA Y MEDIANA INDUSTRIA
CENTROAMERICANA.

IMPARTIDO POR B..C.L.E.

ADMINISTRACION DE RIESGOS Y SEGURIDAD
VISA INTERNATIONAL

EL PROCESQ DE CREDITO
EMERGING MARKETS TRAINING
LATIN AMERICAN/CITIBANK

12 AL 14 DE ABRIL DE 1997

TALLER DE COBRANZAS




ANO 1997

ANO 1998

ECONOMICOS

ANO 1998

ANO 1998

ANO 2004

V. EXPERIENCIA PROFESIONAL

ANO 1976-1978

ANO 1979-1980

VISA INTERNATIONAL

REGION AMERICA LATINAY EL CARIBE
MIAMI, FLORIDA

JULIO DE 1997

TALLER DE CREDITO
VISA INTERNACIONAL
MIAMI, FLLORIDA

RIESGO DE CREDITO EN  GRUPOS

EUROMONEY TRAINING LLC
COCONUT GROVE, FLORIDA
16 AL 19 DE MARZO 1998

ADMISTRACION DE CREDITOS RIESGOSOS
EUROMONEY TRAINING LLC/BCIE
TEGUCIGALPA, HONDURAS

25 AL 28 DE MAYO DE 1998

SEMINARIO DE CAPACITACION SOBRE
LAVADO DE DINERO Y CONQOZCA SU CLIENTE
MONEY LAUNDERING ALERT

AGOSTO 28 Y 29 DE 1998.

PROGRAMA DE ALTA DIRECCION BANCARIA
PADB
Miami, Florida

4 al 8 de octubre 2004

ENCARGADA DEL PRESTAMO BID479-5F/HO
DEL PROYECTO BAJO AGUAN

SUB-JEFE ADMINISTRATIVO




ANO 1981-1984

ANO 1985 - 1989

ANO 1989 AL 31 DE JULIO 1993

31 DE AGOSTO 1993 AL
31 DE MAYO DE 1994

1 DE JUNIO DE 1994 A LA FECHA

INSTITUTO NACIONAL AGRARIO. PROYECTO
BAJO AGUAN

ANALISTA DE CREDITO
BANCO NACIONAL DE DESARROLLO
AGRICOLA (BANADESA)

OFICIAL DE CREDITOS
BANCO MERCANTIL, S.A.

ASISTENTE DE LA GERENCIA DE CREDITOS
BANCO MERGANTIL, S.A.

GERENTE DE CREDITOS
FINANCIERA COMERCIAL HONDURENA, S.A.

(FICOHSA)

PRIMER VICE-PRESIDENTE BANCA DE
EMPRESAS BANCO FINANCIERA COMERCIAL

HONDURERNA, S.A. (BANCO FICOHSA)
RESPONSABILIDADES DEL PUESTO:

ESTA ES UNA RESPONSABILIDAD A NIVEL
NACIONAL DONDE SE MANEJA EL NEGOCIO
EN TODA SU EXTENSION

EN CUANTO AL AREA DE NEGOCIO
CONTAMOS CON UN EQUIPO DE DIEZ
EJECUTIVOS DE NEGOCIOS EN TEGUCIGALPA
Y OCHO (8) EN SAN PEDRO SULA.

DENTRO DE LA ORGANIZACION BANCA DE
EMPRESAS DEPENDE EL AREA COMERCIAL Y
EL AREA DE APERTURA Y BANCA PRIVADA ,
TENIENDO LA RESPONSABILIDAD SOBRE EL




MERCADEO , EL DESARROLLO, CREACION DE
NUEVOS PRODUCTOS ESTADISTICA Y LA
VENTA DE LOS PRODUCTOS Y SERVICIOS DEL
BANCO A LOS CLIENTES ASIGNADOS A LOS
EJECUTIVOS DE NEGOCIOS.

AS| MISMO MANEJAMOS LA APERTURA DE LAS
CUENTAS DE CLIENTES EMPRESARIALES
APROVECHANDO EN LA PRIMERA RELACION
DE APERTURA CON EL CLIENTE LA VENTA DE
TODOS NUESTROS PRODUCTOS Y

SERVICIOS.

COORDINACION DE VISITAS A LOS CLIENTES
QUE PRESENTAN SU  SOLICITUD DE
FINANCIAMIENTO POR PRIMERA VEZ O
SOLICITAR LA RENOVACION DE 8U LINEA DE
CREDITO O UNA TRANSACCION ESPECIAL
CON EL OBJETO DE VERIFICAR CUAL ES LA
SITUACION FINANCIERA DE LA EMPRESA Y
LUEGO APROVECHAR LA MISMA PARA EL
MERCADEOQ Y VENTA DE PRCDUCTOS.

RESPONSABILIDAD DE GENERAR NEGOCIOS
EN LAS AGENCIAS FORANEAS POR TANTO
SE HACEN EN FORMA CONSTANTE VISITAS A
CLIENTES Y NO CLIENTES CON EL FIN DE
TARE NEGOCIOS NUEVOS AL BANCO Y
ASESORARLOS EN LO QUE RESPECTA AL
ANALISIS DEL RIESGO, COLOCACION DE
PRODUCTOS , ORIENTACION FINANCIERA Y
DE ALTERNATIVAS DE RECURSOS Y OTROS
NEGOCIOS.

ESTRATEGICAMENTE SE HA  DEFINIDO
CRECER EN LAS PYMES , POR TANTO
TENEMOS MONTADA UNA ESTRUCTURA PARA
ATENDER ESTE SEGMENTO




RESPONSABLE DE LA MORA A NIVEL
NACIONAL EN LO QUE RESPECTA AL CLIENTE
CORPORATIVO Y COMERCIAL .

COMITES EN LOS QUE PARTICIPA:
. COMITE ESTRATEGICO

. COMITE EJECUTIVO Y OPERATIVO
ADAP (ACTIVOS Y PASIVOS)

. COMITE DE CREDITOS

° JUNTA DIRECTIVA

. COMITE DE RECURSOS HUMANQS
. OTROS

TEGUCIGALPA, M.D.C., 12 DE ENERO DEL 2006

SANDRA DE GIANNINI
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Escritura Social y Estatutos Sociales

Banco Financiera Comercial Hondurefia. S.A. (Banco Ficohsa) es una Sociedad Andnima con
domicilio en Tegucigalpa, M.D.C, Republica de Honduras, de duracién indefinida, constituida en
Instrumento Publico No. 42, autorizada por el Notario Raimundo Orellana Pineda en fecha 14 de
Junio de 1994 e inscrita bajo el Asiento No. 10, del Tomo 311 del Libro de Comerciantes Sociales del
Registro de la Propiedad Inmueble y Mercantil del Departamento de Francisco Morazéan. Desde la
fecha de su constitucién ha sufrido varias reformas, siendo las mas importantes relacionadas a
aumentos del Capital Social y a aspectos de Gobierno Corporativo, siendo la Gltima modificacién
otorgada mediante Instrumento Publico No. 474 autorizado por el Notario Ever Danilo Vargas
Copland en fecha 02 de octubre de 2018 e inscrita bajo Matricula 62938, No. 49363, del Libro
Registro de los Comerciantes Sociales del Registro Mercantil de Francisco Morazan, Centro Asociado

al Instituto de la Propiedad.
Aspectos Relevantes en los Estatutos de la Sociedad

A continuacion se resumen algunos aspectos de la Escritura Social y Estatutos Sociales en lo
relacionado a Derechos de Suscripcion Preferente, Asamblea de Accionistas, Junta Directiva y

Dignatarios, Traspaso de Acciones, Derechos de Voto y Dividendos.
1) Derecho de Suscripcion Preferente

El Capital Social autorizado se fija en la cantidad de Dos Mil Sesenta y Tres Millones Seis Mil
Novecientos Lempiras Exactos (L.2,063,006,900.00) dividido y representado en Dieciséis Millones
Doscientos Setenta y Ocho Mil Ciento Sesenta y Cinco (16,278,165) Acciones Comunes, Dos Millones
Cuatrocientos Cuarenta y Tres Mil Ochocientas Sesenta y Ocho (2,443,868) Acciones Preferentes de
la Serie “A” y Un Millon Novecientas Ocho Mil Treinta y Seis (1,908,036) Acciones Preferentes de la
Serie “B”, todas con un calor nominal de Cien Lempiras exactos (L.100.00), a las cuales aplican las

siguientes disposiciones:

a) La Sociedad podra acordar el aumento o la reduccién del Capital Social mediante resolucién de la
Asamblea General de Accionistas de caracter Extraordinario; y ejecutara estos acuerdos con previa

autorizacion de las autoridades competentes cuando asi lo requiera la Ley.

b) Los accionistas tendran derecho preferente en proporcién a sus acciones para suscribir las que se

emitan en caso de aumento de Capital Social, en los términos de los articulos 139 y 243 del Cédigo



de Comercio. Cualquier accionista podra renunciar en cada caso al derecho al tanto o de suscripcion

preferente.

c) La Sociedad no podra emitir acciones por una cantidad inferior a su valor nominal, pero si podra

emitir acciones con prima, la cual serd fijada por la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas.

d) El aumento del Capital Social por revaloracion de patrimonio es licito, pero su importe constituird
una reserva de la que no podra disponer la Sociedad, sino cuando se enajenen los bienes revalorados

y se perciba en efectivo el importe de su plusvalia.

e) La reduccién del Capital deberd publicarse por tres (3) veces consecutivas en el Diario Oficial La
Gaceta o en un diario de circulacion nacional, publicaciones que deberan hacerse en letra clara y

legible, con un intervalo de cinco (5) dias entre cada publicacion.

f) La Sociedad podra emitir acciones preferentes o de voto limitado en cada serie segtn lo disponga
la Asamblea, hasta por un porcentaje de Capital Social que no exceda al establecido por la Ley del
Sistema Financiero. i) Las acciones preferentes o de voto limitado deberdn ser integramente
exhibidas en el momento de la suscripcidn. ii) Las acciones preferentes o de voto limitado otorgaran
a sus titulares el derecho de percibir un dividendo preferente y la sociedad estara obligada a acordar
el reparto de dividendo siempre que existan utilidades distribuibles. iii) El dividendo preferente en
ningun caso tendrd caracter acumulativo. iv) Las acciones comunes no podran en ningun caso recibir
dividendos con cargo a las utilidades de un ejercicio mientras no se haya satisfecho el dividendo

preferente correspondiente al mismo ejercicio.
2) Asamblea, Junta Directiva y Comisarios

La sociedad sera regida por los siguientes drganos: a) Asamblea General de Accionistas: Legalmente
convocada e integrada es el érgano supremo de |a sociedad y tendrd las facultades que le confiere
la Ley, la Escritura Social y los Estatutos de la Sociedad; b) Junta Directiva: Es el érgano
administrativo, que por medio de su presidente o de aquel que haga las veces de éste, ostentara la
representacion judicial y extrajudicial de la sociedad. Estructurara e integrard los Comités de
Gobierno Corporativo que se encuentren debidamente autorizados conforme a la Legislacion
correspondiente o a las Resoluciones que emita la Comisidn Nacional de Bancos y Seguros en su
momento. Ningin miembro de la Junta Directiva podra ser nombrado Gerente de la Sociedad
mientras desempefie como miembro de la Junta Directiva; y, c) Gerente General: Sera ejecutos de

los acuerdos de la Junta Directiva y tendra la representacién de la Sociedad dentro de las facultades



que le confieren los Estatutos y la Junta Directiva; d) Comité Consultivo: Es un érgano auxiliar y de
consulta de la Junta Directiva creado e integrado por eleccién de la asamblea; e) Comisarios: Son el
organo de vigilancia de la Sociedad que en ninguin caso se encontraran subordinados en el ejercicio
de sus atribuciones a ninglin otro organo social que no sea la Asamblea General de Accionistas. Las
facultades, duracién del mandato y demas atribuciones tanto de Administradores o Directores como
de los Comisarios seran determinados en los Estatutos Sociales; y f) Comité de Créditos: Es un
organo supeditado a la Junta Directiva, cuyo funcionamiento, nombramiento, remocién de sus
integrantes, asi como la determinacién de sus emolumentos estard regido por las disposiciones que
para tal efecto dicte la Junta Directiva. Art. 40: La Sociedad serd administrada por un Organo
denominado Junta Directiva, compuesta por siete (7) miembros llamados Directores; en todo caso,
este Organo tendrd un Presidente, un Vicepresidente, un Secretario y un Pro-Secretario. Estos
Directores seran electos por la Asamblea General Ordinaria de Accionistas en la siguiente forma:
seis (6) directores serdn propuestos por los accionistas titulares de acciones comunes; y un (1)
Director sera propuesto por los accionistas titulares de acciones preferentes de la Sociedad, previa
consulta para su aprobacion dirigida a la Junta Directiva. La Asamblea General de Accionistas elegira,
asimismo un Comité Consultivo como instancia de consulta del Organo Administrativo. La Asamblea
General de Accionistas podra remover a los Directores y a los miembros del Comité Consultivo en
cualquier tiempo, sin especificar causas, debiendo, en este caso elegir los sustitutos. En todo caso
al efectuar estas remociones y realizar los nuevos nombramientos, los propietarios de acciones
preferentes tendrdn derecho a que uno (1) de los siete (7) Directores sea propuesto por ellos. Si uno
0 mas accionistas o grupos de accionistas quedaran en minoria y representasen cuando al menos el
veinticinco (25%) por ciento del capital presente, tendran el derecho que la Ley concede a las

minorias en la eleccién de los miembros de la Junta Directiva.
3) Traspaso de Acciones

Articulo 11.- La transmision de las acciones se efectuara con previa y expresa autorizacién de la
Junta Directiva, siguiendo los procedimientos y plazos que ésta determine. Se exceptian de esta
disposicion los casos en los que se haya suscrito algun Acuerdo de Accionistas, en los que la
transmision de las acciones se efectuara conforme lo que en tal o tales Acuerdos se determine, sin
perjuicio de obtener la autorizacién del dérgano regulador que corresponda, al tenor de las
disposiciones de la Ley de Instituciones del Sistema Financiero. Cualquier accionista que desee

transmitir sus acciones debera transmitirlas con observancia del Acuerdo de Accionistas que



hubiese suscrito, en caso de haberlo hecho, si no, debera comunicar su voluntad de transmitir a la
Junta Directiva al menos cuarenta (40) dias habiles anteriores a la posible fecha en que se efectuara
la venta o transmisién de las acciones. La Junta Directiva estudiard la solicitud y notificara de
inmediato a todos los accionistas para que éstos. Si lo desean, ejerciten su Derecho al Tanto o de
Suscripcion Preferente en proporcidon a su participacion accionaria. Los accionistas que deseen
ejercitar su Derecho al Tanto o de Suscripciéon Preferente lo comunicaran a la Junta Directiva dentro
del plazo de los cuarenta (40) dias desde que recibieron la notificacién por parte de la Junta Directiva
de la oferta de venta de acciones. En caso de que cualquier accionista desee ejercitar su Derecho al
Tanto o de Suscripcidn Preferente. La Junta velard por que dicho derechos se ejercite en las
condiciones establecidas en |la oferta. Tanto la transmisién de las acciones como la constitucion de
derechos reales sobre los mismos deberan notificarse a la Junta Directiva para efectuar las debidas
anotaciones en el Registro de Accionistas y en el texto de los titulos. Las acciones seran siempre
nominativas y en ellas se indicara la nacionalidad del tenedor de las mismas, segln se indica en el
articulo 7. Articulo 12.- En caso de muerte o incapacidad de un accionista, sus herederos o
representantes legales podran pedir a la Sociedad que estos le reconozca como tales. A este efecto,
los herederos o representantes legales deberdn presentar a la Junta Directiva los documentos que
acrediten su pretension y encontrdndolos de conformidad con la ley y lo establecido en estos

estatutos se ordenara el registro correspondiente.
4) Derecho de Voto
Cada accidn tendra derecho a un voto.

Articulo 15.- Derecho de Voto: Todo accionista tiende derecho a asistir con voz y voto a las
Asambleas General Ordinarias o Extraordinarias que se celebren. Se exceptian de esta disposicion
los propietarios de acciones preferentes o de voto limitado, que puedan ejercitar su derecho de
voto sélo en las condiciones expresamente sefialadas por el Cédigo de Comercio. El accionista que
en una operaciéon determinada tenga por cuenta propia o ajena un interés contrario a la sociedad
no tendra derecho a votar en los acuerdos relativos a ella. El accionista que contravenga esta
disposicion sera responsable de los dafios y perjuicios atin cuando sin su voto no se hubiera logrado
la mayoria necesaria para la validez del acuerdo. El accionista tendra tantos votos como nimero de
acciones posea y podra ser representado en las Asambleas por otro socio o por persona extrafia a

la Sociedad. La representacion podra conferirse por medio de escritura ptblica. Por carta poder o



por simple carta comercial dirigida al Secretario de la Junta Directiva. No podran ser representantes

los Administradores ni los Comisarios de |la Sociedad.
D. Gobierno Corporativo

La sociedad Banco Financiera Comercial Hondurefia, S.A. (Banco Ficohsa) esta sometida a las
Normas de Gobierno Corporativo establecidas en el Articulo 73 de la Ley del Sistema Financiero y al
Reglamento de Gobierno Corporativo para las Instituciones Supervisadas, aprobado por la Comisién
Nacional de Bancos y Seguros. En cumplimiento de lo anterior, a la fecha, mencionamos

principalmente lo siguiente:

1. La Escritura de Constitucion y Estatutos sociales contienen los principios relativos al Gobierno
Corporativo, mediante la reforma de algunas de sus cldusulas y articulos, aprobada por la Comisién
Nacional de Bancos y Seguros en Resolucién No. 1272/27-12-2006. Reformas inscritas el 27 de enero
de 2007 en el Registro Mercantil de Francisco Morazan bajo el nimero 1, tomo 649 Registro de

Comerciantes Sociales.

2. Se cumple con el inciso a) y c) del Articulo 5 del Reglamento de Gobierno Corporativo para las
Instituciones Supervisadas que establecen lo siguiente: a) Disefiar una planeacion estratégica que
incluya la definicién de objetivos de mediano plazo y ejercér un seguimiento continto de la misma;
c) Definir un plan de negocios que permita evaluar el desempefio financiero de la institucién, la
participacion de cada uno de los 6rganos de direccion y administracion en el logro de los resultados

y la viabilidad del negocio;

3. En cumplimiento del inciso b) del Articulo 5 del Reglamento de Gobierno Corporativo para las
Instituciones Supervisadas, la Sociedad cuenta con manuales de procedimientos que aseguran el
cumplimiento de los valores corporativos, los objetivos estratégicos y las normas éticas de conducta,

comunicados a través de la Libreria Virtual a la cual tiene acceso el personal.

4. Se ha establecido el Comité de Auditoria que preside uno de los Directores, como instancia para
facilitar la comunicacion y cooperacion entre la junta Directiva, la Gerencia General y los Auditores

Internos y externos.

5. Los sistemas de supervision entre los diferentes niveles jerarquicos de la estructura administrativa
de la Institucion forman parte del Sistema de Control Interno que cumple con lo establecido en

articulo 34 del Reglamento de Gobierno Corporativo para las Instituciones Supervisadas.



6. Los requisitos de competencia individuales necesarias para ejercer los distintos cargos dentro de
la Institucién forman parte de la informacién exigida para su desempefio, por parte del Area de

Recursos Humanos, al momento de contratar personal.

7. Forman parte de las politicas de personal de la Institucién, los documentos y/o lineamientos que
contengan informacién sobre politica de seleccién, induccion y capacitacién continua del personal,
incentivos financieros y administrativos ofrecidos a la Gerencia General, las gerencias de lineas de
negocios y otros empleados para que actlien apropiadamente persiguiendo los mejores intereses
de la Institucién, tales como las politicas de remuneraciones, compensaciones ejecutivas, opciones

sobre acciones de la institucion, promociones y otros reconocimientos y beneficios.

8. La Institucion ha implementado sistemas de control adecuados que incluyen las funciones de la
administracion de los riesgos, especialmente en los riesgos de tasa de interés, crédito, liquidez y
mercado. Mecanismos de aprobacion, seguimiento y verificacién de las exposiciones de riesgo, en
particular las relativas a facilidades de crédito e inversiones bajo sanas practicas financieras,
incluyendo el trato en todas las relaciones de negocios con Partes Relacionadas o Grupos
Econdmicos, sus accionistas mayoritarios, la Gerencia General u otros funcionarios y empleados

autorizados en la toma de decisiones trascendentales para la Institucién.

9. Las Politicas y Procedimientos de Administracion de los Sistemas Informaticos que garanticen su
buen funcionamiento, incluyendo las medidas de seguridad y planes de contingencia, asi como que
cumpla con los mds altos estdndares de confidencialidad e integridad de la informacion transmitida
y/o almacenada en las bases de datos. Se esta cumpliendo de acuerdo con los avances del plan de
trabajo elaborado y monitoreado por la Comision Nacional de Bancos y Seguros a través de la

Gerencia de Informatica.

10. Dentro de la estructura de la Junta Directiva se han integrado los comités siguientes: Comité de
Politicas de Seleccién de Personal y Ejecutivos Claves (Recursos Humanos), Comité de Gobierno
Corporativo, Comité de Auditoria y Cumplimiento, Comité de Gestion de Riesgos. Comités

constituidos y aprobados en Asamblea General de Accionistas celebrada el 20 de abril del 2007.

11. Las politicas y procedimientos operacionales se han establecido y se mantienen en la Libreria

Virtual para conocimiento del personal.



BANCO FICOSA

Modificaciones

No. Fecha Notario Tipo Inscripcion | Modificaciones

Instrumento

4 14/01/2004 Moises Nazar | Aumento de Capital No.97, Clausulas 7y 9, Art. 5
(Ejecucién) Tomo 569

169 16/12/2004 Moises Nazar | Aumento de Capital No.54, Clausulas 7y 9, Art. 5
(protocolizacion) Tomo 575

67 21/04/2005 Moises Nazar | Aumento de Capital No.55, Clausulas 7y 9, Art. 5
(ejecucion) Tomo 597

237 27/12/2005 Moises Nazar | Aumento de Capital No.75, 606 | Clausulas 7y 9, Art. 5
(Protocolizacion)

24 26/01/2006 Moises Nazar | Aumento de Capital No.66, Clausulas 7y 9, Art. 5
(Ejecucion) Tomo 609

620 08/11/2006 Moises Nazar | Protocolizacion No.71, Clausulas 4,6,8,10, 11, 15 y Arts.
(GOBIERNO Tomo 641 3,4,5,40,41,42,46,48,49,50,51,52,71,72,73
CORPORATIVO)

L 15/01/2007 Moises Nazar | Ejecucion de No.1, Tomo | Clausulas 4, 6, 8, 10, 11, 15 de la Const.
Acuerdos, 649 RCS Arts.
(GOBIERNO 3,4,5,40,41,42.,46,48,49,50,51,52,71,72,73
CORPORATIVO)

478 7/05/2007 Moises Nazar | Aumento de Capital No.57, Clausulas 7y 9, Art. 5
(Protocolizacion), Tomo 661
Eleccion Junta
Directiva y Consejo
Consultivo,
ratificacion de comités
corporativos.
Distribucion de
dividendos,
autorizacion para
emitir valores




9 18/05/2007 Marco Vinicio | Aumento de Capital No.68, Clausulas 7y 9, Art. 5
(Ejecucion) Tomo 677
902 03/09/2007 Moises Nazar | Aumento de Capital, No.75,
Nnuevos socios Tomo 677
(Protocolizacidn)
903 03/09/2007 Moises Nazar | Protocolizacion No.81, Clausulas 10,
Tomo 677 | Arts.7,11,13,15,40,46,47,47(A),
RCS
974 11/10/2007 Moises Nazar | Protocolizacion No.50, Junta Directiva, Clausulas 6 y 9 de la Const,
Tomo 682 Art. 5 de los Estatutos, ademas de los 11,
47, 47(A), 49
987 26/10/2007 Moises Nazar | Ejecucion de No.51, Clausulas 7,9,10 y Arts.5, 7, 11, 13, 15, 40,
Acuerdos Tomo 684 | 46 y 47 (adicionando el 47-A), referentes a:
Capital Social, Composicion Accionaria,
Suscripcion de Acciones, Organos,
Distribucidon de Dividendos, Derechos de
los Accionistas en Asambleas, Composicion
de la Junta Directiva, Eleccion del Consejo
Consultivo, Sesiones de Junta Directiva y
Acuerdos Adoptados en Sesiones Ordinarias
y Extraordinarias de la Junta Directiva
21 23/07/2008 Marco Vinicio | Aumento de Capital No.85, Clausulas 7y 9, Art. 5
(Protocolizacion) Tomo 709
28 20/08/2008 Marco Vinicio | Aumento de Capital Clausulas 7y 9, Art. 5
(Ejecucion)
45 08/05/2009 Ernesto Varios No.2739 Clausula 10 (Creacion del Comité de
Carrasco (Protocolizacion) Créditos) y Art. 40 (Reforma al nimero de
Directores de la JD)
68 07/09/2009 Ernesto Varios No.3641 Reforma a acuerdos de la Clausula 10
Carrasco (Protocolizacion) (Creacion del Comité de Créditos), junto
con el Art. 40 (ambas son reforma al
namero de Directores de la JD)
82 14/10/2009 Ernesto Varios (Ejecucion) No.3916 Clausula 10 (Creacion del Comité de
Carrasco Créditos) y Art. 40 (ambas son reforma al

nimero de Directores de la JD)




32 04/05/2010 Ernesto (Protocolizacion) No.5813 Clausulas 7 y 9, Art. 5; Ratificacién
Carrasco Sociedad Responsable GFF
62 07/07/2010 | Ernesto Aumento de Capital No.7288 Clausulas 7y 9, Art. 5
Carrasco (Ejecucion)
37 26/04/2011 Ernesto Aumento de Capital, No. 9224 Clausulas 7, 9y 10, Arts. 5, 40 y 42
Carrasco modificacion a
Gobierno Corporativo
(Protocolizacion)
77 09/08/2011 Ernesto Aumento de Capital, No. 10445 Clausulas 7, 9 y 10, Arts. 5, 40 y 42
Carrasco modificacion a
Gobierno Corporativo
(Ejecucion)
81 23/08/2011 Ernesto Aumento de Capital No. 10545 Clausulas 7y 9, Art. 5
Carrasco (IFC)
(Protocolizacidn)
99 11/10/2011 Ernesto Aumento de Capital No. 11404 | Clausulas 7y 9, Art. 5
Carrasco (IFC) (Ejecucidn)
101 18/10/2011 Emesto Modificacion por No. 11142 Articulos 40 y 47-A, adicion de articulos
Carrasco ntmero de Directores 47-B y 47-C.
(Protocolizacion)
115 08/11/2011 Ernesto Modificacion por No. 11408 Articulos 40, 47 y 47-A, adicion de articulos
Carrasco numero de Directores 47-B y 47-C.
(Ejecucion)
66 09/05/2014 | Ernesto Aumento de Capital No.23083 | Clausulas 7y 9, Art. 5
Carrasco mediante Aporte en
Efectivo y
Capitalizacion de
Utilidades
(Protocolizacion)
97 03/07/2014 | Ernesto Aumento de Capital No0.23363 Clausulas 7y 9, Art. 5
Carrasco mediante Aporte en

Efectivo (Ejecucion)




23 13/03/2015 Ernesto Aumento de Capital No. 27650 Clausulas 7y 9, Art. 5
Carrasco mediante
Capitalizacion de
Utilidades (Ejecucion)
Asam
13/10/2014
45 07/05/2015 Ernesto Aumento de Capital No. 27888 Clausulas 7y 9, Art. 5
Carrasco (Protocolizacion)
102 19/10/2015 Ernesto Aumento de Capital No. 30401 Clausulas 7y 9, Art. 5
Carrasco (Ejecucion)
474 02/10/2018 Ever Danilo Reforma Escritura No. 49363 Clausula 9, Art. 40, 47(A), (B), (C)
Vargas Constitucion
Copland

Ultimas Clausulas: 7,9 (45y102); 10 (37 y 77); 4,6,8,11,15 (620 y 71)

Ultimos Articulos: 5 (45 y 102); 40, 47 y 47-A, adicionando 47-B y47-C (101 y 115); 42 37 y 77); 7,11,13,15 y 46 (987); 3.4,41,
48,49,50,51,52,71,72,73 (71)
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