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PROSPECTO PARA UNA EMISION DE OBLIGACIONES
DE BANCO FINANCIERA COMERCIAL HONDURENA, 5.A.

OFERTA PUBLICA DE BONOS DE INVERSION BAMCO FICOHSA 2014
Hasta por US5150, 000, 00000
CIENTO CINCUENTA MILLOMNES DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA

(Senias “A", "B, “C", "D, YE", "F, "GT, HT, I, ST UKY,ORLE UM, YN, RO, VPR,
QT “R", ST, T, CUT, TV, W, UK, (W, A2, CAAR, CABT, “ACT, “AD", “AE", "AFT,
“AGT, “AH", “AIT, “AJ7, “AKT, “ALT, “AM", “AN", “AOQ", “AP", “AQ", "AR", "AS", "AT",

“AUT, “AVT, “AW", “AX", “AYT, “AZ", “BA", “BB", “BC", "BD", "BE", "BF", "BG",

“BH", “BI", “BJ", "BK", "BL", BM", “BN", “BO", “BP", "BQ", "BR", "BS", “BT", “BU",

“BV" y "BW" emitidas en Ddlares de los Estados Unidos de Ameérica & Lempiras)

La sociedad denominsda BANGO FINANCIERA COMERCIAL HONDURENA, 5.A. (en adelante denominada
Banco Ficohsa o &l "Emisor), con ATH 0801900226 7076, fue constituido madiante Escntura Publica af 14 de
Junio del 1894 segin &l instruments pablico nsmero cusnenta v dos (42), olorgado anfe el notano Raimundo
Credlgry Pineda @ inscrita con el nbmero diez (10), dal tomo treecientcs once (311} del libre de Comerciantes
Eociales en el Registro de la Propiedad Mercantil con fecha 17 de Junic de 1994, del Depanamento de
Francisco Morazan de la Aepdblica de Honduras, sienda su sctividad principal « ejercicio de la banca,

Banco Fieohsa, se encuentra inscritc en el Regstro Publico del Mercadse de Valores mediants resalucian de
ks Comision Macional de Bancos v Seguros Mo, 826/14-08-2007 de facha 14 de Agosto de 2007 y la emision
estd inscrita medianie Resolueidn No. 422:21-03-2014

La oférda plblica de Bonos da Inversidn Banco Ficohsa 2094 serd por un monle de hasta CIENTO
CINCUENTA MILLONES DE DOLARES (US$150,000,000,.00) v la Emision se hard mediants setenta y cinco
':?5} -Elﬂm IJA-!-" #B-'l" r-'c-'\-'. -'«'D.-'\-' "Eu, JFII_. a-lG"II -I'HJ-I' #Iu' n'Jrr |IIP:".- HL‘.'; NM"J HNIrI uﬂn’l |rl:.l|J xnﬂl n'H.ur
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YAKT, AL, UAMT, TANT, TADY, “APT, "AQY", YARY, “AST, TAT", "AUY, "AV", "AW" UAXT, “AY", “AZY,
"BA", "BB", "BLC", "BD", "BE", "BF", "BG", "BH", *BI", "B", "BK", "BL", BM", “BN", "BO", “BP™
“B0a% "BR", “BS", “BT”, "BUY, "BV" y "BW". Las sedes de la "A” hasta la “BW", tendrén un vabo
naminal de DOS MILLONES DE DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA [LUS%2.000,000.00) o
gu equivalens en Lompiras, La Emision sa hard de conformidad a la Ley de Mercado de Valores [Decrals
Legislalive Mo, B-2001) ¥ del Reglamenio de Ofene Plbdica de Yalores (Resslucidn Na, 174717-11-2005) Los
Bonos zerdn emiidos an forma global en un Macrotiiulo para cada Serie, lo% cuades serman amibidos al Portador
g inscnlos en el Registro Plblico del Mercado de Valores de la Comision Macional de Bancos v Seguros, v
sardan nagociados en la Bolsa Centroamericana de Valores, La propiedad de ks Bonos se acreditard medianis
Cenlificados de Custodia de Titulos gue sendn nominatives y permiticin & libre negociacién de los Bonos, en
&l caso di ser varisbles devengaran una fasa de interds que se fyard en el moements de la emision de cada
Sarig fomando como referencia la tasa de kes Letrag ded Banco Centrpd de Honduras, fa tBsa promedio de
cartificados de depdeiios del satema bancano, la cual s publica mensualmente {con w mes de reirass) an la
pagina del BCH, miema que podra incluir un diferencial, o ef indce infacionano, la cual se publica de manera
menewal (dez dias despuds doll cierne) en b pagina dal BCH, misma que podrd inclulr en dfarencial; para s
senes emilidas moneda nacsonal v In tasa LIBOA u Otro indice de referencia que haye sido establecida en al
anutcio de sokcacidn da la respectiva sere para las senes emitidas en moneda exfranjera, las gue podran
incluir un dderencial; o tasa fija, lo cual se decidird v anunclard cinco dias habiles previo a la coloesacian de
cada una de las Seres
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L Techa do colocacidn de la Emissin 58 coletard en o frenscurso de los venficialm meses subssguesnies &
Iz fecha de inscrpeidn de la Emisidn en el Registro Pablico del Mercado de Valores, La empresa caMficadona
de nasgos FITCH Centroamésca, olorgd une calilicasidn A (hnd) a la emisdn descrita en este Prospecto,

“La calificacidn de fesgo no constituye una sugerencia o recomendacidn para Comprar, vendsd o manienss un
valor, mi un aval o garentis de una amsion o su emisor, sno, un facior complemantano para la toma de
decisiones de inversidn. Dicha calificacitn astd sujeta a revisiones penddicas y puede carmisar en & tempo.”

Véase la Seccion 7. "Factores de Riesgo” en la pagina 85, la cual contiene una exposicidn de los
principales factores gue evenlualmenie pueden afectar el resullado esperado w ofrecido por la
emision.

"LA COMISION NACIONAL DE BANCOS Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE
LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION NI POR LA SOLVENCIA DEL EMISOR. LA
INFORMACION CONTEMIDA EN ESTE PROSPECTO ES DE RESPOMSABILIDAD EXCLUSIVA DEL
EMISOR ¥ DEL O LOS RESPONSABLES GUE HAM PARTICIPADO EN SU ELABORACION, CUYDS
NOMBRES APARECEN IMPRESOS EN ESTA CARATULA

Fecha die micio de |a ofera de colocacion: Hasta Sesenta (60) dias hablles después de la aprobacion da la
inscnpoion de la Ermisidn por pane do la Comesion Macional de Bancos y Seguros.

Fecha de la inlormecidn inanciera: 30 de Septiembre de 2013

Facha do alaboracién dal Prospacts: 30 de Diciembre de 2013

Fecha de difima sambio al Praspecio: 08 de Enem de 2014

Asssor Financiero y Estructurador
Casas de Bolsas Colocadoras

EMISOR

BAMNGO FINANCIERA COMERCIAL HONDURENA 5.4
Edificio Plaza Victosia, Col. Las Codinas, Blvd: Francia
Tegueigalpa, Honduras

Taldlono: (504) 233-8410

Fax: [504) 238-1071

Pagina weab: wyw fizofisg o

Cormps macirdnico: fasanches @ grupoficohsa fin

AGEMNTE DE PAGD

BANCD FINANCIEAA COMERCIAL HONDURENA 5.4,
Edilicia Plaza Victorin, Col. Las Colinas, Bhd. Francia
Tegucsgaipa, Honduras

Teldfono: (S04} 239-6410

Fax {504) 238-1071

Pagena wabc pwwe fioohsa hn

Cofrind elocirdnico: lasanchez & grupoficohsa. T

AGENTE COLOCADOR

Cualguier Casa da Bolsa debidamente inscrits gue haya suscrbo un contrale de agenle colocadss con el
BT80N, Que o 288 parts relacionada del emisor
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ESTRUCTURADOR
CASA DE BOLSA PROMOTORA BLIRSATIL, 5.4,
Edilicio Plaza Viclona, Gol. Les Colinas, Blvd. Francia

Tequcigalpa, Honduras

Telafono: (H04) 239-6410

Faur {504} 239-1071

Pagina web: wew ficofizs i

Carmas alecimco: [asancher @ grupaficohsa hn

REFPARESENTANTE COMUMN DE LOS OBLIGACIOMISTAS

CASA BOLSA DE VALORES 5.4, (CABVAL)

Edilicia Santes y Cia,, Plama Baga, Avenida Principal, 10 Calle, Colonia Miramontes
Teguesgsipa, Honduras

Taléfono: (504) 2238-6377, 2239-6375

Corrao slectrémico: cabvalbhn @ yahoo com

BOLSA DE VALORES

B4 SA CENTROAMERICAMA DE VALORES, 8.4,
Col. Lomas def Guijarro Saer

Buld, Juwan Pabla 1l

Eddicio Torre Allanza Anexo, 510 Mived

Apariado Postal Mo 3885

Tegucigalpa. Honduras

Teldlona: (304} 22710400 al 03

Pdgina wab: wens b i

Corren slectrinico; bovd bov.hn

REGISTRO

REGISTAC PUBLICO DEL MERCADO DE VALORES
COMISION NACIONAL DE BANCOS ¥ SEGURGS
Direccion: Colonia Castano Sur, Edificio Santa Fe,
Paseo Virgilio Jelaya Rubi, Blogue “C"

Tegueigalpa, Honduras

Tebfono: (S04) 22004500, Fax (504) 221-6898
Pagina web: www cnbs. gov.fin
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"HOTAS IMPORTANTES PARA EL INVERSIOMNISTA

Sefior inversionista, es su deber y derecho conocer el contenide de este Prospecto antes de tomar la
decisidn de invertic. Este le brinda informacién sobre Ia Emisién, la informacion relevante relativa al
Emisor, asi como los resgos asociados tanio a la Emision como al Emisor. La informacidn estipulada
en el Prospacto es de cardcter vinculanie para [a empresa, lo que significa que esta serd responzable
legalmente por la informacién gue se consigne en el Proapecio. Asimismo, consulte los hechos
esenciales sobre los aconlecimientos que pusden incidir en o desempeno de la empresa v los
informes financieros, Complemente su andlisis con la clasificacidn de rlesgo aclualizada por las
socisdades clasificadoras de resgo o con la certificacidn de Ia bolss de velores sabie la evaluackon
finmnciera del omisor, cuando se trate de papeles comerciales,

El comportamiento y desempeno pasado de la empresa emisora no asegura gue su comporamisnto v
desempedio fulure sean similares o idénticos. La inversidn que realice serd Unlcamente por su cuenta

¥ riesgo.

ESTA OPERACION POR SU NATURALEZA, ESTA EXCLUIDA DE LA COBERTURA DEL FONDO DE
SEGURD DE DEPOSITOS (FOSEDE). "

Este Prospecio del programa de emision BONOS DE INVERSION BANCD FICOHSA 2014, deberd lesrse
conjurtaments con los Estados Fmancieros del Banco Ficohsa releridos en este dosemanta

Cuign desee adquins los iulos valores que se ofrecardn en virted de esia Emisian de Bonos, debesd basarse
en su propia evaluacion de la informacion presentada en o Prospecto respecto al valor ¥ a la ransaccian
propussta.

La sdguisicién de los valores per el isversionista, presupone fa aceplacidn de todos los 1émines v condiciones
de la ofera piblica, tal como sparecen en el presente documanta,

El pragante Prospacts se encusnira enmarcado denro de |3 legslacisn hondureha, por lo gue cualkguier
interesado gque pudier astar sujsio a ofra legisfacion, debera informarse sobre el alcance de las Leyes gue ke
resullen aplicables. bajo su exclusiva responsabilidad

Es Importante que los inversionistas de la presente Emisitn estén Informados de los siguientes
aFpechos;

1.- Banco Ficohsa en el afic 2008 colocd en ol mercads su primera emisidn de Bonos por un monto
total de SEISCIENTOS MILLONES DE LEMPIRAS EXACTOS (L.600, D00,000.00), la cual esta respaldada
con &l patrimonio del banco.

2- Banco Ficohsa en el afio 2009 colocd en el mercedo su segunda emisién de Bonas por un monto
total de OCHOCIENTOS MILLONES DE LEMPIRAS EXACTOS (L.800, 0O0O0000.00), la cual estd
respaldads con el patrimonlo del banco,

4.» Banco Ficohsa en el afo 2013 empezd a colocar en el mercado su torcera amisidn de Bonos por un
monto iotal de CUARENTA ¥ DOS MILLOMES TRESCIENTOS VEINTE MIL DDOLARES DE LOS
ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (5.42 320,000.00), Ia cual estd respaldeda con &l patrimonio del
banco, Actualmente esia colocado &l B81% del monio total de esta emisidn equivalents a
£34,238,000.00, quedando pendiente un aproximado de S8,082 000.00
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DECLARACION DE RESPONSABILIDADES DEL ESTRUCTURADOR

Yo, Javier Eduardo Adala Faraj, hondurelvo, mayor de edad. casado, lkcenciado en Administracion de
Empresas, y con cédula de identidad ndmens 0801-1968-00300, en mi condicidn de representante legal da la
sociedad Casa de Bolsa Promodora Bursdlil 3.4, revestido del poder suficients para reabzer los actes que al
alects lleve a cabo, declaro qua ka informacidn uiilizade para la elaborackia del Prospecto presentado como
requisdo de inscripeidn de la emisidn de Bonos de Inversida Banco Ficohsa  ante la Comisidn Macional de
Bancos y Seguros, incluyendo la informacidn financiera actual o histdhica v ofra inclulda por referencia, ka sido
elaborada con ka debids diligencia a panir de ka mejor informacian disponible por & emisar Banco Financsera
Comercial Honduredia 5.A., al moments de elaborar & Prospects, ¥ cumple de manema rezonable con ks
exigido en lag normmas vigeMes por cuanto es clara, exscla, weraz. verficable v suficienie, con la sana
intencion de que &l leclor pueda epencer sus juicios de valoracidn en forma razonable madianie inforrmacion ot
para la toma de decisiones da inversion, Declaro tambidn gue no s ha omitido inlormasion relsvants o que
haga anganoso sU contenido para la valoracitn del inversionista: que los datos proyectanos v las sxpectativas
que se revelan, fwaron oblenidas a partir de una debida v cuidadosa consideracion de las circunstanciss
relevantes ¥ con base en Supussios razonabies; que rellero el compromeso de cenplir Ias eyes Honduranas,
an aspecal aquellas que regulan las empresas emisoras, las emiskones y oferla publica de valores, asi como
los reglarmentos, circulares y otras disposiciones emanadas de la Comisitn Macional de Bancos v Seguros,
que asumo en la calidad indicada foda responsabilidad v las respectivas consecuencias civiles y penales
sobre la veracidad de la informacion sefialada. La informacion mcorporada &l Prospecto se rige por las
disposiciones contempla 1 la Ley de Mercado de Valores y on ol Reglamento de Ofena Poblica de
Valores arniido ign Macional de Bancos v Seguecs, asi come obras leyes aplicables. Asi o

declan.
JAVIER EDUARDC ATALA FARAJ
Repressntants | Casa de Bolsa Promotora Bursstil 5.4,

Tegucagaipa, M.D.C| 11 de Junio de 2014

“Loa firmantes declaran haber replizado una investigacidn diligents, dentro del ambito de su
competencia, la que los lleva a considerar que la informacion revisada gue es incluida en este
Prospecio cumple con las normas vigentes y resulia la mejor disponible para que un Inversionista
pusda adoptar una decisidn de adquisicidn sobre los valores que se ofrece. Dicha informacidn es
veraz, suficients, oporuns y clara. En &l caso de aquella informacidn que fue objeto del
pronunciamiento de un experto en la matera o se deriva de dicho pronunciamisnio, no existen
motives para considerar que ésta se encuentra en discordancia con lo aqui expresado, Quien desee
adquirlr los Bonoe de Inversidn Banco Ficohsa 2014 que se ofrecen, deberd basarse en su propia
ovaluacidn de la informacidén preseniada en este documento respecto al valor § & & Iransaccion
propuesta. La adquisicion de los valores presupons & aceptacién por el suscriptor o comprador de
todos los rminos y condiciones de la oferta pablica tal como aparecen &n &l presente Prospecio”
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DECLARACION DE RESPONSABILIDADES DEL EMISOR

Yo, Javier Eduardo Afala Faraj, hondurefo, mayor de edad, casado, Licenciado en Admmiskacion de
Emprosas, ¥ con ciduls de identidad ndmearo 0B01-1968-00300 en mi condicidn e representanta legal oe ia
sociedad Banco Financiera Comerclal Hondurehia S5.A., ravestido del poder suficiente para realizar log acios
gue al afecto Bevo a cabo, declars gue la mlormacidn presentada como mguisito da inscripcidn de  Banco
Financigra Comancial Hondureha 5.4, la informacian conbenida en @l Prospecio presenado a la Comisiin
Macional de Bancos v Seguros, incluyendo B infosmacesn financlera actual o histdrica ¢ olra inclulda por
relerencia, ha sido alaborada con la debida diligencta a partir de la mejes informacidn deponible por &l Emigoed
&l maormenio de elaborar el Prospacto y es axacta, veraz, varificable y suficiente, con la sana infancion de gus
&l bactor peeda apprcer sus jucios de valoracidn an forma razonable mediante informacion il para la foma da
decisiones de inversian, Declara jambsén que no S8 Ba omilide inlermacidn relevane o gus haga enganoss sy
contenido para la valorecsén del mverssonista; ges los datos proyectados y las expeciabvas que se revelan,
fusron obtenidas a partir de una debida y cuidadosa consideracion de las circunstancias relevantes y con base
&N Supuesios razonables; quo reflero of compromiso de cumplic Bs leyes Hondusefias, an aspecial aguellas
que regulan les empresas emssoras, les emisones v olarta pdblica de velores, &sd como los reglamentos,
circulares ¥ otras disposiciones emanadas de la Comisidn Macional de Bancos v Seguros; que asumo en k3

JAVIER EDUARDO ATALA FARAJ
Gerente General: Banco Financiera Comercial Hondureda 5.4,
Tegucigalps, M.O.CET di Junio ged 2014,
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“Las personas que a conlinuscién se indican, prosentaron a la Comisidn Nacional de Bancos y
Seguros una declaracidn respecto a la veracidad de la informacion como parte de la soliciiud de
autorization @ inscripcion en el Registro Plblico del Mercado de Valores, de los valores objeto de la
presente oferta pablica, asimismo manifiestan que no tenen conocimiento de informacion esencial
alguna que haya sido omitida, tergiversada o que conlleve a errores en el Prospectia”

LEIVA
ESCEERD CORPODRMITY O COsT GEMEHRAL
BAKOD FINARCIERA ERC AL HANCD FINANCIERA COME RCIAL

HONDUREAY 5 A HONDLURENA S84

,
EAMESTO ALFO
'VICEPAESIDENTE
BANCD FINANCIERA COMERDIAL
HONDUFERA 5.4

Los documenios presentados 8 |8 Comision Necional de Bancos v Segurcs como parte de la saliciiud de
Butcnzackin del presents Prspecio de Emisidn, pusden ser consultades en las oficinas de Banco Ficochsa
5.4, siteades Edidicio Plaza Viclora, Col. Las Colinas, Blvd. Francia: las oficinas de Casa de Bolsa
Fromatora Burestil 5.4., Edificio Plaza Victora, Col, Las Colinas, Bivd, Francia; y en &l Registro Pdblico del
Marcade da Valores de la Comisidn Macional de Bancos y Saguros,
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SECCION 1: RESUMEN DEL PROSPECTO
&, Antecedentes, Condiciones y Caracteristicas Generales de la Emision:

Banco Fmanciera Comercial Hondurefia, S.A. (Banco Ficohsa) fus auiorizado como entidad
emisora mediante Resolucidn Mo, 926M14-08-2007 del 14 de Agosto de 2007 emitida por la
Comislén Macicnal de Bancos y Seguros, De la misma forma, la emision de Bonos de Inversion
Banco Ficohsa 2014 fue inscrita en el Regisiro Plblico del Mercade de Valores mediante
Resolucion 5V Mo, 422/21-03-2014.

Banco Ficohsa fue constituido mediante Escritura Poblica & 14 de Junio del 1884 segun el
instrumenio pldbdico nameno cuarenta v dos (42), oforgado ante &l notarmo Raimunds Crellana
Pineda & nscrila con el ndmers dez (10}, del tomo trescientcs once (311) def libro de
Comerciantes Sociales en el Registro de la Propiedad Mercantil con fecha 17 de Junio de 1994, dal
Departamento de Francisco Morazdn de |la Heplblica de Honduras,

Desda la fecha de su constitucidn ha habide vanas reformas a k3 misma, siendo las mas
importantes las relacionadas con aumenics del capital social de la Sociedad, asi como los
relacionados con los aspectos de Gobierno Corparativo. En 8l Anexo No.11 =2 defallan dichos
cambios y modificacicn de los diferentes articulos y estatutos.

La emisién de Bonos de Imversion Banco Ficohsa 2014 fue auvtorizada por la Asamblea General
Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad de fecha 30 de Enero de 2014 por un valor nominsal
da hasta US$150,000,000.00 (CIENTO CINCUENTA MILLONES DE DOLARES DE LOS
ESTADOS UNIDDS DE AMERICA).

La presente olferta de Bonos de Inversidn Banco Ficohsa 2014 esia dingeda al publice an general, y
paricularmente a inversionistas gue pueden ser personas naturales o juridicas con capacidad de
imvarsidn de monics igueales o superiores 8 los Doscientos mil lempiras exactos (L2200, 0O0.00) v
Diez mil dalares de los Estados Unidos de América exactos (LISS0,000.00).

Las condiciones v caracteristicas de la oferta y de los valores se resumen asi;
=« EMISOR: Banco Firanciera Comarncial Hondurena 5.4, (Banco Ficohsa)
» [INSTRUMENTO: Bonos Generales
« MOMBRE COMERCIAL: Bonos de Inversidn Banco Ficohsa 2014
» FECHA DE EMISION: Hasia 60 dias hébiles despisis de la nscrpcion de la emssdn an ol
Sﬁegfg Publico del Mercado da Valores por pare de la Comisicn Macional de Bancos

= PERIODO DE COLOCACION: Maxmo de 2 anos despues de la fecha de registro del
programs de amisidn,

#  MONTO: Hasta US5150,000,000.00 (Ciento Gincuenta millones de Dddares de los Eslados
Unidos de Amenca) o 84 equivalente en maoneda nacional de la Replblica de Honduras.
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Para las Series "A", "B", “C7, *DF, "E, F",°G", "HOL TN, ST WS, LS W, NS, 05, PR T, RY, BT
T, LR, W, OTWR OO, YT U CAA CABRS CACS, “ADS, “AET, “AFT, “AGE, AP, SAIP, “AJT, “AKT, "AL",
“AM", "ANT, *ACT, “AP", “AQ", "AR", “AST, "ATY, CAUT, CAVT, CAWT, SAX", CAYT CAZY, "BA", “BB", "BCY,
B0, "BE", "BF, "BG", "BH", Ar, "By, "BK", *BL", BM®, "BN®, “BO, "BPY, YBOS, BR°, BSY, BT,
“BU", "BV y "BW™ el monto a Emitir es de DOS MILLONES DE DOLARES DE LOS ESTADOS
UNIDOS DE AMERICA, (52,000,000.00) O SU EQUIVALENTE EN LEMPIRAS; plazode 3afos o b
anos sin opeidn de redencidn anticipada para estos fitulos,

El plazo ¥ la moneda én la cual se amilird cada sene, & astipularan al momento de calocackin
g2 publicarin al menocs cimco (5) dias habiles amles de la fecha de colocacwon de la

misma; debiéndose notificar a la CNBS diez (10} dias antes de ia referida fecha de colocacian,

Fara las series gue sean emitidas en monada nacional, la conversidn a Lempiras se hara ublizando
come factor de conversicn, el tipo de cambio de referancia para la compra del Banco Central de
Honduras, wigente al momenio de publicacién del anuncio de colocacidn de la serie respectiva,
canfidad que se redondeara al millar inmediata inferdor,

Donde M es 2l valor nominal en dédares de la serée, Tes el tipo de camiyio

FORMULA: N*T de referencia para la compra del Banco Central vigente al momeanto de

Publicacion del anuncio de colocacion de cada werie.

= REPRESENTACION DE LAS SERIES: El monto emilido en cada una do las Senes
guedard representado en forma glebal em un Macrotitubo por Sere. Los  Macroditulos
garan emitidos al Porador vy quedaran bajo custodia del Emisor o de cualguier oira Instiucidn
facultada para brindar &l sarvicso de custodia, compensacion v liguidacion de valores. Cuando los
macrotiulos queden bajo custodia del emisor, se emitird & nombre de cada comprador en marcado
primario un Cerificado de Custodia de Titulos nominative, gue representand su inversidén en los
Bonos, sin que esto Bmite la libre negoclackin de los tules; en el caso de ofro lipo de custodio, la
representacion de los bones se acreditard cumplendo con la normativa vigenle an esta materia,

+ DENOMINACIOMNES: Los Bonos seran emitidos an forma global, cada serie en un macreditulo,
registrado sin cupenes, y al portadaor. A efecto de facilitar la negociacién da los Bonos, se procederi
de la siguiante manara:

Cuando las seres sgan emilidas en moneda nacional, los Macrotitulos de las Series seran
fraccionados en Boros con valor nominal de L1,000.00 (Un mi lempiras exactos), los que se
vendaran an monics superiores o iguales a Doscientos mil Lernpiras (L 200,000.00} o en maliiplos
de mil para cantidades supericres, conforme la demanda del mercade,

Cuando las series sean emitidas en moneda extranjera, los Macrotitukos de las Sares serdn
fraccionados en Bonos con vakor nominal de UM MIL DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDDS DE
AMERICA (US5.1,000.00), los gue sa venderan &n montos superoras o iguales a DIEZ MIL
DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (US510,000.00), conforme la demanda dal
mercado.

El penodo maxime de colocacidn de la emissn serd de dos ancs {2}, de acuerde a las condicionas
dal mercado y las necesidades de liguidez del Banco.

2
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= TASA DE INTERES: Los Bones devengaran una lasa de interés pagadera trimastraimente, la
tasa se determinard en el momento de ka colocacion de cada Serie y podra determinarse segin las
siguienies modalidades;

a} Tasza Fija durante la vigencia de la respeciiva Serie,
b} Tasa Variable revisable semestralments.

Fara las senes a ser colocadas en moneda nacional se fomara como relerancia:

»  La tasa mdxima de adjudcaciin de las Letras denominadas en moneda
nacional colocadas por el Banco Central de Honduras (BCH) la cual es
publicada  por dicha Instduckdn, misma que  podrd incluir un diferencial.

+ Latasa promedia de cerificados de depdsitos del sisterma bancario, la cual se publica
mensualmante (con un mes de retraso) en ia pagina det BCH, misma que poded inchuir wn
diterancial,

»  Elindice inflacionario, la cual s& publica de manera mensual (diez dias después del
ciarre) en la pagina del BCH, misma que podrd incluir un diferencial.

Fara las senes a ser colocadas en moneda extranjera se tomara coma referencia;

» Latasa LIBORA ("London Interbank Offerad Rate”, como e publicada por la "British Bankers
Asscciation”, a las Once Horas, Hora de Londres), ia cual podrd incluir un diferencial,

« Oiro indice de referencia que haya sido establecido en el anuncio de colocacion de la
respactiva serie,

Independienterments de la tasa de referencia que se utilice, ka 1asa de interés de los bonos podra
incluir un diferencial. En caso de exilir un diferencial sa indicard si éste se mantendra constante o
mo durante k& vigencia de la Serie, asi mismo en esta modalidad el Emisor podrd establecer una
tasa de Imerés minima (piso) o una tasa de interés méaxima (techo) a pagar en tuncion de las
condiciones de memade al momenic de la colecacidn de cada Senie, condicidn que se mantendrd
durante la vigencia de fa Serle respectiva.

La tasa de referencia que s& utilizard, asi como el plazo para este indicador, se definid y publicara
&l menos cinco (5) dias habiles anfes de la fecha de colocacion de cada Setie, La modalidad de
lasa de interés determinada para cada Serne se mantendrd vigente duranta el plazo de la Sarie
respeciiva

= REVISION DE LA TASA DE INTERES: La tasa de interés podra ser fija o variable, ya sea esta
con o sin diferencial. Independientements de |a tasa de interés adoplada va sea ésla con o sin
diferencial, |a revisidn se hard semestraimente an forma calendario, es decir el 01 de Julio v 01 de
Enera, ajustando |a tasa de referencia adoptada al momento de colocacidn de I Sare
correspondiente.




=

- Flcnhsa Bones de Inversidn Bonco Fleohia 2114
R R

Para las sernas an moneda nacional la revision de 3 tasa de referencia se hard de & siguiente
Mmanera;

A, 5 la referencia ulilizada fueron las letras del Banco Central para Enerc-Junic serd |a tasa
maxima de adjudicacion gue resulte da la dittima subasta de las Letras del Bance Ceniral da
Haonduras del mes de Diciembre, y para el pericdo de Julie-Diclembre & lasa gue
resufte de la ditima subasta de dichos valores del mes de Junio, da cada afic durante |z
vigencia de los Bonos.,

B. 5ila referencia utilizada fueron la tasa promedio de cerificados de depdsito para el periodo
de Enero-Junio sera |a tasa de Diciembre o la Gltima tasa publicada antes de la publicacidn
del aviso de colocacidn, Para el pariodo de Julio-Diciembre serd |a tasa de Junio o la ditima
tasa publicada antes del la pubficacion del avizo de colecacian,

C. Sl la referencia ulilizada fusre &l indice mflacionano para Enero-Junio serd el indice de
Diciembre, o e dlitimo indice publicado antes de la publicacion del aviso de colacidn, Para el
periado de Julio-Dickembre serd gl Ulme Indice de Junio o el dltima indice publicado antes
de fa publcacidn del aviso de colocacicn.

Fara las senes en moneda extranjera la revisidn de la tasa de referencia se hard de la siguiente
ITRAnera:

1. Para el pericdo Enero - Juro se tomard katasa LIBOR del cierma del mes de Diciembra, v
para el perodo de Jullo-Diciembre la tasa LIBOR dei cierre del mes de Junio, de cada afia
duranie fa vigencia de ks Bonos,

2. En el caso de Inclulr otro indsce de referencia que haya sido establecido en el anuncic de
colocackin de la respectiva Serie, se ulilizara la Ofima tasa de referencia disponible al
cierre del mas antanar al periodo de revision comaspondiente

En &l caso que a 1asa da interds objeto de revision incluya un diferencial y que éste sea variable, el
ajpste del mismo se had conforme & ko especificado al momento de colocackin de la
respectiva Serie, La revisidn de lasa de interds en cualguiera de las monedas o modalidades
adoptadas sard notficada a la Comisidon Nacional de Banmcos y Seguros, al Representante
Comin de los Obligacionistas v a su vez serd publicada en la pagina Web del Banco:
www. ficohsa.hn,

* COMPUTO DE LOS INTERESES: Los inlereses pagaderos devengados por los Bonos, serdn
calculados por Banco Ficohsa, para cada timestre ¢ perfodo de inferds, aplicando al capdal (C), la
tasa de inferés (i) acordada para & Sere a la que corresponden los titulos, v multiplicando la
cuantia de este producto por el cociente resultante de dividir el nimero de dias comprendida en el
periodo para el que se caloulan los intereses {t), entre 3840 (digs del afio comercial o aho base), En
el compute del numera de dias cormeapondienies al pericdo de interds, se Incluih ol prmer dia da
dicha periodo v se exclulra el ditime dia o dia en que termina el perodo, este G8imo denominado
“Dia de Pago”, Es decir, apbcands la tormiula de interés simpla.

FORMULA: C"i™ it/ 360 Dande C es el capital, § es |a tasa de interés del perioda, © es el
100 Mumero de dias del periodo de interis,
4
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Cabe indicar que la cantidad gue resulle de aplicar ka formuta antes descrita, serd redondeada a la
cantésima mas cercana. La base de célculo son dias y afio comercial (30¢360),

= DIA DE PAGO DE INTERES, PERIODO DE INTERES: Los intereses devengados por los Bonos
serdn pagados al Inversionista Registrada, por trimestre vencido los dias, 30 de Marzo, 30 de junio,
30 de Septiembre y 30 de diclembre (cada uno un “Dia de Pago de Interéa”), El periodo que
comienza on ia lecha de emisidn v tarmina en el Dia de Pago de Interés inmediatamenta s:guiante
v cada periodo sucesivo gue comienza enun  Dia de Pago de Interés y lermina en el Dia de
Pago de Interés inmediatamente subsiguiente, se ideniificard como un "pericde de interés”,

Si un dia de Pago de Interds cayera an una fecha que no sea dia habill, &l Dia de Pago de Intarss
deberd axtenderse hasta el primer dia habd inmediatamente sigutente, pero sin correr dicho Dia de
Fago de Interés a dicha dia habil para los efectos del compulto de intereses v dal Perlodo de Interds
subsiguienta. E) tdrmino “dia habil® significara todo dis gue no sea sdbado, domingo o un dia
fariado, en que los Bancos estén autorizados por la Comisidn Macional de Bancos y Seguros para
abrir al publice en &l pals.

» PAGO A CAPITAL E INTERES: Los pagos correspondientes al capital e intereses se realizarin
para cada Bono en ka moneda en que fueron emitidos. El Inversionista Registrado comprobard su
partcipacidn en la Emisién (representada en un Macrotitulo) presentando el Cenificade de Gustadia
da Titules de los Bonos extendido por el Emisor, o el documento o comprobante extendido por 1a
entidad de custodia, compensacion y liquidacion (cuando aplique) en donde se indicard el importe
oé los Bonos en forma pormenorizada. El Banco o entidad de custodia anles referida, pagars los
intareses timastraimente los dias 30 de marze, 30 de junio, 30 de saptiembre v 30 de diciembre de
cada ano hasta el venciméeno respectivo, El Imversionista Reqistrado recibird sus intereses en cada
Dia de Pago, mediante cualquiera de las siguientes modalidades conforme fas  instrucciones
geradas por el inversicnista al Emisar al momento de adguirr Ios Bonos:

g} Crédito a la cuenta en Banco Fieohsa del Inversionista Fegistrada,

b) A través de la red de oficinas de Banco Ficohsa mediante cheque no negociable
emitide a favor del [Inversionista, previa presentacién de  documenios  de
ideniificacidn,

¢} Mediante transterencia a Cuenta de Depdsilcs en bancos del sisterna fnanciero
nacional, cosio gue serd cublero por el lilular de kas bones (inversicnista),

d} Otra forma de pagoe establecida por la entidad de custodia, compensacion v liguidacidn
d@ valoras, en caso que asta funja como agente de pago, de conformidad a la normativa
wigente en esfa materia.

La amortizacidn del capital se realizard a la fecha de vencimiento de la Serie a la que corresponden
hos Boros sin tener opoidn de redencidn anticipada, devobvendo a los Inversionisias Registrados el
100%: de su inversion, El pago se realizard de acwerde a las instrucciones gue el Imersionisia
Registrado indique al Emisor al momeanto de adquirir los Bonos, optando por una de tas siguientes
rmodalidades:

a) Crddito a k cuenta en Banco Ficohsa del Inversionista Registrado.

b) A través de la red de oficinas de Banco Ficohsa mediante cheque no negociable
emitidc a favor del Inversionista, previa présentacicn de  documenios de
sdentificacian.

c] Mediante transferencia a Cuenta de Depositos en bancos del sisterma financiero
nacional, costo que sera cubierta por e tilular de los bonos (Inversionista).

d} Otra forma de pago establecada por la entidad de custodia, compensacidn y liquidacian
de valores, en caso que esta funja como agente de pago, de conformidad a ks normativa
vigenle an esta matena,
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El Inversicnista Registrado que decida optar por i modalidad de pago de intereses y amortizacian
del capital a través de las vantanilas e Banco Ficohsa, serd responsable de presemarse a las
oficinas del Banco en las fechas indicadas para que s le haga &l pago correspondients; eximienda
al Emisor de toda responsabibidad posterios, ya gue las sumas no reclamadas en ks fecha sefialada,
no devengaran ningdn tipo de interés por el perodo adicional que transcurra hasta su reclamio,

En al caso que el pago de intereses o del capital se haga a través de transferencia a Cuenta de
Cepdsidcs en otros bancos del sistema financlers nacional, conforme las instrucciones del
Inversionista Fegistrado, o Emisor queda exento de responsabilidad por atrasos impulados al
bance receptor de la transierencia.

= INTERESES DEVENGADOS: Cada Bono devengard intereses pagaderos respecto de su capital
desde su fecha de compra, si |8 compra en mercado primanio ocurmiese en a
fecha de emisidn o en un Dia de Pago de Interés, En el caso que la fecha de compra en mercado
phmand no concuerde con la de un Dia de Pago de Imterds o la techa de emisian, el Bono
devengara intereses desde el dia de compra hasta su vensimienic,

= PRECIO DE VENTA: Inicialmanie, los Bonos serdn ofrecidos a ka venta en el mercade primano por
5u valor nominal (a & par), sin embargo, postenomments & Ermisor podrd aulonzar que los Bonos
s2an ofrecidos en of mercado primano  por un valor superior (sobre & par) o inferor (bajo la par) a
su valor nominal, sagin las condiciones ded mencado,

» USO DE LOS FONDOS: El producto da |a venta de los Bonos serd utilizado en su fotalkdad (100%)
para &l crecimianta de la cartera de créditos en moneda nacional wo extranjera y calce de plazos
del Banco en moneda nacional & extranjera. Los fondos en numeraro que se recauden con la
amision de esios Bonos se emplearan para financiar B demanda de créditos de |3 enfidad emisors
destinados a actividaces productivas y vivienda gue  requieran  mediano  plazo, exceplo los
desfinos de comercio y consumo, de conformidad con la nomativa que 4 este respecta amitia el
Banco Central de Honduras y la Comisidn Macional de Bancos y Sequros.

« REDENCION ANTICIPADA: E| principal se cancelard al vencimienio de las obligaciones,
por o gue no existen condiciones de redencidn anticipada para estos titulos de tres (3} o cinco (5)
anos plazo.

« GARANTIAS O RESPALDO: Los Bonos de esla Emesidn estardn gamntizados por el
patrmonic de Banco Financiera Comerceal Hondurenia, 5.4, (Banco Ficohsa).

« AGENTE DE PAGO: BANCO FINANCIERA COMERCIAL HONDUREMA, 5.4
Edificio Plaza Victoria, Col. Las Colinas, Bivd. Francia
Tequcigalpa, Honduras
Tedéfono:(504)2230-6410
Fax: (504)2235-8114
Pagena wab: www licohsa.hn
Correa alactidnico: tasanchez & grupoficohea hn

=« ESTRUCTURADOR: FICOHSA CASA DE BOLSA PROMOTORA BURSATIL S.A
Edificio Plaza Victona, Col. Las Colinas, Bivd. Francia
Tegucigakpa, Henduras
Tal&fona:(504)2239-6410
Fax: (S04}2235-8114
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B. Restricciones y Limitaciones a las que estara sujeto el Emisor durante la vigencia de |a
Emision:

Durante la vigencia del Programa de Emisidn, & Emisor quedara sujeto a las imitaciones y
resiricciones siguientes:

1. Sumimstrar a fa Comesson Nacional de Bancos v Sagurnos, a la Bolsa Cenfroamenicana de
Valores y al Representante Comin de los Obligacionistas dentro de los diez (10) dias
habiles siguientes a la aprobacidn por la Asamblea de Accionistas, perfodo que no podra
exceder @l establecido por gl Cddigo de Comerncio, los Estades Financieros Auditados.

2. Suministrar a la Coméesion Maciona! de Bancos v Saguros, 8 & Bolsa Centroamerncana de
Vakires y &l Representante Comun de los Obligacionistas dentro de los vednle (20) dias
calendanos siguiente al cierme de cada trmesira, ks Estados Financieros Inferinos.

3, Motificar a la Comisidn Macional de Bancos y Segures, a la Bolsa Centroamericana de
Valores y al Representanta Comin de los Obligacionisias de inmediato y por escrilo,
cualguier evento o situacion que pueda afectar el cumplmiento de sus chligaciones.

4. Pagar todos los impuesios, tasas y demas conirbuciones similares del Emisar en las
fechas en que esios deban ser pagados por &l Emisor, salvo gue en la opinidn. razonable
del Emisor dichos impuestos, tasas v contribuciones no debieron de haberse cawsado y
gue de haberse hecho un alcance contra el Emisor por el page de dichos impuestos, tasas
o comribuciones que el Emisar esté en buena fe recurriendo contra dicho alcance,

5. Manmener vigentes los permisos gubermamentales necesanos para levar & cabo su
negocio, ial y como establece el presenta Prospecto.

B, Mantener una adecuada gestion del negocio.
T Cumplir con ios requisitos de capitalizacion exigos por la Ley para o negoco bancaro,

B. Mantener al nivel de endeudamsenio previsio para las mstituciones financieras de acuerdo
al marco legal aplicable y de acuerdo 3 Ip sefalado en el Acta de Emision de Obligaciones

8 Mantener actualizada la clasificacion de riesgo de la emisidn,

10, Cumphr con las disposiciones de la Ley de Mercado de Valores, Reglameantos v Mormativa
adoplados por la Camisidn Nacional de Bancos v Seguros.

C. Informacién Financiera: indices Comparatives de Rentabllidad, Endeudamiento, Liquidez
¥ Solvencia

El andlisis da la informacidn financiera v conlable de la entidad Emisora revela qua Banco Ficchsa
sa encuenira deniro da los pardmelros adecuadas en las principales categonas indicativas de salud
financiera. Los astados financieros de Ficohsa han sido preparados de acuerdo con las nomas de
comabiidad establecidas por la Comisidn Macional de Bancos v Seguros (CMBS), las cuales
prevalecen schre las Normas Infemacionales de Infermacion Financiera, Loe estados linancieros
comespondientes al clerre de los ejercicios 2012, 2011 v 2010 han sido auditades por Delotte &
Touche, quienes no presentan salvedad alguna en su opinidn. En la Seccidn §: “Informacion
Financiera” en la pagina No.57 encontrara un andlisis detallado de la situacion financiera de
Banco Ficohsa.
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D. Factores de Riesgo

Los principales faciores de riesgo son: fesgo pais, resgo regional, fesgo de ndusia, resge de
BMpTESa BMisora, resgo liguidez, resgo tipo de cambso y riesgo crediticio los gue podran consultar
con mayor detafle en la Seceidén T de este prospecio.

SECCION 2: DESCRIPCION DE LOS VALORES OFRECIDOS
A, Antecedentes Legales de la Oferta Pdblica:

La presanie Emsidn de Bonos de Inversién Banca Ficohsa 2074 fue autorizada por la Asambiea
Gengral Extracrdinaria de Accionisias, segin acuerdo adopiade 30 de Diciembre del 2073, por un
monto de Hasta Ciento Gincuenta Millones de Dolares de los Estados Unidos de América

(3150,000,000.00) las principales condiciones se resumen asi;

COMNDICIONES GENERALES DE LA EMISION
Hasta Ciento Cincuenta Millones de Ddlares de bos Estados Unidos de
Manta a Emitir Arnérica ($150,000,000.00)
Tipo de Titula Banog Geherales
Mombre Comercial Bonas da Inversion Banco Ficohsa 2014
Plazo 305 anfos
Taaa da Intorda Fija & Variable
_ Estructurador : Ficohsa Casa de Balsa
Garantia Palrirmanio de Banco Ficohga

La formalizacidn de la Emisidn se hard a ravés de un Acta o Confrato de Emisidn en escrifura
publica, en la cual se consignan las condiciones v caracteristicas de los valores a emitir v dermds
requisitcs conforme ko estipulado en 18 Ley de Mercado de Valores y sus Reglamentos, &n este
documento comparecen el Representante Legal de la Sociedad Emisora y el Representante Comin
de los Obligacionistas,

B. Caracteristicas de la Emisidn:

El detalle v descripcidn de los rminos v condicicnes de la Emissdn es ka siguisnte:

+« Denominacion de los Valores: Los valores a emitic son Bonos Generales y tendrdn el
nombre comercial de Bonos de Inversion Banco Ficohsa 2014,
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« Monta Total de la Emisidn: emitikdn hasta CIENTO CIMCUENTA MILLOMNES DE
DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (3150000000000 O SU
EQUIVALENTE EN MOMEDA MACIONAL, medante Setenta v Cinco (75} Series “A°, "B”,
L i b e S = i i il i i R | e e N M) © il R e
I MR oo SRAT CARS SACE, SADS, YAET, “AFT, “AGT, “AH", "AF, "AJ, "AK", AL, “AM",
“ANT SACY, “APT, ALY, "AR", "AST, "ATT, AR, CAWT, CAWS, "AXT, A", "AZN, "BAS, "BB"
“BC*, “BD", "BE", ‘BF, "BG", "BH", "8I, "BJS, BK", “BL", BMW", "BN°, "B, "BP", "BQY", "BH",
“BE" BT, “BUT, BT v "BW, las gue podran ser emibidas en Ddlares de los Estades
Linidos de América o su eqguivalente en moneda nacional,

»  Yalor Nominal: Los Bonos emitidos bajo estas Sedes tendrdn wn valor nominal de LN MIL
LEMPIRAS (L.1,000.00) para las seres emitidas en moneda nacional y UM MIL DOLARES
DE LOS ESTADOS UNIDDS DE AMERICA (USS51,000.00) para las seres emitidas en
mcneda axtranjera,

# Forma de Circulacion de los Valores: Para cada Serie se emitira en forma figica un
Macrotitulo al Portador, sin embargo el fraccionamiento de éstos se hard nominativa, a
través de Cerificados de Custodia de Titulos, y el Emisor llevard controd asignando a
cada Bono un namero corelative creando un Registro de los Inversicnisias para cada uno
de los Bonos gue sean colocados. En el caso que el custodio designado sea diferente al
emisor, @l registro v control de los bonos se hard conforme a los procedimientos
pstablecidos por dicho custodio, de acuerda a la normativa wvigente en esia matena.

» Series y Descripcidn de las Caracteristicas: Las Senes "A", "B, °C", D", "E", F", "G",
O, A K, LT WECH, MO O, CRUE T AU, VLW O Y O AR,
AR CACT YADY CAET CAFT, "AGE, "AHT, CAN, "AJT, "AKT, ALY, TANT, CANT, "ADE, CAPT, "AL"
“AR", "AS", “ATY, AL, "ANT, CAWT, TAXT, AYT, CAZT, "BAT, "BE", "BLT, "BDT, "BET, "BF,
"BET, "BHC, "BIN, BRI, "BIKC, "BLT, BAC, "BNC, "BOC, “BPT, BOQY, "BR”, BE, BT, BUS, BV y
“BW"" s emitirdn por un monto de DOS MILLONES DE DOLARES DE LOS ESTADOS
UNIDOS DE AMERICA ($2.000,000.00), ¢ SU EQUIVALENTE EN LEMPIRAS mediante
2,000 Bonos, ka cantidad de bonos serd el cociente que resulte al dividic fa cantdad a emitie
en lempiras enfre el valer nominal de Un mil Lempiras exactos (L.1,000.00), La momneada en
gue s emifird se delerminard al momente de colacidn de la sere, plazo 2 o 5 afics; no
existirdn condiciones de redencidn anticipada para estos tifulos de fres (2) o cinco (5} afos
plazo. El principal de los Bones s& amaortizard en un solo pago al vencimiento. Rendimiento:
los Bonos devengaran una tasa de interés que se §ard al momento de emisidn de la Serig,
la cual podré determinarse de acuerdo a una de las siguientes modalidades:

1. Tasa de Inferds Ffa duranis la vigencia da ka respectiva sana,
2. Tasa de Imteres Variable revisable samestralmeanta.

LLas saries a ser colecadas en monada nacional serdn convertidas A Lempiras mediante la farmula
establecida en aste Prospecto v se podran tomar como referencia;

=« La tasa méxima de adjedicacitin de las Letras denominadas en
monada nacicnal colocadas por el Banco Central de Honduras
(BCH) la cual es publicada por dicha Instiucion, misma que  podra
incluir un diferencial.
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* La tasa promedio de cenificados de depdsitos del sistema bancarig,
la cual s& publica mensualmente (con un mes de retraso) en la
pagina del BCH, misma que podrd incluir un diferancial.

* H indice inflacionano, la cual e publica de manara mensial {diaz
dias después del cierre} en la pagina dal BCH, misma que podrd
mcluir un diferencial,

Para las sevies a ser colocadas en moneda extranjera s& tomara comao referencia la tasa LIBOR
{Lendon Interbank Offered Rate) tal v coma es publicada por la *British Bankers Assoctalion”. a las
once horas hora de Londres, la cual puede incluir un diferencial u otro indice de referencia que haya
sid0 establecido en &l anuncio de colocacion de la respeciiva Serig,

Para fodas las series los intereses seran pagaderos en forma trimestral los dias 50 de marzg, 30 de
junio, 30 de sepliembre y 30 de diciembre, hasta la fecha de vencimiento de los Bonos.

Independientemente de la tasa que se uliice, la tasa de mterds de los bonos pedra incluir wn
diferancial. En esta modalidad &l Emisor podrd establecer una tasa de interés minima o una taca o
interés mixima a pagar en funcion de las condiciones de mercado al moments de la colocackdn de
cada Sene, la cual se definird y publicara al menos (5) dias antes de la fecha de colocacidn de la
misma. La modakdad de fasa de interés determinada pam cada Serie s@ mantendrd vigente
duranta el plazo de la respectiva Sere,

Los intereses seran pagaderos en forma trimestral los dias 30 de Marzo, 30 de Junio, 30 de
Septiembre y 30 de Diciembre hasta la fecha de vencimiento da los Bonos.

* Numero de Registro y Fecha de Inscripcién: Esta emisidn se encuentra inscrita en &l
Ragistro Publico del Mercade de Valores mediante Resolucian SV No. 422 de lacha 21-03-
2014,

* Fecha de Emision, Denominaciones y Expedicion: La facha imicial de colocacidn de la
Emision se hard durante el transcurso de los sesenta (B0} dias hdbiles después del
registro de la Emisian por pane de la Comisidn Macional de Bancos ¥ Seguros, v el resto
de la Emisidn sa colocard en el transcurso de los dos afios subsiguientes a la fecha de
inscripeion del Programa  de Emisidn en el Registro Plblico del Mercads da Valores, & da
acuerdo & la reglarmantacicn vigenta.,

Los Boncs serdn ofrecidos por el Emisor para las Series emitidas en Lempiras en
denominaciones de UN MIL LEMPIRAS (L.1.000.00), los qua =52 venderdn en moniog
Superiores o iguales a los DOSCIENTOS MIL LEMPIBAS (L.200.000.00) y para las Sanes
emitidas en Ddlares de los Estados Unidos de América en denominacionss de LN MIL
DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA {US $1,000.00), kos que se
venderdan en montos supericres o iguales a DIEZ MIL DOLARES DE LOS ESTADOS
UNIDOS DE AMERICA (LUSS1 0, 00000,

*  Método y Mecanismo de Colocacién: El mecanismo de negociaciin de los Bonos serd
bursatil, y la colocacidn se realizard a iravés de subasta de adudicacidn en el corro de la
Bolsa Cantroamericana de Valores, S.A, o por otro medio de riegociacion debidaments
aulorizados por k8 Comisicn Macional de Bancos Y Sequras,
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= Precio de Venta: Inicialmente, los Bonos seran offecidos a fa venla en mercado prmaria
par su walor nominal (a la par}, sin ambargo, postarommeants & Emisor podra autonzar gue
los Bones sean ofrecides en el mercado secundario por un vakor superior {sobre la par) o
inferior (bajo la par) a su valor nominal, seguin las condiciones del mercado. Cada Bora
sard expadido contra el pago del precie de venta acordado para dicho tiulo, en la fecha de
COMPE.

» Vencimiento: La presente emision consta de 75 senies cuyo plazo serd de 3 o 5 afos y
s@rd contado a partir de la fecha de colocacidn de cada sere. La fecha micial de colocacion
sard an a8l ranscursa da los sesanta [B0) dias habikes despues del registro del Programa de
Emisién por parte de ta Comision Nacional de Bancos y Seguros, v &l resio de la Emisidn
s& colocard durante los dos ahes subsigulenies a la fecha de inscrpeién ded Programa da
Emissdn en el Registre Pdblico dal Mercado de Valores, & de acuerdo a la reglamentacian

vigerbs.

El Emiscr notficara con un minima de diez {10) dias de anficipacson a la Comesion Macional
de Bancos v Seguros, a fecha en que iniciara la colecacidn de cada Sane.

#= Forma de Representacion de los Velores: Los Bonos ssran emitidos en forma fisica en
un Magrolitulo para cada sere, emitida al portador v estard bago |a cuslodia del Emisor, o
de cualguier otra instiucion facullada para brindar el servicic de custodia de valores.
En caso que los Macrofitulos quede bajo custodia del Emisor, se emitird para cada
comprador en mercade pamarle un Cerdihcado de Custodia de Titulos an forma nominativa
& mscrito en el Registro gua para a8l efecio fevara &l Emisor, considerandose de este
mado como dueio del Bono al Inversionista Registrado por &l Emesor, Los Cenificados
de Custodéa de Thules se emilirdn sin cupones. La propiedad y derechos con respecto a los
Bonos asl comao el fraspaso de dicha propiedad sera efectuado (nicamenie a fravés del
Registro del Emisor. El Inversionista Regsirada por el Emisor, acreditads mediante une o
mas Carlificados da Custodia de Titulos, serd considerado como él Onico propsatario de
dichos Bonos en relacion con iodos |os pagos de acuerdo a los 1érminos y condiciones de
los Bonos. En el Anexo 1 se inciuye el modelo de los Bonos y del Certificado de Custodia
de Titulos,

En el caso de otro lipo de custadio, la representacian y traspaso da los Bonos s acraditard
cumpliendo con fa normativa vigente en esta materia

C. Descripcién de los Derechos y Obligaciones que Adguisren sus Titulares.
1. Computo y Pago de Intereses

« Tasa de Interéds: Los Bonos devengardn una fass de  inlerés  pagadera
{rirmestralmanla. La 1ass se eslpulars al momenio de colocacidn de cada una de las
Series: Para las Series "A", "B°, "C° D7, "E", "F, "G UHEL T, T KT, LT M, WD,
O, RN NS TR, VRO KT, YT, T, TAAT, AR, TALS, TADE, TAET,
“AFT, CAGT, CAHT, CAI, CALS, “AKT, TAL", “ANT, AN, YAOS, AP, "ALK, “ART, "ASY
‘AT, AR, “AVT, AW, “AXC, "AYT, “AFT, “BA", "BE", “BC", “BD", "BE", “BF", "BG",
“BH, “BI°, "BJ, "BK", "BL", BMT, "BNT, "BOC, "BFT, "BLY, "BR", "BS”, "BT". "B, "BV
v “BYW", la tasa de interds se fijard de acuerdo a una da las siguianies modalidades:
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a) Tasa Fija duranie la vigencia de la respectiva Sarie,
b) Tasa de interés varable revisable ssmestralments,

Fara ks seres a ser colocadas en moneda nacional si la tasa es varable se revisara en lorma
trimestral o semestral fomando coma referencia tas siguientes alternativas:

= La tasa médxima de adjudicacion de las Letras  denominadas en maoneda nacicnal
colocadas por el Banco Central de Honduras (BCH) la cual es publicada  por dicha
Institucicin, misma que  pedra incluir un diferancial,

¢ La tasa promedio de cerlificades de depasiios ded sisterma bancario, [a cual sa publica
mensualmente {con un mes de refraso) en la pdgina del BCH, misma que podra inclulr
un diferencial,

* El indice inflacionario, la cual se publica de manera mensual (diez dias después del
cierre) en la pagina del BCH, misma que podra Incluir un diferancial.

Fara las Serles a ser colocadas en maonada extranjara con {asa variable se tomard coma relarancsa
la tasa LIBOR ("London Interbank Offered Rate”. como es publicada por la "British Banksrs
Associafion”, a las Once Horas, Hora de Londres) u ofra tasa de referencia gue haya sido
establecida en o anunck de colocacion de la respectiva Serie, las cuales podean mcluir un
diferancial,

La taza ya sea fija o revisable y la moneda que se emitird |a sere, se estioulard al momento de
colocacion de cada una de las Series. La modalidad que se aplcard para determinar la tasa de
interss al colocar cada Sere,  asl come 8l plazo  de la  fasa a utilizarse como referencia  se
definird y publicard al menos cinco (5) dias habiles antes de |a fecha de colocacién de la misma. La
modahdad de tasa de interés determinada pars cada Serie sa mantandrd vigents durante al plazo
da la Serie respactiva.

La revision de tasa sera nofificada a fa Comisidn Nacional de Bancos v Seguros, Represanianie
Comun de Obligacionistas y a la Bolsa de Valores y a su vez serd publicada en la pagina web del
Banco (weew' ficohsa.hn).

La tasa de interés de los bonos con tasa variable podrd Incluir un diferencial. En caso de existir un
diferencial se indicara si éste s& mantendrd constante o no durante la vigencia de la Serie, asi
misma en esta modalidad el Emisor podrd establecer una tasa de interés minima o una tasa da
inferéds méxima a pagar en funcian de las condiciones de mercado al momento de la colocacidn de
cada Sane, condicidén gue se mantandrd duranta la vigencia de la Serie respactiva.

* Intereses Devengados: Cada Bono devengard intereses pagaderos raspecto de su
capital desde su fecha de compra, sl ka compra en mercado primario ccurriese en la
fecha de emisidn o en un Dia de Pago de Interés. En el caso que la fecha de compra
en  mercado primario no concuerde con fa de un Dia de Pago de Interés o la Fecha
de Emisidn, &l Bono devengara intereses desde el dia de compra hasta su vencimientc.

El Inversionista Registrado recibird sus inflereses en la moneda correspondents a la
monada en que fue emitida la Serie en cada Dia de Page de Interés, mediante
cualquiera de lEs siguientas modabdades conforme las instrucciones giradas por al
Irvarsionista al Emisor en el momenta de adquisicidn de los Bonas:
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a) Crédilo a la cuenta en Banco Ficohsa del Imdersionista Registrado.

b A Wavés da ka red de oficinas del Banco Ficchsa mediante cheque no
negociable emitido a favor del Inversionista previa presentacidn de  documenios
de identificacion,

cl  Mediante fransferencia & Cuenta de Depdsitos en bancos del sistema fmanciers
nacional, costo gue serd culdero por el titular de kos bonos,

dl  Odra forma de pago esfablecida porla entidad de cusiodia, compensacicn y liquidacion
de wvalores, en caso gue esta lunja como agents de pago, de conformidad a la
normativa vigenta an esta matena.

Los pagos correspondientes a los inlereses se realizardn para cada Bono en la moneda en gue
fueran emitidos.

= [ia de Pago y Pericdo de los Intereses: Los infersses devengados por Yos Bonos
seran pagados al Inversionista Registrado, por trimestre vencido los dias 30 de
marzg, 30 de junic, 3¢ de septiembre v 30 de diciembre (cada une un “Dia de Pago
de Interés™). El periodo que comienza en la fecha de emessdn y terming en el Dia de
Pago de Interés inmedialamente sigulenie v cada perfodo sucesivo que comianza en
un Dia de Pago de Inferds y termina en el Dia da Pago de Inlerés inmediatamente
subsigwents, sa identificara como un “Periodo de Interés”,

5i un Dia de Pago de Interés cayera en una fecha gue no sea dia habil, el Dia de Pago
de Interés deberd exienderse hasta el primer dia habil nmediatamente siguiente,
pere sin correr dicho Dia de Pago de Interés a diche dia habd para los eleclos dal
compulo de intereses v del Periodo de Interés subsiguiente. El t&rmino “dia habdl”
significara fodo dia que no sea sabado, domingo o un dia feriado, en gue los Bancos
estén autorizados por la Comisidn Nacional de Bancos v Seguros para abrir al pdblico
an @l pais,

* Computo de los Intereses: Los intereses pagaderos devengados por los Bonos,
seran calculades por Banco Ficohsa, para cada tnmestre o periodo de inferés,
aplicando al capital (C), a la tasa de interés (i) acordada para la Seqe 8 la que
corresponden bos tiulos, v multiplicando la cuentia de este producto por el coclante
resultante de dividir 8l nomero de dias comprendsde en @ periodo para &l gue se
calcutan bos interesas (1), entre 360 (dias del afio comercal o afo basa). En &
computo del numero de digs comespondientes al periodo de inferds, se Inclulsd el
primer dia de dicho periodo v se excluird e imo dia o dia en que fermina e
pefiodo, este dltime denominado "Dia de Pago”™. Es decir, apiicardo la fdrmula de

interés simple.
FORMILULA: C™i"(t 360 Donde C es el capital, | es | tasa de interés del periodo, T ec el
100 nimaro de dias del periodo de interés.

Cabe indicar que la canfidad que resulte de aplicar la larmula antes descrita, sera redondeada a la
centésima mas cercana, La base de caleulo son dias y afio comearcial {30/360).

* Pago de intereses: El |meersionista Reglstrado comprobard su parcipacdn en la
Emigidn {representada en un Macrotitulo) presermtando el Cerdificads de Custodia de
Titules de los Bonos extendido por el Emisor, en donde se indicard el Importe de los
Bonos en forma pormencorizada. El Banco pagard ks intereses inmestralmenta ks
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dias 30 de marzo, 30 de junio, 30 de septembre y 30 de diclembre de cada afo. El
Inversionista Registrado recibird sus intereses en cada Dia de Pago, mediante
cualquiera de las sigulentes modabdades conforme fas instrucciones giradas por el
Invensionista al Emisor en al momento de adquisicidn de los Bonos:

a) Credito a la cusnla @n Banco Ficohsa del Inversionista Aegestrado.

b) A Través de la red de oficinas del Banco Ficohsa mediante cheque no
negociable emitido a favor del Inversionista previa préesenfacion de  documentos
de identificacion.

¢) Mediante transterencia a Cuenta de Depdsilos en bancos del sistema financiemn
nacional, costo que serd cublero por el titular da los bonos

d) Otra forma de pago establecida por la entidad de custodia, compensacidn y liquidacién
oa valores, en caso que esta funja como agente de pago, de conformidad a la
normativa vigente en asta materia,

@} El Inversionista Registrado que decida optar por la modalidad de pago de intereses a
traves de las ventanillas ded Emisor, sera responaable de presentanse a las oficinas ded
Banco en las fechas indicadas para que se le haga el pago corespondients; eximianco
al Emisor de toda responsabilidad postarior, ya que las sumas no reclamadas en la
lecha sefalada, no devengaran ningun tipo de interés por al periodo adicional que
franscurra hasta su reclamo.

En caso de realizarse transferencia de los Bonos, ol pago de los infereses acumulades desdes al
uitimo Dia de Pago de Interés hasta la fecha de la transferencis, éstos corresponderdn al
Inversionista Registrado antes de la transferencia de los Bonos; los iMersses generados 8 parir de
la fecha de la transterencia hasta el siguiente Dda de Paga de Interés, coresponderdn al nuevo
Inversionista fitular de los Bonos en el Registro del Emisor. En ambos cascs el pago de los
intereses se realizard el prdximo Dia de Page de Interds posterior a la fecha de la transferencia.

* Pago de Capital: La amortizacidn del capital se realizard a la fecha de vencimiento de
la Serie a A gue coresponden los Bonos, devolviendo a los  Inversionistas
Registrades el  100% de su inversion. Los pagos comespondientes a capital  se
realizaran para cada Bono en la moneda en gue fueron emitidos.  El pago se
realizard de acuerdo a las instrucciones que el Inversionista Registrado indique por el
mversionista al Emisor, optando por una de las siguientas modabidades:

a) Crédilo a la cuenta en Banco Ficohsa del Inversionista Registrado,

b) A través de la red de oficinas del Banco Ficohsa mediante cheque no
negociable emitido a favor ded Inversionisia previa presentacidn da  documentos
de identificacion,

g] Mediante transterencia a Cuemla de Depodsilos en bancos del sstema financiero
nacional, costo que serd cublenc por el fular de los bonos,

d) Otra forma de pago establecida por la entidad de custodia, compensacion y quidacidn
de valores, en caso que esta funja como agente de pago, de conformidad a la
normativa vigente en esta matesia.

* Sumas Devengadas no Cobradas: Las sumas de principal @ inlereses adeudadas
por & Emisor de conformidad con los términos de los Bonos gue no Sean
debidamente cobradas por el Inversionista Registrado, de conformidad con los
terminas y condicionas de este (i) Prospecto Informativo. (i) los Banos, (i) 1a ley u
() orden judicial o (v) de autordad compatente. no devengardn intereses con
postariondad a sus respectias lachas de vancimienta,

14




l‘_ F“:U‘ hEE Bayas de Inversitn Baneo Firohsa 2014

s e

2,  Agente de Pago vy Registro
*  Denominacién del Agente de Pago:

BANCO FINANCIERA COMERCIAL HONDURENA 5.4
Edificic Plaza Victona, Col. Las Colinas,

Bivd, Francia Tegucigalpa, Honduras
Tealéfono:(504)22309-8410

Fax: (504} 2235-8114

Pagina weh: www, ficohsa hn

Carrao electramico: 18anchez @ grupoficohss hn

* Pago y Forma de Bonos: Los Bonos serdn emitidos en forma glabal en un Macrotitulo
para cada sene emitido al Portador v podrd quedar bajo la  cusiodia del Emisor o de
cualguier ofra institucidn facultada para brindar el sarvicio de custodia, compensacian ¥
liguidacion de valoses facuttada para brindar ese prnciplo. Cuando los Macrofiulos
queden baj la custodia del emisor se emilird para cada comprador en mercado
prmaric un Certificado de Custodia de Titulos  en forma nominativa, al cual sera
inscrito en &l Aegistro que para fal efecto llevard el Emisor, considerdndose de aste
modo  como dusfo del Bona al  Inversionisla Registrado por el Emisor, Los
Cenificados de Custodia de Titulos se emilirdn sin cupones. La propledad v derechos
con respecto a los Bomos, asi como el traspaso de dicha propiedad serdn efeciuados
unicamente a través dal Registro del Emisor, El Inversionista Registrado por €l Emisar,
acreditado mediante uno o mas Ceniflicadas de Custodia de Titulos, serd considerado
coma &l dnico propietario de dichos Bonos en relacian con todos los pagos de acuerdo
8 los Emincs y condicxones de los Bonos.

En &l caso de ofro tipo de custodio la represantacién v traspaso de ks Bonos, se acroditard
cumplienda |a Normativa vigents en esta materia.

El Emisor hard oportunamente cualquier pago de capital o intereses en relacidn con os Bonos,
mediante creditos a cuenta, cheques no negociables a favor de los Inversionistas  Registrados,
mediante transferencia a cuenta de depdsitos en bancos del sistema financiero nacional &
mediante otra forma de pago establecida por la entidad de custodia, compensacidn y liquidacion de
walores, en caso que esta funja como agente de page y de conformidad a la normativa vigente en
asia materia, 8n proporcidn a sus respectivos derachos con respecto de los Bonos de acuerdo a
sus registros.

* Procedimiento de Registro: Los Bonos serdn colocados medianie subasta de
adjudicacion autoreada en la Bolsa Cenfroamencana de Valkores, 6 por medio de ofros
mecAanssmos da negociacion debidamente aulorizados por la Comisidn Nacional da
Bancos y Seguros, la cual se hard a través de agentes colocadores, una vezr
confirmada la adjudicacicn el Emisor, o el custodio designado procederd hacer el
registro de |a siguienie manera:

8} Asigrard los nimercs comelativos de los Bonos nominalmente a cada comprador
&n el registro que para fal efecto llevard el Emisor o el custodio designade.

b} El Banco ¢ el Custodio designado llevard un registro de las negociaciones de
Mercaca  secundano, anclando en su registro al nuevo tenedor de los Bonos,
ransferancia que deberd ser reporlada por el Inversionista Fegistrada, por su
representante legal o la Casa de Bolsa intermediaria. El Emisocr no serd
responsable por las transferancias que no sean reportadas.
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c} El Bamco 0 el Custodio designado reconocera coma legitimo tenedor de los Banos
a la persona titular de los mismos en el regisire que para este efecto Heva el Emisor
& al Custodio designada.

3. Garantias

* |Los Bonos de esta Emisidn estaran garantizados por @ patrimons  de  Banco
Firanciera Comercal Hondurana S.A. Por e gue no raprésania un derecha scbre
bienes especiticos de ka institucidn; no obsiante los bonos que se emiten fendrdn
preferencia para todos ks derechos derivados de los mismos respecio a las demas
ohligacionas de [3 emisora seguin &l Arlcule 131 de la Ley del Sisterna Financiern, gue
esfablece que an caso da liguidacian forzosa los activos del Banco se aplicardan al pago
de las aperacicnes penifsentes de acuerdo con bos procadenientos v orden de prelacion
siguiantes:

8) Elliguidador separara de los activos recibidos, lo necesarno para aiender el pago de
lags obligaciones laborales;

b} El liquidador procedara al paga de los depdsitos;

¢} El liquidador procedera al pago de las obligaciones comespondientes & los
préstames por iliguidez recibsde del Banco Central u oiras obligacionss bancarias =3
a5 hubiare,

d} El liguidador ateniendo a las disponibdidades, pagerd los fondos recaudados de
lercans por pago de sanvicios publicos, mpuesios, olros condratos, depdsitos an
garantia por caras de crédita, giros v transferencias, chegues de caje y otras
obliigacicnes similares,

e} Elliguidador si hublera remanenta pagara el FOSEDE,

i El Bquidador de haber remanante procederd a cancelar las demds deudss de e
Instifucicn de acuerdo con |la graduacion que establece al An. 1676 del Cddigo de
Camarcic an o qua no confravenga o previsio an este pdrralo,

Si cumplido lo anferior adn guedaren valores de activo en poder del iquidador, este en su caso,
conslituird una provisidn suficiente para pagar s crédiles que se enconiraran en litige.

5i guedare algln remanenie, se destinard al pago total o parcial de los infereses sobre |os pasivos
de la Institucidn, cuvo devengo quedd suspendido en virud de la liguidacidn forzosa. La tasa de
imterds & pagar no podrd ser supanor a ia gue estaba pactada en el momento de declararse la
liquidacion.

4, Vencimiento Anticipado, Condiciones, Limitaciones y Otros
* Redencién Anticipada o Amortizacion Extraordinaria: E| principal se cancelara al

vancemianto de las obbgaciones. por lo gua no axisten condicionss de redencitn
anficipada para los thules de tres (3) o cinco [8) afos piazo.

* Procedimiento de Reemplazo: Si los Macrofitulos estan custodiados por el Emisar,
este podra sin minguna responsabilidad reconocer al Inversionista Regstrado de un
Bono comg el Unico, legitimo v absoluto propietario, duefio y tilular de dicho Beng para
efectuar pages de! misma, recibr instrucciones v cualesquiera olros propdsitos, va sea
que dicho Bono esté o no vencido o que e Emisar haya recibido cualguier natificacian o
comunicacion en confrano referenta a la propiedad, domindo o fitulandad del filulo, o
respecto al hurto, roba, mutilacion, destruccion o pérdida,
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En caso de que un Bono tenga a dos 0 mds personas como su tenedor registrado, al
Emisor seguird las siguientes reglas: si se utiliza la expresion y* en el Registro del
Emisor, se entenderd como una acreencid mancomunada v se requerird |a firma de
todes los Inversionistas identihcados como propietarios del titule en el Aegistro del
Emisor. Si se ulifiza la expresidn "o” se entenderd como una acreencia solidaria y se
requerira ia firma de cualquiera de kos Inversionistas Regisirados como propietarios del
Bong; y si no se utiliza alguna de estas expresiones o sa utiliza cualguiera ofra gue no
indigue claramente los derechos y obligaciones de cada uno, =8 entenderad como una
acraencia mancomunada y por lo fanto se requenra la fima de todos los Inversionistas
Registrados de dicho Bono gue aparescen en el Registro dal Emisor,

El Emisor hard buen pago de cada Bono cuando pague el capital yo los intereses,
segun seA el caso, de dicho Bono a su Inversionisia Registrade conforme o
contemplade en este Prospecto y el Bono, El Emisor poded retener &l pago de capital @
intereses de Bonos amparados en un Cedificado que razonablemente creyese no ser
genuing y auténtico o sobre ol cual recaiga orden judiclal o de auloridad
competenta o por mandaio de la lay,

En &l casc de wn Custodss designado difereme al Emisor, @l procedimienio de
regmplazo sa hard conforme a los procedimientos establecides por dicho Gustodio, de
acuerdo a la normativa vigente en esla materia.

* Transferencia: Los Bonos son solamente transferibles cuando se haga la anctackin
respactiva en & Registro del Emisor o del Custodio designado, de conformidad con lo
establecido en la Ley de Mercado de Valores. El Emisor cancelard al Certificado de
Custodka de Titules que ampara dichos Bonos, expedicd v entregard un nuevo
Certificado de Custodia de Titulos al endosatario de los Bonos transferidos y anotard
dicha transferencia en el Aegisiro del Emisor de conformidad y supsto a ko establecido
en este Prospecio,

El nuevo Certificado emitido por razén de la transferancia sera una obfigacion vilida y
exigible del Emisor y gozard de los mismos derechos y privilegios gue lenian los
Bones fransteridos. Toda fransferencla de Bonos deberd ser debidaments autorizada
por el Inversionista Registrado mediante anctacion especial de autorizacidn de
transferencia en &l reverso del Cerificado de  Custodia de Titulos, El proceso de
Iransferancia terminard con la anotacidn e la msma en el Registro del Emisor.

El Emisor no tendr obligackin de anctar en e! Regstro del Emisor el traspaso de
Bonos amparadas en un Certificado que razonablemente creyese no ser genuino y
auténtico, o sobre &l cual exista algin reclamo, disputa, lifigio u orden judiclal,  El
Emisor podrd no aceplar solicludes de regisiro de transferencia de un Bono en al
Registro dentro de los quince (15) dias hiblles inmediatamente precedantes B cads
Dia de Pago de Inferés o Fecha de Vencimiento,

En &l caso de un Custodio designado diferents al Emisor, la transferencia y el
procedimiento de ésta, se hard conforme a los procedimientos establecidos por dicho
Custodio, de acuerdo a la normaliva vigente en asta materia.

* Procedimiento de Transferencia: En caso que &l Emisor funja como custodio, para
la transferencia de los Bonos, & Inversionisla Registrado o el Intermediario
Autorizado, deberd presentarse en la oficina principal del Emisor en la ciudad de
Tegucigalpa, a la Gerencia de Servicioa Financieros con el Cenlificads de Custodia
de Titulos v documentos de identificacién personal, para padeccionar la transferencia
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de los valores mediante anotacion en el Registro del Emisor. En el caso que se haga
transferencia parcral de los Bonos amparados en un Cerificado de Custodia de
Titules, previo a k& misma el Inversionista Registrado o el Intermediamo Autorizado
cleberd saliedar al Emisor el Fraccionamienio de dicho Cerificada.

En el caso de un Cusindio designado diferente al Emisor, sl proecedimienta de
fransferencia, se hard conforme a los procedimientos establecidos por dicho
Custodio, de acusrdo a la normativa vigente en esia maieria,

En lo relacionado al pago de |os intereses acumulados desde &l Gltimo Dia de Pago
de Interds hasta |a fecha de la transterencia, éstos comesponderdn al Inversionista
Registrade antes de la fransferencia de los Bones, los inlereses generados a partir de
2 fecha de la transferencia hasta el siguiente Dia de Pago de Interds,
corrasponderan al nuevo Inversionisia tifular de los Bonos en el Regisiro del Emisor.

Por lo tanto, el precio da venta de los Bonos deberd incluir los infereses devengados
por ko Bonos desde el diimo dia de pago de interés hasta la lecha de transferancia de
los Bomos. El preclo de venla serd establecido por mufuo acuerdo de las paries
{comprador y vandedor).

*  Intercambic de Cerillicado(s) por Otro(s) de Mayor o Menor Denominacién: En
cualquier momanto cualquier Inversionista Registrado de uno o méds Bonos podra
solictar &l Emisor que imercambie dichols) Cerificadols) por ofro(s) de mayor o
manar denominaciin a su rombre, por un monto minime de DOSCIENTOS MIL
LEMPIRAS (L.200,000.00) para |as Series emitidas en moneda nacional y DIEZ MIL
BOLARES DE LOS ESTADOQS UNIDOS DE AMERICA (US$.10,000.00) para las
series emilidas en moneda extranjera; dicha solicitud debera ser hecha por escrito
en forma salisfaciora, dirigida a la Gerencia de Servicios Financieros, v debeard eslar
firmada por el Inversionista Registrado. La solicitud debers indicar la Sere y nimeros
de los Bonos que se desea infercambiar, asi como, las nuevas demominaciones
sobcitadas, v deberd ser presemlada en las oficinas principales del Emisor, Dicha
solicitud debera ser acompafiada por el o los Cenificados de Custodia de Titulos de los
Bonos que se desean intercambiar. Una vez prasentada la solicud de acuerdo & la
anterior, el Emisor procedera a expedic los nuevos Cerificados de Custodia de
Tiiulos de los Bonos que correspondan de acusrdo a lo soficitado por @ Inversionésta
Hegistrado.

En el caso de un Custodio designado diferente al Emisar, el intercambio de los bonos y
&l procedimiento de este se hard conforme a los procedimienios establecidos por dicho
Custodio, manteniendo |os mantos minimas sefalados anteriormente y de acuendo a
& normativa vigente an esta materia.

=  Danos, Mutilacion, Destruccion, Perdida, Hurto del Certificado de Custodia de
Titulos: Toda solicitud de reposicidn de un Cerificado de Custodia de Titulos
mutilade, destruido, perdido o hunado deberd ser dingida por escrito v entregada af
Departamenic de Servicios Financieros de Banco Ficchsa por ef Inversionista
Regisirada, El Emisor podrd pero sin ninguna obligacién, expedir un nueva Cerificade
da Custodia de Titulos del Bono en canje y sushitucidn del Cerificado mutilado,
pardido, destride o hurado, previc cumplimiento por pare del Inversionisia
Registrado, a satsfacciin del Emisor, de todos aquellos requisios relativos & prueba,
informacion, garantia, indemnizacidn y formafismos gue el Emésor temga & bien
establecer en cada caso medianie &l proceso legal correspondante. En los casos de
dafics o mutilacidn del Cenificade de Custodia de Titulas, el Inversicnista Registrada
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debera presentar y enfregar al Emisor el Cerlificado deteriorado o mutilads como
condicidn pravia para que el Emisor expida un nuevo Cerificado. El Irversicnista
Registrado de un Cerificado mutilado, perdido, hurtado o destruido también podrd
solicitar su reposicion judicial de conformidad con los procedimaentas establecsdos por
ey,

En el caso de un Custodic designado diferente al Emisor, |a reposicidn por los casos
anies rederdos se hard conforme a los procedimientos establecidos por dicho
Custodio, de acuerda a k& normaliva vigente an esta materia.

* Limitaciones y Reservas: Esta Emisidn de Bonos de Inversion Banco Ficohsa
2014, no mantiene limitantes en cuanio al nimero de lenedores, restricciones a los
porceéntajes de tenencia o derechos preferentes que puedan mencscabar ia houidez
da los Vakores. Es imporante mencionar que ningln accionista, director, luncsonana,
emprasa afiliada o subsidiaria del Emisor infentara suscribir toda o parte de la Emisicn.
La olerta no va dirigida a un grupo especifico de inversionisias, sino gue la Emisidn
sard ofrecida al piblice en ganeral. Si algin accionista, director, funcionario o cualquier
ofra parte relacionada del Emisor quiere comprar Bonos de esta Emisidn, deberd
hacero en [as mismas condiciones que ko hard cualquier otro inversionista,

* Compromisos del Emisor: El Emisor se compromete a cumplic con toda la regulacian
y nommativa vigente relacionada con la emisicn de obligacionas de Oferta Poblica, asl
misma adgulers el compromiso de honrar las obligaciones adquindas v descritas en

aste Prospecio,

*  Modificaciones y Cambios: Toda la documentacion que ampara esla Emision.
excluyendo los férmings ¥ condicicnes de los Bonos, podrd ser comegida o
enmendada por o Emisor sin al consentimiento de los Inversionisias FAegistrados de
los  Bonos con el propdsito de remediar ambigledades o para cofregic armores
evidantes o inconsistencias en la documentaciin sin que esto afecte los términos y
condiciones e @ Emisidn. El Emisor deberda suministrar teles correcciones o
anmiondas a la Comision Macional de Bancos y Seguros y al Reprasentante Comin
de los Chligacionistas para su auiorizackin, previa su  divulgacidn. Esta clase de
cambios no podrd en ningln caso alectar adversaments ks intereses de los
Inversionisias Regisirados de los Bonos. Copéa de la documentacidn gue ampare
Cualguier correccitn o enmienda serd suministrada a la Comisitn Maclonal de Bancos
¥ Saguros, |8 Bolsa Cenfroamericana de Valores v al Representante Comdn de los
Chigacionistas, guienes la mantendran en sus archivos a la disposician de los
imeresadas y serd publicada en la pdgina web del Emisor; www.licohsa.hn

* Prescripcion y Cancelacion: Las obligaciones del Emisor baje los Bonmos
prascribiran de conformidad con lo previsto en la ley. Cualquier reclarma de loda suma
de dinero que el Emisor hayva puesto a disposicidn del Inversionista Registradao
para cubrir los pagos de capital e intereses de los Bonos, que después de
frarscumido wn pericdo de 180 dias calendario de la Facha de VWencimiento no sea
debidamente cobrada por el Inversionista fitlular de fos Bonos, deberd ser dinigido
directamante al Emisor ne tenlendo el Emiscr responsabilidad ulterior alguna.

El Emisor anulara y cancelara fodos aquellos Cerificados de  Custodia de Titulos gue
hayan sido pagados o mdimdos, asi como los Cerdificados que hubissen sido
reemplazados por motivo de la mutilacion, destruccidn, pérdida o hurto, de
eonformidad con lo establecido en los téminos y condiciones de los Bonos v este
Prospecio.
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=  Ley Aplicable: Esta Emisidn de Boros de Inversién Banco Ficohsa 2014 asta sueta a
la Ley de Mercado de Valores, sus Reglamantos y ofras Leyas vigantes aplicables da
Iz Republica de Honduras.

»  Incumplimientos - Vencimiento Anticipado: Las causales de  Vencimianio
Anticipado de los Bonos son |as skjusandas!

aj Si el Emisor ncumple su obligacidn da pagar iflereses ywo capital vencido y exigibla
a cualguiera de los Inversionistas Registrados de kos Bonos, &n cualquiera de las
lachas de pago de capital yio intereses, y dicha incumplimiento persiste por mas de
10 dias habiles,

b} 5ial Emisor es declarade en Liquidacion Forzosa conforme lo establacido en la Ley
dial Sestama Financiero,

¢l 5 se inicia und 0 varios juicies en condra del Emisar y se sscuestran o embargan
todos o sustancialmente sus bienas, v lales proceses o medidas no zon afianzados
una vez tranacumidos cuarenta v cinco (45) dias de habarse inlerpuesio i Accidn
cormespondiente.

O} 5i |la sociedad emisora reduce su capital en proporcién supenor al rembolso que
haga sobre las obligaciones por ella emitidas; o cambia su finalidad, domicilio o
denominacitn sin el conocimienio previo de la Asamblea de Obligacionistas.

g} Por incumplimiento de cualesquisra de las olras cbligaciones contraidas por el
Emisor en relacikin con el presente programa de Emisikdn de Bonos, ¥ s dicho
incumplmiento no as remediade dentro de kos quince (15) dies habiles siguientes a
la fecha en que dicho incumplimiento haya ocurmdo.

La Declaracion de Vencimienio Anliclpado serd comunicada por el Represenianie
Comin de los Obligacionistas al Emisor ¥ a los Inversionistas Regsirados, v sera
efectiva én 2u fecha de expedicidn y en virtud de la expedicidn de dicha Daeclaracsdn
de Vencimiento Anticipado todes los Bonos de ka8 Emisidn se  constituirdm
automaticamente, sin Que ninguna persona deba cumplir con ningen offo acta,
notificackin o requisito, en cbligaciones de plazo vencido, v &l Emisor estara obigade
en dicha fecha {la *Fecha de Vencimiento Anticipado”) a pagar el total del capital de los
EBonos més los intereses devengados a dicha fecha,

= Calificacién de Riesgo: El abjetive de una calificacidn de riesgo de una Emisidn es
proporcionar a la comunidad imeerssonista, una opinkin profesional vy actualizada,
emitida por una empresa clasficadora de resgos, respeclo a la capackdad de pago
apraciada de kas emisiones que se prefenden ¢ que se hayan realizado an el
mercado. Por lo tanto, una calficacion da fiesgo & una opinion sobre &l nesgo y
capacidad de pago del Emisor para hacer frande a los vencimianios de capital e
intereses en los @mines ¥ plazos pactados en una determinada emisin.

Para olorgar 1a calificacion, la empresa clasficadora se basa en el andlsis de
informacikin aclualizada sobre e Emisor, el sector econdmico en el que opera y la
sconomia en general en un moments dado. Los cambios en las condiciones anles
sanalades, establecen la mporancia de ka actualizackin perddica de A calificacidn
asignada,

Es imporante sefalar que la calificaciin se otorga a la emisién v no al Emisor. Esto
5, UNa misma empresa puede llevar a cabo diversas emisiones de deuda y en cada
una de aeias podrd lener evaluackin en funcidn de la estruciura y caracteristicas
individuales de la emisidn. Por o anterior, no a fodas Bs emisiones de una misma
ampresa les cormesponde [a misma calificacion.
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La calificacidn ctorgada por la emprasa Fitch Centroamérica, S.A., a la emizidn de
Bonos de Inversidn Banco Ficohsa 2014 con base en las cifras financieras del Banco
Emisor al 30 de Septiembre del 2012 es A+{hnd), |a cual significa una solida cabidad
crediticia respecto de olros emisores o emisiones del pais. Sin embargo, [os cambios
en ias condiciones econdmicas pueden afectar la capacidad de pago de los
oompromisos financiercs, con un mayor efecto para agquellas obligaciones financieras
gque fengan una mejor calificacian

La adicién de un *+" o " se ulilza para denotar al estatus refatvo dentro de una
categoria de calificacion alta. Eslos sufijos no se ke incluyen a ta categoria local de
largo plazo “AAA (hnd)" a las categorias inferiores a “CCC (hnd)", o a categorias de
corto plazo que no sean otra que “F1 (hnd)®.

La calificacion olorgada es una opinidn y no una recomendacién para compear, vender
o mantener determinada titulo, n un aval & garantia de la emisién o del emisor, En al
Anexo 2 se incluye &l Informe de Mantenimiento de Calificacidn de Fiesgo,

6. Tratamiento Fiscal

Esla Seccién es un resumen de dsposiclones legales vigentes en esta maleria v so
incluyen en este documento con cardcler meramente informative, Esta seccidn no
constituye una garantia por parte del Banco Emisor sobre el tratamiento fiscal que se
le dard a la inversion en los valores de esta Emisidn, Cada Inversionista Registrado
deberd independieriemente cerciorarse de las consecuenciss fiscales de su
Inwersidn antes de invertir en los mismes,

Los Bonos estardn sujetos al ratamiento liscal vigente, en el cual las rentas
provenientes de infereses generados en operaciones con titulos-valores, depdsios a la
vigta, depdsitos de ahormo y depdsitos & plazo y transacciones bursdtiles,
devengados por las personas naturales o juridicas, en moneda nacional o extranjera,
pagaran un impwesto dnca del dier por ciento (10%:), calculade sabre al todal
dichas rentas; # Emisor serd el responsable de retener estos valores. Esta disposiciin
mo sera aplicable a los Bancos ni a las Instituclones Financieras que quedardn sujetas
a o dispuesto en articudo No, 22 de La Ley de Impuesic Sobre la Renta. ni a los
intereses pagados sobre depdsitcs en cuentas en moneda extranjera acogidos a la
Ley para Repatriacion de Capitales conterdda en &l Decrefo No 89-93 del 27 de mayo
da 1953, ni al monto contemplado en al articulo 12 de la Ley de Impuesto Schre la
Renta. Esta seccidon es meramente informativa v no constituye una declaracian o
garantia dal Emisor.

D. Representante Comin de los Dbligacionistas:

=  El Emisor en sesion de Junia Directiva del dia 30 de Diciembre del 2013, designd coma
El Representante Comin de los Obligacionistas de esta Emisidn a la Sociedad Casa
Bolsa da Valores 5.A. (CABVAL) conforme lo establece a Ley de Mercado de Valores
&n su articulo 206,

*  Procedimiento de Remocion o Sustitucidn: El Representante Comin solo podrd
renunciar por causas graves que calificara el juez del domicilio de la sociedad emisora
¥ podra ser removida en todo tiempo por los Chligacionistas. En caso da que faltare el
Representante Comin, cualguier obligacionista, asi como la sociedad emisora, puede
soliclar del Jusz del domiciko de esta, la designacidn de un Representante
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Imerino, la cual debe recasr an uma insfilucidn bancara o una casa de boisa no
relacionada con el emisor. El RAepresentanie inferino, dentro de los quince dias
siguientes a su nombramiento, convocars a una Asamblea de Obligacionistas que s=
ocupard en designar el Representanta Comdn.

* Obligaciones y Facultades: E| Representante Comun de los Obligacionistas tendra
las siguientes obligaciones y facultades, ademas de las que expresaments se
consignen en &l Acta de Emisicn:

1. Comprobar los dates cortenidos en el balance de la sociedad Emisora que se
formule para electuar la emisicn;

2. Gestionar oporiunamenta &l registro del Acta de Emisian;

3. Autorlzar con su firma |las obfigaciones gua Sa amitan;

4, Ejercitar todas las acciones o derechos gue al conjunio de obligaconstas
corresponda por el pago de los interéses o del capital debido o por virtud do [as
garantias sefaladas para la emisidn, y ejecutar los actos conservalonos respectivas;

5. Agistir a los soreos, cuanda los haya;

6. Convocar y presidir la Asamblea General de Obligacionisias y ejecutar sus
decisiones,

7. Recabar de los administradomes de la sociedad Emisora fos dalos relativos a su
situaciin financiera v los demas gue consders necesarios para el sjercicio da sus
Tunciones;

B. Asigtir a las Asambleas de Accionistas de la socledad Emiscra, con woz y con
derecho a voto, en los casos en que se pretenda fomar alguna de |as resolucionas
safialadas en el parrafo segundo del articulo 257 del Cddigo de Comercio;

9. OCtorgar, en nombre del conjunio de los Obligacionisias, los documentos o
contralos que con la sociedad Emilsera deban celebrarse;

10, Verificar el cumplimiznto por parte dal Emisor, de lag clausulas, témmincs y demas
obligaciones contraidas en el Acta o Contrato de Emisidn;

11. Informar, respecto del cumplimiento de las cléusulas y chligacionas por parte del
Emisor, a los Obligacionistas y a la Comision MNacional de Bancos y Seguros con la
penodicidad que ésta sefals;

12, Verificar periddicarnents & use de los fondos declarades por el Emisar an la lorma
y confarme a lo establecido en &l Acta o Contrata de Emisian;

13. Valar por @l pago equitalivo y oporfunc 8 todos los Obligacionistas de |os
cormespondientes nterases, amortizaciones ¥ reajustes de los valores sorfeados o
vencidos, pudiendo actuar como agente pagador en caso de haberlo convenido con la
emprasa Emisara;

14. Acordar con el Emisor las reformas especificas al Acta o Confrato de Emisicn que
hublera autorizado |a Asambles da Obligacionsias,

15. Poner a Disposicion de los Obligacionistas ks astados financieros del emisor a
fraves de su pdgina weab, conforme al marco legal vigante.

=  Asambleas: El Fepresentante Comoin de los Obbgaconisias es responsable de
convocar ¥ preside s Asamblea Geperal de Obligacionistas y ejecular sus
decizsionas. Las Asarnbleas de Obligacionistas se regirdn por ko establecido en la Ley
de Mercado de Valores y las normas para kas Asambleas de Accionistas conforme el
Codigo de Comercio. Las atribuciones que respacto a las Asambleas de Accionistas
comesponden a los administradores, las desempefiard el Representante Comun, Se
aplicaran as reglas de las Asambleas Exfracrdinarias de Accionislas sismpre que se
trate di revocar al Representante Comidn y de consantir en la modilicacidn del Acta de
Ernisidn. Las obligaciones conferirdn un voto por cadaliN MIL LEMPIRAS (L.1,000.00)
del valor nominal de la inversidn en los Bonos de Inversidn Banco Ficohsa 2014,
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Correspondera a las Asambleas de Obligacionistas:

1. Confirmar al Representante de los Obbgacionistas designado por el Emisar en la
escritura ded Acta o Conlrato de Emisicn, si lo estimare convenignte,

2. Aprobar el informe rendido por el Representants,

3. Designar un nuevo Represemanta de los Obligacionistas.

4, Autorizar, previo acuerdo con el Emiscr, modificaciones al Acta o Contralo de
Emisitn, excepto aquelias en que los representantes tienen facultades propsas. Las
medificaciones se hardn con la aprobacidn de los dos tercios (2/73) de los volos
partenacienies a los instrumeanics de la Emisidn corespondiania,

Los acuandos legalmente adoptades serdn obligatosios para todos los chligacionistas
de esta Emisidn. Las Asambleas se constituirdn en primera convecatonia con os
abligacionistas que rednan a lo menos las tres cuanas (3'4) partes de kos volos de las
obligaciones de la Emiskin comespondienta, asi:

1. Cuanda asi o justifique el interés de los obligacionistas a julcio del representante,

2. Cuandao asd o solicite &l emisor,

3. Cuanda lo soliciten obfigacionistas que retnan, a lo menos, al vesnta (209) por
cianto del valor nominal de las obligaciones en circulacidin dae la respectiva Emisidn,

4. Cuando lo requiera la Comisidn Nacional de Bancos vy Saguros, con respecio a los
emisores bajo su supervision, sin perjuicio de convocarie directamente en cualquisr
tiempo.

En cualguiera de los casos indicados en &l inciso anteror, el responsable de la
Comision Macional de Bancos y Seguros cifard a la Asamblea a peficion ascrita del
Representante de los Obligacionisias, del Emisor o de los Obligacionisias.,

La lorma y plazos para la convocatoria a la Asamblea de Obligacionistas sera normada
por la Comisian Macional de Bancos y Seguros.

En segunda convocalonia, la Asamblea se hara con los obligacionistas que asisfieran.
Los acuerdos se adoptardn en cada reunidn, por lo menos con las tres cuarias (3/4)
partes de los wolos de las cbiigaciones concurrentas.

Para esios slecios comesponderd un voto por cada unidad minima en valor norminal de la
emisidn da Un Mi Lempiras (L.1,000,00). El nimara de votos se calculara de la siguienie
TREMETE;

8) Para las Series amitidas an moneda nacional: para cada fenedor de Bonos
gl numero de volos se oblendra al dividir el valor nominal total de sus
Bonos por mil.

b) Para las Series emitidas en moneda extranjera; para cada tenedor de
Bongcs el ndmere de volos se oblendrd al multiplicar &l valor nominal total
de sus Bonos en Ddlares, por la tasa de referencia de compra del Banco
Central  de Honduras del dia anterior a la realizacidn de la Asamblea; esie
producto sa dvidira por mil. Si el cociente  representative del nimero de
votos no resulla wn nlmero entere, Se asignard un voto adicional por g
fraccidn,
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Podran parficipar en las asambless los ilulares de obligaciones que se encuentren inscrilos
en los registros especiales que al electo lleve &l Emiser al mencs con dez (10} dias de
antizipacién al dia de celebracion de ésta.

Los acuerdos y deliberaciones de la asamblea deberdn constar en un lbro especial de
actas gue Bavara el Represemante de los Obligacionistas.

* Comunicaciones: Los informes y comunicaciones del Emisor al Represenfanie
Comun de lca Obligacionistas se hardn durante la vigencia de la Emisidn y hasta la
cancelacidn de los Bonos, en forma timesiral, una semana después dae fa fecha de
pago de intereses, ¥ a solicitud del Representante Comin cualquier informe gue sea
requerde en vifud de circunsiancias especiales gue asi lo ameniten, el cusal debesd
ser propofcionado en un plazo no mayor de cinco (5) dias hahiles.

*  Informacién Financiera: La informacion financiera del Emisor estd disponibla en la
pdgina web de la Comision Macional de Bancos y Seguros: www.cnbs.gov.hn,
ademas sera remitida en forma timestral a la Balsa Centroamericana de Valores y al
Represantante Comin de los Dbligacionistas.

E. Notificaciones: Toda notificacion o comurscacion al Emesor deberd ser dada por escrio
¥y enviada por el Inversionista Registrado, su apodsrado o la Casa de Bolsa imtermediaria
como se detalla a continuacion:

BANCO FINANCIERA COMERCIAL HONDURENA, S.A.

Atencidn: Tesoraria General

Edificio Piaza Victoria, Cod, Las Cofinas,

Blvd. Francia Tegueigalpa, Honduras

Telélono; (504) 2239-6410

Fax: {504) 2235-8114

Pagina web: www ficohsa. hn

Cormeo slecirdnico: jasanchez § grupclicohea bn / jmrivera @ grupoficahsa,hn

Cualquier notificacion © comunicacidn al Representarmte Comin de los Obbgacionistas
deberd ser dada por escrilo y entregada personalmente como se delalla a conBinuacién,
¥ la misma se considerarsa efectivamente dada en la fecha en gue sea entregada al
Representante Comdn de las Obligacionistas de conformided con o esiablecida en esta
Seccidn;

CASA BOLSA DE VALORES S.A. (CABVAL)

Edificio Santas vy Cia,, Planta Baja, Avenida Principal, 10 Calle, Colonia Miramomes
Tegucigalpa, Honduras

Telélona: (504) 2239-6377, 2230-6375

Cameo alecirdnics: cabvalhn@yahoo.com
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SECCION 3: RAZONES DE LA EMISION ¥ DESTING DE LOS RECURSOS CAPTADOS

Los recursos caplados en la colocackdn de Bonos de Inversion Banco Ficohsa 2014 serdn
destinados al crecimiento de la cartera de crédites v cales financiero del Banco en moneda racional
wio moneda exitranjera, especialmente para  financiar la demanda de créditos destinados a
actividades productivas y vivienda que requieran mediano plazo y largo plazo; asi como para el
crecimiento de su carlera al sector vivienda y la pequefa y mediana empresa gue requieren
recursos de mediano v largo plazo |, excepto los destines de comercle y consuma, ¥ en ganeral para
todo tipo de actividades y desarrolle productivo, de cordormidad con el Reglamento emitido por el

Banco Central de Honduras y la nommativa que dispongan la Comisidn Macional de Bancos y
Seguros.
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SECCION 4: DESCRIPCION DE LA OFERTA ¥ DEL PROCEDIMIENTO DE COLOCACION
4.1 Modalidad de Colocacion de los Valores en Mercado Primario:
Kercado

La emisidn sera colocada en la Replblica de Honduras y esta dirigida & inversionistas v
publico en general, ya sean personas naturales y juridicas, con capacidad de imverdir en
montos iguales o superioras a DOSCIENTOS MIL LEMPIRAS (L.200.000.00) o DIEZ MIL
DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA, {USS10,000.00). Las condicipnes da
lz oferla seran dadas a conocer a ravés de un diario local de amplia circudacidn, una var
reqestrada la Emisidn por la Comisidn Macional da Bancos v Saguros, con al menos cinco (5)
dias habiles de anticipackin al inicéo de ka colocacion de cada serie,

4.2 Ganeralidades:

1. Condiciones de Ia Plaza Local: La oferta pdblica de los Bonos dé Inversidn Banco
Ficohsa 2014 ha sido inscrita ante la Comisian Nacional de Bancos v Seguros mediante
Resolucion Mo, 422 del 21 de 03 de 2014, Este registro no implica que ta Comisidn
recomienda la inversion en fales valores, ni representa opinidn favorable o destavorable
sobre la perspectiva del negocio, La Comisidn MNacional de Bancos y Seguros no serd
responsable por la veracidad de la informacion preseniada en este Prospecio, o de las
declaraciones contanidas en las solicitudes de registro,

2. Personas a las que va Dirigida la Oferta: La Emisidn serd colocada en la Replhlica
de Honduras y esta dirigica a inversionistas y pdbBco en general, va sean personas
naturales o |ufidicas, con capacidad de inversidn de cantidades o superiores a
DOSCIENTOS MIL LEMPIRAS (L.200,000.00) o DIEZ MIL DOLARES DE LOS
ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (US$ 10,000.00).

3. Medios de Difusion: Las condiciones da la oferta sardn dadas a conocer en un diano
de circulacidn nacional, una vez autorizada la Emisidn por la Comisidn Nacional de
Bancos y Seguros, con al menos cinco (5) dias hébiles de amicipacidn al inicio de
colocacion de cada Sare.

4. Tipo de Oferta: La colocacion primaria se realizard por medio de subasta de
adjudicacion u otro tipo de subasta en la Bolsa Centroamericana de Valores & por meds
g olros mecansmos de negociacien debidamente autorizades por la Gomisidn
Macional de Bancos v Seguros.

5. La Comisién de Registro y Megociacion en Mercado Primarie: La comEsn de
registro de la Emision en k& Bolsa Cenfroamericana de Valores (& el mecanismo de
negociacion comespondiente) serd cancelada a la Baolsa o &l mecanismo
por el Emisor. El Emisor hara los pagos cormespondientes por comisiones de negociacicn
& l@s casas de bolsa que participen en la negociacidn primaria como aganes
colocadores avtorizados,

6. Condicidn de la Oferta en cuanto al Requisito de Colocacion de un Monto o
Porcentaje Minimo Ofrecido: El monto minime de colocacidn por inversionisia en
mercado primario para las seres emitidas en moneda nacional serd de doscienios (200}
Bonos equivalentss 8 DOSCIENTOS MIL LEMPIRAS (L.200,000.00), para las series
emitidas en moneda exiranjera serd de diez (10) Banos equivalentes a DIEZ ML
DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (LIS$10,000.00) | sin embargo la
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Emisicn no mantiens limitantes en cuanto al nimens de Inversionisias o restricciones a
105 porcentajes de tenencia. Asimismo, los Bones no incluyen derechos preferentes que
puedan menoscabar la liquidez de los valores.

7. Mecanismo de Megoclacion: |los Bonos serdn negoclades en la Baolsa
Cantroamesicana de Valores, S.A., socledad mercantil constituida de conformidad
con las leyes de la Repablica de Hondwes, con la finalidad de esiablecer
los mecansmos, procedimientos & instrumentos técnicos y materiales gue faciliten ia
negociacion de titulos valores susceptibles de oferta piblica; autorizada para operar por
el Poder Ejeculive medianie acuerdo Mo, AL DDS0-23 del 1 do febrero de 10993,
publicado en &l diano oficial, La Gaceta, el 10 de marze de 1933: g inscrita en e Reagistro
Flblico del Mercado de Valores mediante Rasolucidn CNBS Mo, 332/15-03. 2003 4
podran negociarse por medio de cualquier ofro mecanismo de negociacion autorizado
por la Comisién Macional de Bancos v Seguros,

8. Plazo de Colocacidn de la Emisién: El plazo maximo para la colocacion de la Emision
serd da veinficualro mesas después de la fecha de inscripcidn de la Emisidn en o
Registre Publico de Valores, o lo que establezea la reglamentacion vigenie,

8. Redencién anticipada: Los Bonas no tandran condiciones de redeancidn anticipada par
nirguno de los plazos.

10, Mecanismo de Colocacidn: El mecanismo de colocacidn para los Bonos de Inversidn
Banco Ficohsa 2014, serd bursatil, mediante Subasta por la Bolsa Centroamericana de
Valores, 5.A. (Bolsa o BCV), & por medio de cualquier ofro mecansmo de negociacion
autorizade por la Comisitn de Nacional Bancos y Seguros.

4.3 Agente Colocador:

Banco Ficohsa denominara como Agente colocador de la Emisidn de Bonos de Inversidn
Bance Ficohsa 2014 a las Casas de Bolsa debidaments autorizadss que hayan suscrito
Candrato de Agente Colocador de la emisidn con al Emisar.

4.4 Limitaciones y Reservas

Esta Emisidn de Bonos de Inversidn Banco Ficohsa 2014 no mantiens limitantes en cuanto al
ndmero de tenedores, restncciones a los porcentajes de tenencia o derechos preferentes que
puedan menoscabar la liquidez de los Valores. Es importante mencionar gue ningln
accionista, director o tuncionario, empresa afiliada o subsidiaria del Emesor intentara suscribir
1ot o parte de la Emision. La oferta no va dirigida a un grupo especifico de inversionistas, sino
que la Emisién sera ofrecada al pdblico en general, Si algin accionista, director, funcionario o
cuakjuier otra parte relacionada del Emisor quiere comprar Bonss de esta Emisidn, debers
hacerlo en las mismas condicionas que lo hkard cualquier otro inversionista,

4.5 Mecanismo de Colocacion

El mecanismo de colocacidn para los Bonos de Inversion  Banco Ficohsa 2014, sard bursatil,
mediante Subasta por la Bolsa Centroamericana de Valores, 5.4, (Bolsa o BGV), & par medio
oe cualquiar ofro mecanismo de negociacian autorizado por la Comisidn de Nacional Bancos

¥ Seguras.
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En caso que se ulllice otro lipo de subasta admimistrada por la Bolsa, las condiciones y
procadumientos & utilizar &n la misma deberan ser esfablecidas en forma conjunta entre: la Bolsa, of
Emizor v el Representante Comidn de los Obigacionistas.

La ubicacidn de la BCV es |a siguiente:

BOLSA CENTROAMERICAMA DE VALORES, 5.4,

Edificio Torre Alianza Ste Mivel, Colonia Lomas del Guiarro Sur
Apartado Postal No. 3885

Tegucigalpa, Honduras

Teléfong: (S04) 2271-0400 al 03

Pagina web: www. bov.hin

Corren electrinico: bev@beov.hn

Las Clerfas de Compra se recibirdn en la BCV (6 en el mecanismo de negociacidn
correspondiente), de parte de las casas de bolsa autorizadas para paricipar en la subasta,
respetando @ orden de llegada a la Bolsa (& al mecanismo de negociacidon correspondiania),
siendo la hora de recepcidn a partir de las 9:00 AM. y hasta las 11:00 AM. del dia inicial
programado para la Subasta v de las fechas subsiguientes de colocackdn en case gue exisla un
remanente del monie ofreéckde, Las fechas subsiguientes de colocacion serdn cada dia gue se
presenten ung o mas ofertas de compra a la Bolsa (0 al mecanismo de negociacin
correspondienta), hasta agofar dicho remaneanie,

La fecha imicial de la Subasta serd deterrminada y publicada por el Emisor en un diaric de amolia
circulacion nacional, con al menos cinco (&) dias hdbiles de anficipackin a ta fecha de realizacion
de la misma, deblendo aclarar en dicha pubBcacidn & la Subasta quedard abieria para
colocaciones posteriores en caso de exislir remanante sobre ef monto ofrecido, hasta completar
la colocacion del mismo. La Bolsa (6 el mecanismo de negociacidn correspondiente)  no recibird
mas Ofertas después de la hora sefalada y una vez recibidas las oleras no existira posibilidad de
revorcacian de las memas.

La colocacidn de los Bonos de Inversidn Banco Ficohsa 2014, se realizard de acuerdo a los
procedimienics siguenies;

4.6 Procedimiento de Pre-Regisiro, Recepcidn, Regisiro v Confirmacidn de las Ofertas de
Compra:

a) Con el Objetiva da parmitir la presentacidn de Ofenas para la adguisicidn de los

Bonos de inversidn Banco Ficohsa 2014, de forma eguitativa, razorabile,

practica y ordenada las casas de bolsa aulorizadas a participar en la Subasta

de Adudicacidn tendrdn la opcidn de hacer el pre-registro. de sus Oferlas de

acuerdo al proceso que para 1al efecto establezca fa Bolsa Centroamericana de

Valores (& el mecanismo de negociackin correspondients), en conjunto con el
Representants Comin de los Obligacionistas.

b) Las {Wertas deben ser presentadas en &l formalo de Odera de Compra de

Tiulos Valores (que incluye la soliciud v la vifeta que sa adhiere al sobre)

disefiads para tal efecto por la BCV (6 el mecanismo de negociacidn

corfespondients] en sobre selfado; una ofera por cada sobre. La Oferla debe

incluir &l medio de pago, el cual serd mediante cheque o gin an DOLARES DE

LOS ESTADDS UNIDOS DE AMERICA librados. por instituciones dal sistema

tinanciero nacional, y emitidos a favor de Bance Ficohsa cuando se rale de las

Series en moneda extranjera; an &l case de las Seres en moneda nacional,

sard madianta chaque certificads o da caja librados por institucicnes del sistema

financiera nacional, y emitidos a favor de Banco Ficohsa, En of caso de la
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colocacidn doe mas de una Serie con diferenies caracterisficas en wna soda
Subasta, los formatos mencionados solamente deben incluir a Sere respectiva
que se desea adquinr, Si se diera el caso de colocacion de mas de una Sara
con las mismas caracterisboas, en una sala Subasta, los formatos antes
mancionados incluirdn todas las Seres, de manera que 5 se adiudica una Sene
dejando incompésta la ditima oferta ésta pueda completarse con la siguierte
Seria.

g} Solamente se recibirdn ofertas gue cumplan con el minimo establecido en el
numeral & de la pagina 26 {Condicion de la Oferta en cuanto al Requisito de
Colocacién de un Monto o Porcentaje Minimo Ofrecide) relacionado a la
Modalidad de la Colocacién de los Yalores en mercade primarso indicado
antericrmeante en &l presants Prospacto.

d) Los Bonos sa venderan & la par {100% de su valkor nominal), dado gue
el procedimienta de negociacidn es mediante Subasta de Adjudicacion.

e) El agente cormedor de bolsa o empleado que enfrega las Ofertas se registrara en
un control establecido por la BCW (6 el mecanizmo de negociackin
correspondiente) indicando la casa de bolsa que represania y demas ganarales
de ésta.

fi Las Ofartas recibidas por la Bolsa (& el mecanismo de negociacion
comespondiente) serdn numeradas an orden corredafive, respetando el
orden de llegada de la casa de bolsa y & orden en gue la casa de bolsa las
presents (la que a su vez debid respetar al ordan de recepeion de sus clientas).

g) Las Cferss deberdn ser marcadas con |la hora de recepcion an el reloj
marcador de la BCW o en el mecanismo de negociaciin corespondiente.

h) Cuando se haya concluido al proceso de recepcidn de Oferas, y s& haya
zellado la OMima Cderta que se recibid hasta las 11:00 AM., s& procederd a
marcar una vineta gue tendra la leyenda de “CIERRE" para indicar que se da
por cerrado & proceso de recepcion de Ofertas del dis correspondienie,

i Una vez concluido al proceso de recepcidn de Oferlas, se procederd a la
apariura de la Subasta a las 11:30 A M.

i La Subasta serd declarada desierta si no se presentan Oferias (debido a que na
es una subasia compaetitiva).

4.7 Procedimbento de la Subasta de los Bonos:

al El responsable de la conduccidn de la Subasta sera e Comité de Subasta,
misma que astard ntegrado por ires mlembros, un represantante de la Bolsa (o
el mecanismo de negociacikin correspondiente], un representante del Emiscy ¥
el Rapresantante de los Obligacionistas,

b] En la fecha inicial de la Subasta anunciada, &l empleads responsable de la
recepcion de Oletas por pare da k& Bolsa (6 el mecanismo da negociacion
comespondéente)  enfregard las mismas al Comité de Subasta. En caso
que axista remanenie del mento cfertado, las Ofedas que se presenten en las
fechas subsiguientes podran remilirse a los iMegranies del Comité de Subasta
por madios alectindnicos o via lax, en cast que alquno de ésios no pudiera estar
presente en el ugar de la Subasia.

¢l Enla fecha inlcial de colocacidn & Comité de Subasta iniciara ks apertura de los
sobres que conbenen las CMerdas respetando & orden corelativo de su
recapcion; dando leciura a cada una de las Olerlas recibidas. En caso que exista
remmanente del monto ofertado, el representante de la Bolsa (@ el mecanisma da
negociacidn correspondients) en el Comité de Subasta, podra dar aperiura a los
sobres con las Ofertas que se presenten an fas fachas subsiguientes, gulén a su
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vaz sard responsable de remilir copia de las mismas a los otros infegrantes del
Comité por los medics establacidos en e numeral 2 anierior, 8n caso que alguno
de éstos no pudiera estar presente an el lugar de la Subasta, respetanda el
Procedimianto de Recepcian, Registro y Confirmacicn de las Oferfas de Compra.

dj El Comidg da Subasta revisard en forma cuidadoss cada Clerta recibida,
asegurandose de gue ésta esté debidamente complatada; que la informacian
contenida en la Oferta coincida con |la informacion incluida en la vifela gqua viena
adhanda al sobra gue contiena la Ofara; v que &l medic de pago incluidn sea gl
senaiade anteriormenta.

g} El Comité de Subasta determinara cuales Oferlas son aceptadas, y cuales
Cferas son rechazadas, indscande las causas para el rechazo. Entre las
causales para el rechazo se consikderaran las siguientes: Cuando la Oferta no
sea claramenie legible, tenga tachaduras o comecciones, o bien se encuenire
incompleta o incomecta. Asimismo, serdn rechazadas cuando las Ofertas ssan
firmadas por personas no autorizadas por las casas de bolsa para tal efects;
cuando no se adjunte el medio de pago corespondients, o éste no cubra el
manta total deta oferta, o presante arrores que no permitan su cobro por parte
del Emisar,

fi  Unawez se hayan abierio iodos los sobres y leido todas las Odertas. las mismas
sa pasaran al empleado responsable de su registro en el sistema de la Baolsa (&
el mecanismo de negociacidn correspondients), lo que realizard respetando en
forma estricta &l orden de recepcion de dichas Oferlas.

g Una vez registradas todas las Oferas, la Bolsa {6 el mecanismo de negociacion
correspondienta)  emitird un Repone de las Oferias Aceptadas, el cual deberd
respetar el orden de recepcidn v registio de las mesmas. Este Hepone se
entregara al Comité de Subasta.

4.8 Procedimiento de Adjudicacién de los Bonos:

a) Una vez recibido el Reporte de Oferlas Aceptadas y conocido el total
demandado, sa iniciard el proceso de adjudicacidn,

bl Laadjudicaciin de las Olertas, e hard respetanco & orden de recepcidn de las
mismas en la BCV (& &l mecanisme de negociacion comaspondienta), bajo
principic "Primero en Tiempo, Primere en Derecho”,

¢} Las Ofertas aceptadas se registraran an el Sistema de Adjudicacidn de Vakores,
para k& adjudicacidn respactiva.

d) En el caso de colocacién de mds de una Sere con las mismas caracteristicas,
en una socla Subasta, la Subasta incluird todas las Seres cormespondientes v se
procederd a colocarlas en el orden coredativo de las mismas, de modo que
cuando se coloque la primera en & orden se procedera con as siguisnies,
pudigndose an este caso adjudicar una ofera con Bonos cormespondientes &
mas de una Serie; en ningln caso se adjudicard una oferta con valor nominal
menor de DOSCIENTOS MIL LEMPIRAS EXACTOS (L.200,000.00) o DIEZ
MIL DOLARES DE LOS ESTADDS UNIDOS DE AMERICA (LIS$.10,000.00), en
cumglimiento a lo establecido en el "Reglaments de Obligaciones Financieras
Exantas de Encaje” emitido por el Banco Central de Honduras.
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8] En el caso de colocacion de mas de una Sere con diferenies caracterisficas, an
una sola Subasta, la Subasta incluird todas las Series corespondientes ¥
se procederd a colocarfas en el orden correlativo de las msmas, de modo quea
cuando se complate el proceso de adjudicacién de la primera Sare, se
procederd con [a adjudicacion de las siguientes en el orden correspondients,
hasta completar el proceso; en ningdn caso se adjudicard una oferta con valar
nominal menor de DIEZ MIL DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE
AMERICA (US5.10,000.00) ¢ DOSCIENTOS MIL LEMFIRAS EXACTOS
{L-200,000.00) , en cumplimiento a lo establecide en el *Aaglamento de
Obligaciones Financieras Exentas de Encaje” emitido por &l Banco Cenlral de
Honduras.,

fy  En la techa inicial 0 las lechas subsiguientes de colocacin, si la sumatosla dal
valor demandado en las Ofertas aceptadss es menor o igual que el monto
oferlado en la Subasta, se adjudicard el Chen (100%) por cento de todas las
Ofaras aceptadas,

gl 5ila sumatoria del valor demandado en las Ofertas aceptadas as mayor quis @l
monto oferfado en la Subasta, se adudicard el Cien (100%) por ciento de
todas las Ofertas, en su orden de recepcitn, hasta completar el maonio ofertado
en [a Subasta. Lo antenor implica gue a ka Gltima Oferta con la cual se exceda
8l monto ofertado, se le adudicard (nicamente el valor que campleta al total
ofertado, sin embargo dicho valor en ningin caso podré ser inferior a
DOSCIENTOS MIL LEMPIRAS EXACTOS (L200,000,00) & DIEZ MIL
DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (US5.10,000.00), en
cumplimients a ko establecido en el “Reglaments de Obligaciones Fnancieras
Exentas de Encaje”™ emitido por el Banco Ceniral de Honduras

) En cualquiera de los casos referides en los numerales d, e, f ¥ @ antenores, an
que hubiese un valor scbrante de la Serie ofrecida inferior al monto minemo
establecido por disposicién de la Resolucidn del Bance Central de Honduras
antes indicada, esto no impedird que el Emiscr pueda continuar colocands la
proxima Serie en el orden cormespondiente en esa lecha de colocacitn ={=2a Iy}
haya sido anunciado, o en lechas posteriores,

I} No se adudicardn montos Infericres & DOSCIENTOS MIL LEMPIRAS
EXACTOS (L.200,000.00) & DIEZ MIL DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS
DE AMERICA (US$. 10,000.00) por Oferta presentada,

) Una vez concluido el proceso de adiudicacion del dia inicial de calocacian, &
Comité de Subasta procederd a elaborar &l Acta de la Subasia respeciva. Bl
Acta serd firmada por cada uno de los miembros del Comité de Subasta. en
onginal y cuatre coplas, quedando ef origmnal en la BCV (o el mecanismo de
negociacion comespondiente), una copia para cada uno de los miembros del
Comite de Subasta, y la cuara copia se remitird a la Comisidn Nacional de
Bancos y Seguros en un plaze no mayor & 3 dias después de transcurrida la
Subasta. En caso que exisbara un valor remanente, las colocacionas posteniores
s& documentardn por medio de Adendums al Acta de la Subasta.

K} Los resultados de la adjudicacion serdn comunicados por la Bolsa (o al
mecansmo de negociacion comespondiente), al Emisor, a las casas
& bolsa y estas a su vez a los inversionistas que representaron en la Subasta,

£
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Il Una vez adjudicadas les Oferfas, las casas de bolsa deberan proceder al
regisiro de las oparaciones  raspactvas an la BCY (o el mecanisma de
negociacion comespondienie).

4.9 Procedimiento de Liquidacian:

a} Umna vaz concluida fa Subasia en el dia inicial o techas subsiguisntes (el mismo
dia en gue occurra), la Bolsa procederds 8 devolver a las casas de balsa
respectivas, los medios de pago presentados en aguellas Oferas gue no
fusron adjudicadas. Serd responsabilidad de las casas de bolsa hacer las
devoluctones  comespondienies a sus clienles, & mas tarder & dia habi
siguiente a la fecha de realizacién de la Subasta

b} Una vez concluida la Subasta en el dia inicial o fechas subsiguientes (el mamo
dia en que ccurral, la Belsa (o el mecanismo de negociacidn corespondiente),
procederd a entregar al represenfante del Emisor en el Comité de
Subasta los medics de pago presentados en aguellas Ofertas que fueron
adjudicadas, acompaiados del Reporte de Oferias Adjudicadas.

¢l  Si hubo adudicacidn parcial a algura de las Olerlas presentadas, el Emisor
debera hacer la devolucidn de los recurscs sochranfes a la casa de bolsa
cormespondientes, por medio de cheqguee © gino a su cargo a lavor del inversionista
cormespondiente; dicha devolucion deberd realizarse a mas tardar el dia habil
siguiernde a la fecha de realizackin de la Subasta inicial o de las fechas
subsiguisnies,

dy El Emisor amititd fos Certihcados de Custodia de Tiulos cormespondientes
conforme &l Reporte de Ofertas  Adjudicadas generado por ta BCVY (o el
mecanismo  de  negociacion  cormespondients), complamentade con la
informacidn de los inversionistas cuyas Ofentas fueren adjudicadas, informacidn
que serd proporcionada por la casa de bolsa intermediana, Dichas casas de
bolsa serdn las responsables anle el Emiscr de suministrar la inforrmacion
requerida del Inversionisia, para dar cumplimienio a ks leyes aplicables en sl
Fais.

) El Emisor enfregard a la casa de bolsa Imlermedmana los Corificades de
Cusiodia de TiHuloe cormsspondisnies a sus clianfes inversionistas, en un
plazo que no debera exceder de tres (3] dias habiles después de ia fecha de
realizacion de la Subasta inicial o de las fechas subsiguientas.
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4.10 Gastos de Emision: La emision mantiene los siguientes gastos y comisiones:

____Concepto Monto % sobre la Emision
Timbres de Registro L.4,668,750.00 0.150%
| Estruciuraciin L.518.750.00 001 7
Publicidad y Otras L.110.000.00 0.003%
Sub Total L.5.297,500.00 0.17%
Comisiones Negociacion Mercado Primario L.9,337.500.00 0.30%
Total Gastos L.14,635,000.00 0.47%

Adicionalmente &l Emisor incurrira en los sigulentes gastos en forma anual:

! Canceplio Monto % sobre ks Emisidn
Inscripcién BOV L.20,.750.00 0.001%
Calificaciin I L.B22,500.00 | 0.020%
Honorarios RCO L 466, 875.00 £,015%,

Total L.1,110,125.00 0.036%

4.11 Impacto de la Emisién:

De lograr colocar el cien por ciento de los Bonos, el impacto sobre la situaciin ecandmica
financiefa de Banco Ficohsa  se reflejaria principalmente en la estruciura del calce de plazos del
banco en moneda nacional wWo moneda extranjera, disminuyendo e resgo financiero de la misma.

4.12 Garantia y Respaldo de s Emisién:

Los Bonos de esta Emisidn estan respaldados por ef patrimonio de Banco Financlera Comercial
Hondurefia 5.A. por lo que no representa un derecho sobre bienes especificos de la Institucién: no
obstante los Bonos que se emiten tendrén preferencia para todo los derechos derivados de kos
mismas respecto a las demds abligaciones de la Emisara, conforme lo estable e articulo 131 da la
Loy dal Sisterna Financiern, conforme sa detalla a continuacicsn:

Los actives de la institucion del sistema financiero declarada en liguidacion forzosa, se aplicardn al
pago de las obligaciones pendientes de la institlucidn, e cual se hard de acuerdo con los
procadimienics y &l orden de prelacion siguiente:

@) El liguidador o liquidadores separardn de los actvos recibidns, |os necesarios
para atender el pago de las cbligaciones laboralas.

b} El liguidador o liguidadores procederan al pago de los depdsitos, mediante
la ejecucion del procedimiento de restitucidn descrito en la Ley dal Sistema
Financiara,

c} El liguidador o liguidadores procederdn al pago de las  obligaciones

comespondientes a los préstarmos por ibquider recibidos del Banco Cantral, u
otras obligaciones bancarias, si las hublere.
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d) El o los liquidadores, alendienda a las disponibiidades, pagaran los fondos
recaudados de terceros por page. de servicios piblicos, Impuesios, ofrms
COMrAlos, deposilos en garantia por caras de crédilo, giros y transferencias,
cheques de caja y otras obligaciones similares.

e} El o los liquidadores, si hubiere remanente. pagard al Fondo de Seguro de
Depdsitos (FOSEDE) en su caso,

i El o los liquidadores, al haber remanenta procederdn a cancelar las demds
déudas de fa insfituckin de acuerdo con la graduacion que esfablece el Ariculo
1676 del Cadigo de Comercio en o qua o confravenga 1o previsic en este
parrafo,

Si cumplido lo arterior adn quedaran valores dal actha an poder def liquidador o fiquidadores, ésta
0 @s108, 8n SU caso, constituirdn una provision suliciente para pagar los crédiles gue S anconiraran
n litigia

i quedara algdn remanente, se destinarg al Pago lotal o parcial de los nterases sobre los pPasvas
de la instituciin, cuyo devenge quedd suspendico en virnud de la liquidacian forzosa

La tasa de Inlerés a pagar no podrd ser Supenor a la que estaba pactada en el momenta da
declararse la liguidacion.
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5.1 Datos Generales

Banco Financiera Comercial Hondureha, 5.A. (Banco Ficohsza), con RTHN 0BO1S002267076, fus
constituide mediante Escritura Publica o 14 de Junlo  del 1994 segin el instrumento pidblico
nUMmers cuarenta y dos (42), olorgado ante el notario Raimundo Crellana Pineds ¢ inscria con o
numaro diez (10}, del tomo trescientos once (311) del librm de Comerciantes Socidles en el
Regisiro de k& Propiedad Mercantil con fecha 17 de Junio de 19234, del Depatamento de
Francesco Morazan da la Replblica de Honduras, siendo su actividad principal el ejarcicia de |a
banca.

Banco Ficohsa, se encuentra  inscrita en el Registro Publico del Mercade de Valoras mediante
regolucién de la Comisidn Macional de Bancos vy Segurcs Mo, 926/14-08-2007 de fecha 14 de
Agqosto de 2007,

5.1.1 Direccidn, Ciudad, Casilla, Teléfono y Fax de la Entidad Emisora:

BANCO FINANCIERA COMERCIAL HONDUREMNA S.A.
Edificic Plaza Vicioria, Col. Las Colinas,

Bivd, Francia Tegucigalpa, Honduras

Taléfono: (504) 22306410

Fax- [504) 2235-8114

Péagina web: www. ficohsa.hn

Corres Electrdnico: tazanchez @ grupoficohsa hin

3.1.2 El Representante Legal de la Sociedad Emisora es el Licenciado Javier Eduardo Atala Faraj,
Earr ciédula de identidad ndmero 0B01-1868-00300, siendo la fecha de inicio en & cargo &l 02 de
raaro del 1861,

5.1.3 El Contador General &5 el Licenciado Gerardo Albero Leiva Juanez con Céduta de dentidad
numero 0801-1961-02962 y registrado en el Colegio de Contadores con Nimero 17484-7, sienda la
fecha de inicic en el cargo el 12 de Junio deld 1945,

5.1.4 El Funcionario Encargado de presentar infformacion a la Comisidn Macional de Bancos y
Saguros g5 el Licenciado Tomas Alonso Sanchez Vasquez, con Cédula de Identidad nimearo
0501 -1878-04455, siendo la fecha de inicio en el cargo &l 01 de Mayo de 2011,

5.1.5 La Firma de Auditores Extermcs es Deloitte & Touche, a continuacién los datos de la firma:

Dedaitte & Touche

Edificic Plaza Amernca 510 Piso, Flofencia More
Tegucigalpa, Honduras

TekEfomsa: (504) 2231-3131

Fax: (504} 2232-3709

wiww . dedoitte.com'hn

35




"_ FlED hEE Bonos de lnversidn Banco Floohsa 2004
S

5.1.6 La Scciedad Calificadora de Riesge es Fitch Centroamdérica 5.4
Dalos de ka Sociedad Clasdficacora de Riesgao:

Fitch Centroamsanca, 5.4,

Barrid Los Andes 15 ave. 4ia Calle,

Piaza dal Angel Local No. B,

San Pedro Sula, Codés.

Tedafono: (S04) 2567-6460

Pagina an Infernet; www fifchea.com

Corren Electrdnico: armida.lopaz & fitchratings.com.

5.2 Escritura Social y Estatus Sociales

Bance Ficohsa fue constiluldo mediante Escritura Plblica el 14 de Junio  del 1924 sagin el
instrumentio pablico ndmero cuarenta y dos (42), olorgado ante el notario Raimundo COrallana
Pineda e inscrita con el numers diez (10}, del tomo trescientos once (311) del libro de
Comercianies Sociales en el Regstro de la Propiedad Mercantil con fecha 17 de Jumio de 1994,
del Departamento de Francisco Morazdn de la Repiblica de Honduras. Desde |la fecha da su
constitucion ha habido varias reformas a la misma, siendo las mas importantes  las relacionadas
con aumenio del capital social de la Socledad, asi como los relacionades con los aspectos de
Gabiemo Corparativo, (Detalls en el Anexo Mo, 11) |

A continuacidn se resumen algunos aspecios de Escrifura Soclal v Estalutos Sociales en o
relacionado a: Derecho de Suscnpcicn Preferente, Asamblea de Accionistas, Junta Directiva y
dignatanos, Traspaso da Acciones, Derecho de Vato y Dividendos.

5.2.1 Derecho de Suscripcion Preferente:

a). El Capital Social
El capial social awtonzado se f§a en la cantidad de Dos mil guinientos noventa millenes
seisclentos sesana vy sais mil doscianios lempiras (L2,5390,666,200.00) dividido y represaemntado
en Vaintitrds Millones quinientos quince mil  deeciocho (23,.515.018) de Acciones  Comunes vy
Mominativas de Cien Lempiras cada una; Un millén treschentos freinta v nueve mil seisclentos
noventa (1,339,600) Acciones Preferentes o de Volo Limiado de la Sere A de Clen Lempiras
cada ung; ¥ Un millan cuarenta v cinco mil novepientos cmcuenta y cuatro (1,045 5964
acciones praferentas o de vole limitado de la sere B con valor nominal da clen Lempiras
cada una, deblendo aplicarse las siguientes disposicionas:

a) La Sociedad podra acordar el aumento o a reduccion del Capital Social medante resolucidn
de la Asamblea General de Accionistas de caracler Extracrdinario; v ejecutara esios
acuardos con previa autorizacion de las autorndades competentes cuando asi ko requisra
I Ly,

b) Los accionistas tendrdn derecho praferente en proporcidn a sus acciones para suscribir las
que s& amitan en caso de asmente de Capital Social, en bos t&rminos de los arficulos 133y
243 del Cddigo de Comercio. Cualguler accionista podrd renunciar en cada caso  al
derecho de suscripcidn preferante,

c) La Sociedad no podra emifir acciones por una cantidad inferior a su valor nominal, pero =i
padra emitir accionas con pnma, la cual serd fijjgde por 3 Asamblea General ds
Accionistas,
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d) El aumente del Capital Social por revaloracion de patrimonio es licilo, pam su importe
consfituird una reserva da fa qua no podrd disponer la Sociedad, sino cuando se enajenan los
bignes revalorados v se perciba en efectivo el importe de su plusvalia;

&) La reduccidn del Capital debers publicarse por tres (3} veces consecutivas en el Diario
Ofizial La Gaceta o en un diaro de circudacion nacional, publicaciones que deberan hacesse en
letra clara y legible, con un intervalo da cinca (5) dias entre cada publicacidn.

1} La Sociedad podra emitir acciones preferantas o de volo limilado en series segin ko disponga
la asamblea, hasta por un Porcentaje que no exceda o establecido por la Ley del Sistema
Financiero respacto al Capital Social,
i} Las acciones preferenies o de volo limitado deberan ser integramente exhibddas en el
momenta de la suscrpcion;
i) Las preferentes o de vota limidsdo otorgaran a sus fifulares o derecho de percibir un
dividendo preferenie v la sociedad estara cobligada a acordar &l repare de dividendo
siemipra gue existan utikdades disinbuibles;
iii} El dividendo preferente en ningdn case lendrd cardcter acumulativg,
w) Las acciones comunes no podrdn en pingun caso recibir dividendos con cargo a
ulllidades de un ejercksie mientras no s haya salisfecho al dividendo prelerente
correspondienta al ejercicio anterior,

c) Asamblea, Junta Directiva y Comisarios:

La =sociedad serd regida por los sigulenies drganos: a) Asamblea General de Acciomistas:
Legaimente convocada e infegrada es & drgano supremo de la sociedad v tendrd las facultades
gque |l confiere k& Ley, la Escritura Social y ks Estatuios de k8 Scoiedad; b) Consejo de
Administracion o Junta Directiva: Es el drgano administrativo, quien por medio de un presidente o
de agquel que haga las veces de éste, oslentard la representacidn judicial v extrajudicial de la
sociedad, Estructurara, presididos cada ung de ellos por uno de los Directores, los Comilés
siguientas: Comité de Auditorfa, Comité de Politicas de Seleccidn de Personal v Elecutivos Claves;
Comité de Gobierno Corporativo; Comié de Riessgos, u otros Comités gue dentra de la
Gobernabilidad Corporativa sean necasarios. Ningon miembro de la Junta Directiva de la Sociadad
podra ser nombrado Geramle de la misma, mientras desempene aguellas funciones; vy, ©)
Comisanos: Es el drgano de wiglancla de la sociedad que en ningan caso, =8 ehconirard
subordinado en el ejercicio de sus atnbuciones, a ningun ofro drganc social que no sea la
Asamblea General de Accionistas. Las facultades, duracidn del mandato ¥ demas atribuciones. de
lcs administradores ¥ comisanos serdn determinados por los Estatutos,

d} Traspaso de Acciones:

La fransmisidn de los titulos se efectuara con la previa auvlorzacion de la Junta Directiva. Tanio la
transmision de los titwlos como [a constitucidn de los derechos reales sobre los mismos deberan
preseniarse a la Junia Directiva para efectuar las debidas anotaciones an el Regisiro de
Accranistas v en el texto del titulo; pero la Junta Directiva estd obligada a informar, previaments y
sin dilacion alguna a los demas accionistas, quienes tiensn el derecho de adguirir 18l accion o
acciones, gozando de un plazo de diez dias para gjercer este derecho, el cual les compete en
proporcidn a su aponacién. Las acciones del Banco serdn siempre nominatvas v en elfas se
indicara ka nacicnalidad del tanador de las mismas.
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En caso de muere o incapacidad de un accionista, sus herederos o reprasentantes legales podran
pedir a B Sociedad que eslos le reconozoan como fales. A este efectn, los herederos o
representantes legales deberdn presentar a la Junta Directive los documentos que acrediten su
pretension y encontrindolos de conformidad con la ley v lo establecido en estos estatutos ss
ardenara &l regisiro comespondiegnia,

@) Derecho de Volo
Deracho de Voto: Cada accidn tendrd derecho & un vato.

Toda accionista tena derecho a asistir con voz v volo a las Asambleas Generales Ordinarias y
Extraordinarias que se celebren; pero el accionista que en una operacidn determinada tenga por
cuenta propia o ajena un inteds contrano al de la sociedad, no fendrd  derecho a volar los
acuerdos refativos a aguella, El accionista que contravenga esta disposicion serd responsable
de los dafos y perjuicios, aun cuando sin su vole no se hublers logrado la mayoria necesaria para
la validez del acuerde. El accionista tendré tantos volos como ndmero de acciones  gue posea y
podri ser representado en las Asambleas por ofros socios o por persona extrafia a la Sociedad,
La representacion podrd conferirse por medio de Escritura Publica, por Canta Poder o por simple
carta comercial dingida al Secretario de la Junia Directiva, Gerente General y demis funcionarios
de b Administracion y los Comisarios. No podrin ser representantes los admindstradores ni os
comisarics de ki sociedad,

5.3 Gobierno Corporative

La sociedad Banco Financiera Comercial Hondurefia, 5.A. (Banco Ficohsa) estd somelida a las
Mormas de Gobsemno Corporativo establacidas en el Adiculo 73 de la Ley del Sistema Financiano ¥
al Reglamento de Gobéerno Corporativo para las Insttuciones Supervisadas, aprobado por  la
Comision MNacional de Bancos y Seguros. En cumplimiento de lo anterior, a la fecha,
mencionames principalmente lo siguiente:

1) La Escritura de Constitucidn y Estatutos sociales confienen |os principios relativos al Goblemo
Corporativo, mediante la reforma de algunas de sus cldusulas y aniculos, aprobada por la
Comision Macional de Bancos y Seguros en Rasclucidn Mo, 1272/27-12.20068. Heformas
mscritas el 27 de enero de 2007 an el Registro Mercantil de Francisco Morazén bajo &l nimero
1, tomo 549 Hegistro de Comerciantes Sociales.

2) Se cumple con & Incise a) ¥ ) del Aticulo 5 del Reglamento de Gobierno Corporativa para
las Instituclones Supervisadas que establecen lo siguiente: a) Disefar una planeacion
esfrategica que incluya la definicion de objetivos de mediano plazo y ejercer un seguimienta
continuo de la misma; ¢ Definir un plan de negocios que permita evaluar el desempeia
financiers de la instducidn, la paricipacidn de cada uno de los drgancs de direccidn y
administracion &n &l logro de los resultados v |a viabilidad del negocio;

3} En cumplimiento del inciso b) del Articulo 5 del Reglamento de  Gobierno Corparativo para las
Instituciones Supervisadas, |a Sociedad cuenta con manuales de procedimientos que aseguran
el cumplimiento de los valores corporativos, los objetivos estratégicos y las normas éticas de
conducta, comunicados a través de la Libreria Virual a ta cual tiene acceso el personal,

4) Se ha establecido el Comité de Audioria gue preside uno de Ios Direclores, como Instancia
para facilitar la comunicacign y cooparacidn entre la Junta Directiva, la Gerencia General y los
Auditores Infemas ¥ axternas.

8) Los sistemas de supervision entre los diferentes niveles jerdrguicos de i3 esiructura
administrativa de la Institucidn ferman parte del Sistema de Control Interme que cumple con ko
establecido en ariculo 34 del Reglamento de Gobierno Corporative para las Instifuciones
Supervisadas.
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8) Los requisitos de compelencia individuales necesarias para ejercer los distintos cargos dentro
de la Institucian forman parte de la informacién exigida para su desempefic, por parte del Area
de Aecursos Humanos, al momento de contratar personal.

71 Forman parte de las politicas de personal de la Insttucidn, los decumentas wo lineameanios
gue confengan informacidn sobre polibica de seleccidn, induccion y capacitackin confinua del
personal, incentivas financiaros y administrativos ofrecidos a la Gerencia Ganeral, las gerencias
oa lineas de negocios y olros empleados para que aciGen apropiadamente persiguiendo los
majores imMereses de |8 Institucidn, tales como las politicas de remuneraciones,
CoMmpansacionas eeculivas, opcionas sobre acciones de B insttucion, promociones y olros
reconocimienios v beneficios.

B} La Instifucidn ha implemeniade sistemas de conirol adecuades que incluyen las luncones de la
administracién de los riesgos, especialmenta en los riesgos de  tasa de interés, cridito,
liquidez y mercado. Macanismos de aprobaciin, seguimiento y verificacion de las exposicionas
do riegsgo, en particular las relativas a facilidades de crédito @ imversiones bajo sanas practicas
financieras, incluyendo el Irato en todas las relaciones de negocios con Partes Relacionadas o
Grupos Econdmicos, sus accionisias mayortanos, la Gerencla General u otros funcionarios y
empleadas autorizados en la foma de decisiones trascendentales para la Instilucidn.

9} Las Politicas v Procedimientos de Administraciin de los Sistemas Informéticos que garanticen
sy buen funcionamiento, incluyendo las medidas de segundad v planes de contingencia. asi
como gue cumpla con los més allos estindares de confidencialidad e integridad de la
informacion transmitida wo almacenada en las bases de datos. Se estd cumpliendo de acusrdo
con los avances del plan de trabajo elaborado y monitoreado por la Comisidn Nacional de
Bancos y Seguros a fravés de la Gerencia de Informatica,

104 Dentro de la estructura de la Junta Direcliva se han inlegrado los comilés siguienies,
Comité de Politicas de Seleccidn de Personal y Ejecutivos Claves {(Recursos Humanos),
Comité de Gobierno Corporative, Comité de Auditorfa y Cumplimiento, Comité de Gestidn de
Riesgos. Comilés consfituidos v aprobades en Asamblea Genesal de Accionistas celebrada ef
20 de abril del 2007,

1) Las politcas y procedimienios operacicnales se han establecido vy se mantienen en la
Libreria Virual para conocimiento del persenal,

5.4 Declaraclién de Dividendos

Dividendos: La Asamblea General de Accionistas acordara los dividendos v sefalara la fecha en
gue hayan de pagarse, Para tal acverdo se basara en el informe que emita scbre ol particular la
Jurda Direchva.

5.5 Capital Accionario

El Capital Social auforizado de la sociedad Banco Financiera Comercial Hondwrefia, S.A. s de
DOS MIL QUINIENTOS NOVENTA MILLONES SESENTA Y SEIS MIL DOSCIENTOS LEMPIRAS
(L. 2,590,066,200.00) vy se encuentra dividdo an 23,515,018 acciones comures y 1,339,690
acciones preferentes o de Voto Limitado Serie Ay 1,045,954 acciones preferentss o de volo
imitado serie B. La ditima modificacion de capital fue aprobado en Asamblea General
Extraordinaria del dia 15 de Agosto de 2011. Los principales accionstas de la Socledad son: Grepe
Financiero Ficohsa, 5.A. B3.82210%, FAMD 8.53130% v DEG B.53130%.
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Girupo Financiero Ficohsa fue autorizado por la Comisidn Nacional de Bancos y Seguros madiants
resolucicn Mo, 1140628-11-2006 del 28 de Noviembre de 2006, El Grupo esta conformados por las
sigulenies empresas: Banco Ficohsa, Interamericana de Seguros, Divisas Corporatives y Casa de
Bolsa Promotora Bursstil. La compasicién accionaria del Grupo Financiero Flioohsa es |a sigulente:

MNombre Accionista = Participacidn
Corporacion del Pacihco 51,39%
Inmaobiliara @ nversiones Universales 8.87%
Jorge Luis Rivera Callejas 8.50%
Inversiones Joly 8.48%
Elias Asfura T42%
Inversionas Kial, S.A. de G.V. 5.01%
Proyectos e inversiones Carmmen __4.66%
Jorge Albero Faraj 3.40%
Derrybeq Invesimants, 5.A. 1.02%
José Leonel Gianinni Kafie 0.50%
Emmil Hawit 0.45%
Halomon Antonio Barjum Segebre 0,16%
| Miguel Mourra 0.08% ]
Jase Taufik Mourra 0.08%
TOTAL TR0, (0%

5.6 Composicién del Grupo Econdmico y Partes Relacionadas
Se ajunta nomina de paries relacionadas en el Anexo 3.

Banco Ficohsa mantiens las sigulentas inversiones en capital de ofras empresas;

Empresa % Participacian Monto®
Interamericana 5.A. Compania de Sequros 24, 99%, L.24,056,100.00
Ficohsa Express 100,009 L.39,036.566.21 |
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5.7 Descripcion de la Entidad Emisora

Por iniciativa de un grupo de empresarios emprendedores y visionarios, en el afo de 1991 se cred
la intermediara Financiera, 54 (INTERFIMN 5.A.), que macid como una alternativa para el negocio
de la infermediacidn financiera nacional, La conviccidn de esics socios por seguir invirtiendoe en
Honduras, aunado al Hiorecimiento ecandmico obienido con INTERFIM, dio lugar al nacimiento de
un sueno, Banco Financiere Comercial Hondurehia SA, (BANCO FICOHSA), gue micio operacionas
el 18 de julm de 1994 simultaneamente en Tegucigalpa vy San Pedro Sula.

Desce ase momento v gracias al esluerzo lesoners de 1odo su personal, BANDO FICOHSA se
posicrng dentro de un sistema bancano nacional, afortunadamanie an niveles muy competitivas,

A ka fecha BANCD FICOHSA cuenta con el mejor equipo Humarno dentro de una estructura
ocrganizativa formal integrada a nivel nacional, por el eguipe humano de mejor capacitaciin
profesional del mercado. Gracias a este nivel de organizacidn interna se han oblanide logros comao:

En el 2001 Banco Ficohsa se convierte en el primer y Unico banco de Honduras con una oficina
ramasadora en Estados Unigas, Ficohsa Express.

Dentra del Sistema  Financiers Macional, Banco Ficohsa, en al afo 2002 asumid la
administracidn de la cartera de depdsitos de los chertes de Banco Capital v en &l 2003 comprd &l
todal de las acciones de Banco de la Produccidn, consolidands su posicidn como una de las
institucicnes més solidas y de mayor crecimiento del pais,

Primar Banco comercial en el pais en implementar y hacer wuso de la red SWIFT (Society far
Wardwide Inferbank Financial Telecommunications), a partr de 1982, con el cbietivo de agifizar las
CpETaciones de comercio extenor de nuestros chantas,

Gracias a la alianza estratégica Enlace Bancarno, se abren las fromerns econdmicas de nuestros
paises brindando un servicio e “Cash Managermen” para que los clientes y empresas de & regicn
puedan realizar dderentes operaciones bancarias en todos Ios bancos participantes de |a

red.

En Abril del 2006 ia oficina de Regulacion Financiera del esiado de la Florida entregd a Banco
Ficohsa la kcencia para poner en funcionamiento una oficina de Representacion en la ciudad de
Coral Gables, [0 que constiluyd una accion inddita para fa banca centroamericana. Muestra Oficina
de Representacion, ubica a Banco Ficohsa en una posicidn excepcional para atender a
inversionistas nacionales y extranjercs. Asimismo permite y facilita la aperiera de canales
importantes entre miles de hondurefios que radican en ks Estados Unidos, quienes urgen de los
S@rveces bancanos conaxos con su pals de ornigen,

Somos el banco Nder en estruciuracidn v colocacion de présiamoes sindicados.  Asimismo tenemios
amplia expenancta an el financiamiento de concesiones @ infrassiructura.

Somos el Banco Lider en activos fideicometidos v en la  generacidn de  comisiones  por
adminsiracidn da lideicomsas,

Conlamos con un nuevo servicio a fraves de Interbanca, “Ficohsa ACH Direcio” por medic del cual
los clientes fienen access a toda la red de bancos a nivel nacional desde nuestra sucwrsal virwal,
Este sistema de transferencias electrdnicas da fondos que erdaza a las instifuciones financisras,
facilita a empresas y personas naturales para que puedan agilizar sus pagos o ransferencias antre
bancos, brindando seguridad, comodidad y rapidez al momento de realizar sus fransaccionss.
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En 2011 sa suscribleron acuerdos de inversidn de capial con el Intematicnal Finance Corporation
(IFC), Mederlandse Financienngs-Maatschappij Voor Ontwikkelingskanden (FMO) y Deutsche
Investitions- Und Entwicklungsgesalischalt (DEG).

Todos ks productos v servicios han sido disefindos para satisfacer las necesidades oe [os mas
exigantes clientes, que se desempenan en las mas diversas aclividades tanio perscnales coma
empresariales. permitiéndoles realizar sus operaciones en una forma mas eficiente, eficaz y
conveniente desde cualquier lugar del mundo a través de nuestra red de agencias, ventanilas o
cajeros automatcos en todoe el pais, la red intemacional de bancos comesponsales, filiales en
Estados Unidos, ademas dal mids modemo sistema de Banca Elecirdnica.

5.8 AESENA HISTORICA

1891 Mace Financiera Comercial Hondurafa, S.A.

1994 Financiera Comercial Hondureha, S.A, es autorizada a operar como banco acogiéndose a la
Eberacion del sistema financiero an 1982,

1895 Banco Ficohsa lanza Ficohsa Premier, la primera cuenta de chegues en dalares eén Honguras.
1966 Ficohsa es el primer banco en lanzar el servicio de banca a través de Interned, Interbanca.
1997 Mace Banred 24, |a red de cajercs mas grands y modema del pais.

1998 Se crea la Fundacidn Ficohsa para la educacion infantil.

1999 Banco Ficohsa, el primer y Unico banco de Honduras en formar parde de la red Conexicn
Américas.

2000 Primear banco de Latinoamérica en lanzar un producto de “Factoring” intermaconal
2001 Primer y Unico banco de Honduras con aficinas en Estades Unidos, Ficohsa Express.

2002 Banco Ficohsa as @l primer banco hondurefic en formar parte de Entace Bancario, la primera
alianza bancaria Cenfroamancana.

2002 Banco Ficehsa lanza la primera farjeta de debito internacional, Ficohsa Global

2003 Banco Ficohsa adquiere Banco de la Produccion (BANPRO) de Banco Agricola de B
Sakvadar.

2004 Bancoe Ficochsa es el primer bance hondurefo en obtemner una linea de financiameanto de
mediane plazo con garantias de OPIC,

2004 Banco Ficohsa es &l primer banco hondureno aprobado por €l estade de la Florida y esta a
nivel de aprobacion del Goblermno Federal,

2005 Banco Ficohsa es el primer banco hondurefo en colocar bonos subordinados a siete ancs an
la regidn coniraameancans.

2006 Banco Ficohsa es el primer banco a nivel regional en abrir una oficina de representacion en
los EELILL.
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2007 Ficohsa, comprometido con apoyar a sectares importantes en la economia, lanza al memado
el Programa Empresarnial, difgido al sector PYME,

2007 Banco Ficohsa fue autorizade por k2 Comisidn Macional de Bancos como emisor de Bonos
dirigidos el publico en genaral.

2007 Banco Ficohsa firmo un acuerdo con dos de los mas renembrados y sclidos bancos de

frversidn europea: el DEG v el FMO, los cuales realizaron ung inversidn de LS 230 millones en
acciones preferentes del banco.

2009 Bance Ficohsa adquiera |a plataforma T24.

2009 Banco Ficohsa, Ficohsa Seguros ¥ Ficohsa Casa de Cambio son consideradas entre |as
mjores empresas para trabajar en Cantro América y El Caribe por *Great Place to Waork”

2011 El IFC, DEG vy FMO se conwiarian an accionistas comunes de Banco Ficohsa.

2011 Aperiura de Banco Ficohsa Panama y la compra de Banco Americanc de Guatemala.

2012 Fitch Ratings aumenio la calficacidn nacroral de kargo plazo de Banco Ficohsa desde
“Athnd)” a "A+(hnd)”.

5.9 RESPONSABILIDAD SOCIAL EMPRESARIAL

En el Grupo Financiero Ficohsa somos pionerce en Hesponsabdidad Social Emprasanal. Muesira
labor ha sido sumamente exiioss como brezo solidaric de k3 imsfiucidn, cumplendo con
scbrados  rendimientos  nuestire Compromiso con B Comunidad, uno de ks pilares

fundamentales de ia RSE, y consoliddndonos como ol mejor ajemplo de compromiso con
Honduras,

El chietive de lograr que el Grupo Financiero Ficohsa desamrolie y cumpla las politicas, normas,
requlaciones necesaras para fograr una gesildn, funcionamienic v preductvidad en pro de la |
sustentabilidad, sensibilizacidn, educacidn v mejoramianic del ambiente interno, axterno, nalural y

social del Grupo Fimanciero Ficohsa. Se pretende desarmollar una relacion positiva, entre la

comunidad, los colaboradores, kbs clientes, los proveedores y demas empresas velando por el

fomenic de los valores &éticos y sociales, del respeta mutug y del cumplimdenta de ks requerimientos

legaies a fin de cambiar la cullura de las empresas miembros del GFF para que funcionen

naturalmanis beneficio de i ASC,

Grupo Financiers Ficohsa reciid por tercer afd conseculvo el galarddn LA CONCORDIA, un
impordants reconccimiento a su compromiso con Honduras en Responsabilidad Social Corporativa
al desarmollar una distinguida labor en Educacion principalmeante a fravés de Fundacicn Ficohsa para
la Educackin Infantil.

Ezsfe imporante galardén es patrocinedo por el Consejo Hondureno de la Empresa Privads
COHEF y ha sido creado para distinguir a ks empresas gue se han destacado por su excelencia en
Responsabilidad Social Corporaliva y gue han tenido los mejores resultados en el drea oe
educackin v oiros temas de suma mportancia en la sociedad,
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5.10 ESTRUCTURA Y FUNCIONAMIENTO

La estructura general de funcionamiento del Banco puede verse en defalle en o organigrama que
sigue a conlinuackin y que puede verse con mayar detalle en el Anexo Mo, 10. Banco Ficohsa
cuenta con 1,537 empleados, 55 agencias, 56 ventanillas, 378 cajeros automaticos, 7 autobancos,
reflefando su amplia coberura en el pais.

§.11 ENTORNO ECONOMICO

En &l paimer fnmestra de 2013, la economia handurena mostnd signos da desacelaracion dabida al
menor crecimientn de la demanda mterna v externa, este ofimo provenients principalmente da &3
situacidn econdmica da los Estados Unidos de Aménca, principal secio comarcial oe Honduras,

A marzo de 2013, la aclividad productiva, medida por ol Indice Mensual de Actvidad Econdmica,
presentd un crecimiento de 0.7%, inferior en 3.3 puntos poscentuales (pp) al cbservado en igual
pericdo de 2012, Las actividades econdmicas que mas contribuyeron a dicho crecimienta fueron los
sarvicios de Intermediacion financiera, seaguraos § fondos de pensicnas, felacomunicaciones;
comercio; ¥ agricultura, ganaderia, siviculiura y pesca.

El diramisme mostrade per los servicios de intermediacion financiera, seguros v fondos de
pensiones (4.6%), lWvo su ofgen on el desempeho positive en términos reales de los senvicios de
intermediacitn financiera (4.2%), por mayores ingresos de infereses recibidos, respecio a los
pagados; a lo que S suma & aumento &n la actividad de seguros y fondos de pensiones (1.2.3%],
derivado de un incremento an los INgrescs por primas de Segquro, ¥ per una major rentabilidad en las
mversicnes de las resenvas técnicas realizadas por los institutos de previsicn.

Por su parte, los servicios de hoteles y restawrantes se incrementarocn 2n 4,.2%, explicado por &l
desempeho de Bs aclividades holeleras (6.1%) y del suministro de comidas y bebidas {3.6%). El
fransporte v almacenamienio crecld 2.7%., como electo de una mayor movilizacién de personas en
al drea wrbana e interurbana y de carga de mercancias; confrarmastada en parts por la reducsion en
el almacenamignte de producics particularmente café que disminuyd en 1.8%

La activided de comeo v telecomunicaciones creckd 2.3%, desacelerandose, sin embargo, &l
crecimiento de la wlefonia movil ¥ dsminuyendo el de & elefonia fija Assmismo, la agriculiusa,
ganaderia, sivicuftura y pesca mosird wn akza de 1.2%, explicada por el aumento en la pesca
(17.1%) v en b agriculiura [0.7%). El primero, asoclado a la mayor produccién de camardn cullivado
v a la extraccion de langostas en alta mar, ¥ el segundo por el aumenio en &l cullivo de palma
africana (24.9%), pifa (18.6%) y café (2.1%), este (itimo asociado A las labores de renovacidn de
kas fincas paramitigar kg efecies de la roya. El comercio de bienes regisird una variacion de 0.9%,
consecuencia de la wvenla de prodiucios alimenticios, eguipos de  radio, 1elevision g
telecomunicaciones y articulos de perdumeria, cosmeticos y jabones ds 1ocador, en su mayoria de
origen impartado.

En & rubro de la constneccion se pueds obsarvar una comlraccion de 7.3% a iz de @ meno
edificacidn de obras, basicaments las de tipo residencial ¥ comearcial, estas ulimas ubicadas en su
mayoria, en las ciudades de San Pedro Sula vy Tegucigalpa.

Por su parte, 18 industria manufacturera sa contrajo en 0.2%, inducida por la menor elabaracién de
producios alimenticiog {(-1.2%), minerales mo metalices [-18.4%) ¥ sustancias v productos quimicos
(-7.9%); o cual fue compensado parcialimente por el incremento en la elaboracion de iexiies y
prendas de vestir (3.2%) y de maguinara y equipo (14.4%). La produccion de alimentos fue
afectada particularmente por el compontamients en el beneficiado de cafe. Contrario a ko anterior, se
chsend crecimiants en las aclividades de elaboracion de textiles, prendas de vestic y fabricacidn de
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maquinaria y egquipo, por al asmento en fa demanda del mercade estadounidensa; asmmismo, la
industria bésica v de fundicion de hiermo varid en 13.9%, por mayores valimenes producidos de
varilla de hierro. La actividad de Elecincidad y Agua aumentd 0,25, resullado de una leve alza en la
generaciin de energia eléctrica, combinada con una disminucian en la captaciin y distribucion de
agua polable, como consecuencia de e desaceleracidn de las actividades productivas y del sector
residencial.

Al cierre del primer trimestre de 2013, el IPC regisird una vamacion nteranual de 5.6% [5.79% en
marzo o8 2012), exphicada fundamentalmenie por el comporlamiento de los nubros “Alimentos v
Bebidas no Alcohdlicas™ con una apartacidn de 1.65%, Alosarmsento, Agua, Electricidad, Gas y Otros
Combustibbes™ con 1.07% y “Transporte” con (L67%. Esos tres rubros e&n conjunio explicaron &
B0.5% da la inflacion intaranceal dal paricde,

Por su parte, las inflaciones acumnulada y promedio, alcanzaron fasas de vanacion de 2.1% y 5.2%,
respectivamente, El rubro “Alimentos y Babidas no Alcohdlicas”™, tuvo una paricipacion de 259.6% en
la inflacion Total; derivada del alza en el precio de los refrescos embotelladas, came & higado de res,
leche pasteurizada v entera en polve, maiz, huevos de galling, arroz, galetas industriales ervasadas
y tortilla de maiz, entre otros. El rubro "Alojamiento, Agua, Electricidad, Gas v Oiros Combustibles”
chsersd una varnacidn interanual de 5.5%, significando una confribucidn de 18.3%:; explicado por el
incremento de precio en el alquier de vivienda, en el suministro de electricidad v agua en vivienda, v
en al gas liguidoe kerosense. De igual manera, al rebro "Transpaorie” registro una participacion de
12.0%:; derivada del aumento en los precics promedic de transporte en 1axi, bus urbano, inferurbano
@ internacional; gasolina supar, regular v diesal; vehiculos importados y llantas para automdvil, entre
ciros.

A marzo del presente afo, las exporiaciones de mercancias generales acumularon US$1,117.3
millones, infenores en USE12.6 millones a las de igual periodo de 201 2, resultado principalments de
las menores venlas de cald v banang. Por su pare, las impofaciones regeiraron LISE2 21683
millones, menores en 6.7% a8 las compras externas reafizadas en el mismo periodo dal afio
precedents, resultado de las menores adquisidores de carburantes, bienes de capital v bienes de
CONSUWmo.

Las sxportaciones da producics fradicionales repréesentanon &l 46 3% del total exportada, mostrando
una dieminucién de USSE21.0 millones an relacidn & las del mismo pesiodo de 2012 (US$T38.3
millones}. Las ventas de café representaron 67.6% dal tolal (US8349.8 millones) vy laz de banang
21.1% (LS5109.2 millonas).

A marzo de 2013, las exportaciones de productos ne tradicionales fuviernsn una parbcipacion de
53.7% del fotal exportado (42.3% 8 marzo 2012}, alkcanzando un valor de USS&00.0 millones. Lo
antarior fue resultado del incremento en lag exporaciones de hierro v sus manufaciuras, dxido de
héarro y aceite da pakma. Sug prncipales destinos fuaron El Salvador, China y México, en su orden,

For actividad econdmica, las ventas de bienses agroindusinales representaron el 49.5% oe las
exportaciones iofales de mercancias generabes [(US3553.3 milones). Las exporacicnes de la
actividad manufacturera representaron el 26.5%, conlribuysnda con un valor de LUISS2968 4 millones,
supanioras en 15.8% a las de igual imervalo de iempo de 2012; desfacandpss las exportaciones da
jgbones, materias lextiles desechos, papel v cartdn, hierro ¥ sus manufacturas,

Por su parfe, la actividad agricola disminuyd, al pasar de US$214,0 millones las exportacicnes de
engrd-marzo de 2012 a USH195.7 millones en el mismo lapse de 2013; es decir, una deminucidn de
B.6%, debido & [ reduccion de 16.1% [US520.9 millones) en las venias externas de bamano, asi
coma por caidas de 15.0% en su precha inemacional v 1.3% an su volurmen,
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En &l primar timestre de 2013, las impofaciones de mercancias generales reporarcn un valor de
US5$2.216.3 millones, imferior en 6.7% a las del mismo lapso de 2012; comporamiento axplicado por
las menores adguisiciones de los Dienes para el consumo, maternias primas y dervados del petrdleo.

Sequn su uso y destino econdmico, ol valor de las mportacionses de materias primas y productos
Intermedics ascendic a US$613.7 millonas, menor en USS38.5 millones a las registradas a marzo
de 2012 (USSE58.2 millones), explicada por kas menores imporaciones da materias primas vy
productas intermedios para la industria (perfiles de hierro, malz y grasas de animales).

Los bienes de consumo represemtaron el 27.4% del total imponado, al reportar un valor de
USSS0A.0 millones, inferior en LIS$38.5 millones al del mismao periodo da 2012 [USSE46.5 milkanes);
principalmenta por la menor demanda de productos de consume no duradero v semiduradercs.

El valor de ka importacion de combustibdes, |ubricantes y energia eléctrica fue de USE573.9 millanes
(25.9% del tofal importada), reflejando una disminucian de USH58.2 millones respecta al dal mismo
pericdo de 2012; debide a las mencres compras de carburantes, que pasaron de LIS$E15.3 millones
&n marzo de 2012 a USE555.3 millones al tercer mes de 2013.

Dicha tendencia es resultado de la caida de 4.8 % en & precio intemnacional y de 5.2% en el
volumen adguirdo, Los bienes de capital mostraron un asmento de 2.5% (US$5303.2 millones a
marze de 2013}, que respence a una mayor importaciin de bienes destinados a-la industria, como
saf mdguinas para el procesamiento de datos.

Las importaciones de materales de construccidn alcanzaren un valor de USE64.1 millonas,
registrando wuna dsminucién de 19.4% en parte por la culminacion de grandes edificaciones
COmEerciales.

A marzo de 2013, la balanza de mercancias generales reporté un déficit de USE1.098.9 millones,
levemente superior (0.1%) al del miamo pericde de 2012, Al excluir de dicha valor, el rubro de
combustibles, |lubncartes v energia eléctrica, al resultada se vuelve significativamente inferor
(US$525.0 millones).

Por su parte, el inercambio comercial con Centrcaménca fue deficitards an USS184.8 millones,
aungue inferior en 29.3% &l reportado en el primer trimesire de 2012, El ingreso de divisas por
concepic de remesas familiares alcanzd un monto de USET12.8 miBlones, reflejando un alza de
USE12.T millones {1.8%) an relacicn al del mesmo timeastre de 2012, Lo anterior podria ser atibusble
a la desminucion en el nivel de desemplec de los hispanos en los EUA, el que fue 1,1 % inferior al de
2012 (10.3%),

A marzo de 2013, @ saldo de la deuda externa total fue de US$5.456.5 millones, reflejanda un
aumento de US$HE14.0 millones en relacidn al registrado en diciembre de 2012 [(USS$4,8425
millones), debido principalmente a desembolsos por US$E72  millones, condrarsestado
parcialmente por las amortizaciones realizadas de US$180.3 millones, generando asi un
endaudamianto nato da USSEE46 9 millones,

Asgimismo, se registrd una disminucidn de US$32.9 millones por electo de la variacion cambiaria
debido a ks apreciacidn del délar estadounidense frente a otras monedas, Por su pare, al
desagregarse por sector, @l 77.3% (US$4216.7 millones) comesponde & deuda del sector plblico y
22.7% (U5%1,239.8 millones) a la del sector privado.

Al finalizar el primer timestre de 2013, &l sector piblco acumuld un saldo de deuda externa de
USE4,216.7 millones, superior en USS569.9 millones al del cierre de 2012 (U553 848 8 milkanes). El
comporamients antenar fue ocasionado por desembaolsos recibidos de USSS18.2 millanes, los gue
superaron las amorizaciones realizadas de US$16.2 millones, generands una utilizacion nata de
USS602.0 millones. Ademds, sa onigind una disminuciin de US$32.1 millones en e saldo producio
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de la varacion cambiara. Por concepto de costos financiercs (intereses y comisiones) se erogd en
los primercs tres meses de 2013 un monto de US514.7 millones.

La relacidn Deuda Externa Publca/PIB se ubicd en 22_2%., menar al parametro de referencia cel
40.0% (indicador para Honduras de acuerdo a criterios definidas por el Banco Mundial); signicando
que o nivel de la deuda externa publica es manejable en el mediano y large plazo.

En asta pariodo, el Gobiemo de la Repdblica suscribid un nuevo endeudamienta par un momo de
USEE20 4 millones, de los cuales USHS00.0 millones {79.45%) comesponden a la colocacion del bono
soberano ¥ USE129.4 millones (20.6%) a la suscripcién de convenios de préstamos con organismos
mulllatecalas,

Al cierre de marzo de 2013, la deuda externa del secior privado alcanzd un saldo de USS51,239.8
millones, mayor en 3. 7% (USH44,1 millones) al registrado en diciembre de 2012, resultado de
desembolsos recibidos de US$209.0 millones, amortizaciones realizadas por US$164,1 millones y
US%0.8 millén por variacidn cambiaria.

A marzo de 2013, &l Indice de Tipo de Cambio Efectivo Real {ITCER) Giobal se situd en un nivel de
103.3, menor en 0.68% al registrado en marzo del afic 2012, denotando una ganancia tedrica de
compaetitividad de las exportaciones del pals. Por agrupaciones de socios comerclales, el ITCER
registrd las siguienies varaciones interanuales: -2.4% con Centroamdérica v -0.7% con los EUA,
indicando en ambos casos ganancia lednca de competilividad de las exportaciones honduredas;
casn confrano o acontecido con ol Resto dal Munde donde se registrd un leve aumento en &l nivel
dal indice de 0,19,

& marzo de 2013, el zalde de la deuda interna de la AC ascendid a L56,752.3 millones (14.6% del
PIB), superior &n L2 229.7 millones a la dal cierre de 2012 (15.2% del PIB),

El seide de las RIN del BCH &8 siud en LUSS3.051.1 millones, menar en US$17.2 millones al
chservado en marzo de 2012 (USS3,088.3 millcnes), pero superor en US$480.2 millones al
regisirado en diciembre de 2012 (US32.570.9 millones), El movimienio de las RIN fue generado par
desembolzos nelos oficiales de USSS562.5 millones (provenientes principalmente de la colocacian
del Bono Soberano), compra neta de divisas por USS317.9 millones y otros ingresos netos de
UISE38.7 millones; contramestados en parte por la venta de divisas para la importacion de
combustibles de US5438.9 millonas.

5.12 SISTEMA BANCARIO

El sistema bancario de Honduras se encuentra mtegrado por un total de 17 entidades,
principalments banca domestica, con un total de activos de L.274,143 millones al ciere del tercer
Irimesire. de 2013. Es importante mencionar que al igual gue en olros sectores de la regidn, se
pueda evidenciar la concentraciin en 5 bancos que componen en 71.5% dal fotal de activos
(Atlantida, Ficohsa, Occidenta, BAC y Banpais). Los activos de este sactor registran un incremento
del 117.8% equivalente a USHE0,258.2 millones, sobrasaliends &l continuo crecimianto del portafalio
de crédito, el fortalecimiento de las inversiones y un mayor sakdo de activos liquidos,

Fara Septiembre de 2013, el considerable incremento en la cartera vencida y consecuentemenie en
la mora, o alza en los créditos refinanciados y la menor redacidn de coberura son lactores gue
determinan de manera conjunia el desamolie de los aclivos de fesgo durante este 2013, Es por aso
gque que &l nivel de mora se incremente de un 2.4% a un 3.0% en aste mismo afio, mientras que las
provisiones aciuales garantizan una coberdura del 142%,

a7




f FI'I: uhs a Banas de inversidn Bance Ficohsa 2014

En relacidn al compornamienio del crédito, el sector bancario registra una variable de crecimiento del
13, 7% equivalents a L_21,982 millones; en comparacion a perodos anernares, asta reflefa un menor
fitmo di crecimsanto. Este crecimiento se deriva del financiamienio a los sectores de consumag,
carmercio, ¥ servicios a o large de kos diimes doce mesas, Conlrano a esta, el financiamiento de los
deshnes radicionalas (bienes inmuebles) crecen a un menor fitmo a medida se desacelara el sector
i ka construccion.

El sector bancario obtiena un total en utiidades al cemrs de Sepliembre 2013 de L2,805.2, La
tendencia hacia el alza de los gastos operatives y el volumen de reservas registradas han
condicionads un mejor desempefo para k2 banca en el presanle afio. Con esto, el sectar enfrenta
un refo de mejorar &n sus niveles de eliciencia; contrarreéstar la tendencia hacia la baja del margen
financiero ¥ mantener el sostenimienio de la rentabilidad patrimonial,

El sector continua fundamentando su estructura de fondeo en los depdsitos de ahorro, a plazo vy de
cheques; complementindose con los préstamos sectorales, emisiones locales, obligacionas
interbancarias y un complemanto de deuda subordinada. El desarrollo en el presente ano se debe al
incremiento nofable en operaciones a plazo y obligaciones inerbancarias, mientras las demAs
fuentes de fondeo crecen a un menor ritmo. Es imporante mencionar quaé un modarado desarralio
de un mercado de largo plaro limita las opciones de financtamiento para el sector bancario
hondurefio

La capitalizacidn del seclor bancario se mantiens estable en comparacidn a pericdos anteriores;
favoreciendo la scivencia, capacidad de crecimiento y flexibilidad financiera, Esta relacion
{patrimonio/aclives) s& ubica en un 12.4%, similar a la ocbeervada en ios olros sectores bancarics de
ka reqidn. El aporte al capital complameantaric por medio de la deuda subordinada, en una forma da
fonakacimiento patrimonial que e ha vanido dando en los Witimos afos.

5e pusde mencionar gue los principales retos del seclor bancano hondurefic son: procurar la
sanidad tofal de fa cartera de créditos, reduccidn de gastos por medio da la eficiencia operativa;
ampliar los volumenes de negocios; contramestar la disminucidn en los margenes de intermediacidn
¥ generar un mayor valumen de utiidades.

5.13 MARCO REGULATORIO

La Comisiin Nacional de Bancos y Sequros (CNBS) regula los bancos comerciales, aseguradoras,
arrendadoras, asociaciones de ahorro y crédito v otras instiluciones financieras menores, Esta
institucion fue creada en 1995 al establecerse la Ley de Instiluciones Financieras adoptando ias
Mormas oe Basilea.

Los requerimientos de encaje o Inversiones obligatoras en moneda nacional de B.0% y 12.0%,
respectivarnents, permanecieron en los mismos porcentajes establecidos desde agosio de 2009

En lo que respecta a los requerimientos de encaje legal, adicional & inversiones obligatorias en
maoneda extranjers, ésios se mantuvieron inalteradas en 12.0%, 2.0% y 10,0%, respectivamanta.
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5.14 PRINCIPALES MEDIDAS DE POLITICA ADOPTADAS EN 2013

La evolucidon del escenario intemnacéonal en los prmeros cinco meses del afo muestra un
desempeno mencs favorable al esperado en el PM de abril del presente afic, Por ot parte,
reisiones recientes de las cuentas fiscales para el ciere de 2013 y proveccionss para 2014,
efectuadas por ks Secretaria de Estado en el Despache da Finanzas (Sefin), denctan un menor
ritmo de recgudacion de ingresos Inbufarics con respecic a los considerados inicialments,
resultando para 2013 un mayer déliclt de la Administracidn Ceniral (AC)

En virtud de lo expresado en e pdrralo antenor, a los datos cheevados a esta fecha an las variables
internas y a los cambios que se han producido en vanables consideradas en nuestros supuestos
exogenos, @ BCH considerd necesario la revision del escenario macroscondmico para ko que resta
de 2013 y para 2014, con el propdsito de adecuarlo al contexto aclual v establecer las medidas
pernantes a fin de cumplir con los objativas del BCH.

El manor dinamismo de la economia mundial sumado a la evolucidn observada del Indice Mensual
da Actividad Econdmica (IMAE) a mayo recién pasado, hacen prever un menor crecimiento del
Producto Interno Bruto (PIB), &l que se estima se ubscard denlro de un rango de 2.6% y 3.6% para
2013, Por ofro lado, se ha observado una variacion moderada en |os precios derivada de menaores
presiones de demanda interna y a |8 politica monetana activa dal BCH, lo que contribuird a que la
inflacion se sitie dentro del rango meta al cierre del afo, de 5.6% + 1 puntos porcentuales (pp) para
2013 y de 5.0% = 1 pp para 2014, por debajo de lo estimado originalmeante.

En & sector externo, las exportaciones de bienes se han visto afectadas por la desaceleracién en la
demanda de bienes para transformacion (maquila), derivado da la menar actividad an kos Estados
Unidos de América (EUA), asi como por las exportaciones de mercancias generales, debido al
deteriars en los precios intermacionales del cafié y a la menor prodisceidn del mismo por el efecto de
fa roya. Mo obsiante, lo anterior se wena compensade por un menor crecimiento de las
importaciones da mercancias generales, resulfando an un déficit en la cuenta corente del orden de
B.1% con redacién al PIB, menor en 1.8% al 9.9% esfimado iniciabmente. Con estas nuevas
estimaciones sg preve una leve ascumulacién de Reservas Infemacionales para el afio, manteniendo
la cobertura de al menos 3.0 meses de Imponaciones.

En lo que se refiere al sector monetario y financiero, la evolucion prevista del saldo de Letras del
BCH para finales de 2013 confinuaria reflejando una politica monetaria activa por parie de la
Autoridad Monetaria. Por tanto, se espera que el crédito al sector privado mantenga una expansiin
acorde & las necesidades de los sectores productives ded pals y coherente con los niveles de
liguidez v crecimiento da la economia,

Las nuevas estimaciones de crecimiento para 2014 fusron révisadas a la baja fomando en cuania la
@volucién reciente de la economia nacional e intemacional y fas proyecciones revisadas para &l
presenle afo. No obslante contimda existiendo inceridumbre sobre el dessnvolvimienio de la
aconomia mundial, se estima que el crecimiento de la economia honduredia para ese ang seria de
alredador dal 3.0
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5.15 PRODUCTOS Y SERVICIOS

A la vanguardia en servicio y varedad de productos, Banco Ficohss se caracieriza par sU espntu
innovador, mantenienda su kderazgo en avances tecnoldgicos y en soluciones efectivas a todas sus
necesidades da operaciones financieras.

Todas nuestros productos y Servicios son disefados para satisfacer las necesidades de bs mas
exiganies chentes, que se desempefan en las mas diversas actividades tanto personales comao
empresanales, permitiéndoles realizar sus operaciones en una lorma mas eficients, eficar ¥
conveniente desde cualquier lugar del mundo a través de nuestra red de agencias, ventanillas o
cajeros automaticos en todo el pais, la red intemacional de bancos corresponsales, filiales en
Estados Unidos, ademas del mas modemnao sisterna de Banca Electrénica.

Banco Ficohsa es reconocido como un banco empresarial dindmico a la vanguardia de los mejores
productos y servicios para su clientela. En los GRimos afios o Banco ha invertido recursos
considerables para ampliar sus servicios de banca de personas. De esta forma ef Banco tiene dos
pllares de negocio — la banca empresarial, que ha constituido la tradicional foraleza del bamma, yla
banca de personas, actualmente creciendo con mucha éxita,

Banca de Empresa: La tradicional base de negocios de Banco Ficohsa, la unidad de banca
empresarial ofrece servicios bancarics a las principales empresas comerciales & industiiales de
Honduras. Algunos productos particulares, fuera de los tradicionales coma préstamos en maneda
nacwonal y extranjera, cartas de crédito y cartas de crédito stand-by, son:

» Cuenta de Cheques Ficohsa Optima Délares: Es la primera cuenta de cheques en
dalares pagadercs Unicarmente en Honduras, v ke ofreca la cpcién por madio de Interbanca
la lacilidad de solicitar ba emision de cheques pagaderos a nivel mundial, direccionéndoios
para emision a ks agencia de Banco Ficohsa de sU conveniencia.

= Cuenta de Inversién Premier: La Cuenta de Inversicn "Premiar” 8s una cuents de chedues
virtual que tendrd un rendimiento mayor a las cuentas de cheques ofrecidas por el resto ded
sistema financiar nacsonal.

= Cheque Confirmado: Confirnaciin de cheques en una forma electrdnica a través de
Interbanca, proporcionando mayor seguridad, aulomatizacin en procescs v aficiencia a
cada uno de nuesinos chontes,

* Interbanca Sucursal Empresas: Primera agencia virtual de Honduras que le permite antrar
a Banco Ficohsa desde cualquier parte del mundo sin costo akguno utilizanda un dispasitivo
electrénico de seguridad adicional que facilita el proceso de autentificacion Y autorizacian de
las transacciones llamado Token,

* Enlace Bancario: Le brinda a tavés de su sistema la confiabilidad que conllava el
profesionalismo y el Incalculable valor del recurso humane que lo cordorma, garantizando
una verdadera ventaja de seguridad, expenencia y confianza a cllentes y empresas que
requigran senicios bancares de primer nivel
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* ACH-Ficohsa Directo: Es un revclucionario sistema de franslarencia electrénica de londas
que brinda exactitud, segundad, comodidad y rapidez a todos sus usuanos y beneficiariaos
Es un modemo serviclo sistenatizado que enlaza electronicamente a las mstituciones
linancieras dal pals, a las empresas y 2 las personas naturales para agdizarles los pagos v
cobros.

Banca de Personas: Aunque Banco Ficohsa ha ofrecido senvicios a personas desde su inicio, al
drea de banca de personas Hene al objetivo de ofrecer productos de alta tecnodogia al segmento de
PerSonas.

Los productos de mayor imporancia son;

= Cuentas de Ahorro: Existen varias opciones como Cuenta Cldsica, Cuenta Pramiar W
Cuenta Infinite.

* Tarjeta de Crédito: Ficohsa ofrece tarnetas de crédilo VISA nacional @ nternacional.

* Tarjeta de Débito VISA Electron: Su efective disponible donde quiera que vaya, Con las
tarjetas de debito Visa Banco Ficohsa puede tener facimente acceso a su dinero para
realizar compras en més de 22 millones de comercios allliados a Visa a nivel mundial Wy
efectuar refiros tanfo en nuesira red de Cajeros automdticos BANRad?4 ¥ FicoRED. asi
coma an un millén de cajercs de la red PLUS, todo ello sin importar la meneda én gue tenga
SU Cuenla,

* Remesas Internacicnales: El servicio de envio de remesas a travas de Ficohsa Exprass,
empresa del GFF la cual cuenta con 15 agencias ubicadas estratégicaments an Estados
Unidos.

= Ficocredito: Es un préstamo personal para consumo de faci documentacisn e Inmediata
resolucicn ¥y desembolso, dirigido a clientes y no clientes del banco, con el fin de
proporcionaries financiamiento para estudio, salud, wviajes, gastos familiares, consolidacicn
cle daudas, entre atros.

* Ficovida: Seguro de vida con débilo automatico a la cuenta con el respaldo de Ficohsa
Saguros.

* Acceso BOO: Servicio lelefdnico para consulia de saldos y movimientos de cuenta.

* Ficoaute: Un crédito agil para la adquisicidn de autos nuevos y usados, con las MEES
facilidades de mercado y disposicion a nivel nacional. Este es un producto que por sus
facilidades y promociones ofrece cuotas bajas, acopladas a su tipo de ingreso.

* Banred 24/ FICORED: Con 378 puntos a nivel nacional, esta red es la mas grande y
modema del pais por la cual e usuario puede pagar facturas de senviclos publicos,
celulares, ademas de retiro de efectivo y depdsitos de cheques.

Ademas del excelente equipo de profesionales con gue cuenta la Instiluckén, mas da 1,500
empleados, Banco Ficohsa ha desarrollado una infraestructura tecnoldgica que permite cubrir las
diversas necesidades financieras de sus clientes mediante los diversos canales de distribucicn.
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Aclualments cuenta con una red de 496 puntos de servicio que ncluyen oficinas, sucursales ¥
verdandlas de servicio en las principales ciudades del pais; un pargue instalado de mds de 378
cajeros automaticos Banred 24 y Ficored, considerada la red mas grande del pais, distribuidos por
odo el territorio nacional; las mejores senvicios de banca electrénica.

A nival regional, el Banco Ficohsa se ha constituido como una entidad bancaria lider en atencién y
servicios especializados para atender a los hondurefios que habitan en el extranjero, Es el Primer
banco hondurefio en abrir oficinas en Estados Unidos v asi poder darke especial atencidn al sarvicio
de remasas entre ese pais y Honduras. Junio a esto Ficohsa Express, una empresa especializada
&N remesas familiares, cuenla con 15 agencias en seis Estados da la Unidn Americana.

El derazgo regional se fortalece al ser el primer y dnico Banco Hondurefio que se ls otarga Licencia
Internacional para operar en Panama, con esto se une a los principales bancos y entes financieros
del mundo en operar en este pais. Adicionaimente este proceso de regionalizacion e
mternacionalizacién se consolida con |la apertura de Banco Ficohsa Guatemnala, siendo el primer
Banco Hondurefio en tener operacionas en Guatemala, fortaleciendo de esta manera las relaciones
comerciales entre ambos paises para gue los empresanos tanto hondurefios come guatemakiecos
INCUrsioneEn an ambas mermados.

A la vanguardia en sefviclo y varedad de productes, Banco Ficohsa se caracterza par su espiritu
innovadar, manteniends su liderazgo en avances lecnoldgicos v en scluciones efectivas a todas sus
necesidades da operacionas financieras.

Filiales y Empresas del Grupo Financiers Ficohsa

= Ficohsa Seguros: Compafia de Seguros que atiende necesidades individuales vy
corporalivas olreciendo una amplia gama de producios y servicios con el respaldo de
companias reaseguradas a nivel mundial,

* Ficohsa Remesas: MNuestra casa de cambio ta cual inicia operaciones el 7 de julio de
1982, siendo la primera casa de cambio aulorizada por el Banco Central de Honduras, Ha
mantenido a lo largo de su trayectoria el liderazgo en &l mescado cambiario nacional,
alreciendo agilidad, eficiencia y transparencia en el servicio.

+ Ficohsa Express: Empresa Filial cuyo objetive es el envio y recbo de remesas
precadantss de los Estados Unidos. Inscio operacianes en Julio del 2001.

» Ficohsa Casa de Bolsa: Nuestra casa de bolsa gue sa dedica a la intesmadiacién en la
compra venta de titulos valores en mercado primaric y secundaric, opera dasds 1503,

= Adicienalmente, forma parte del Grupo Financiero la Fundacién Ficohsa para la Educacion
Intant; organizaciin sin fines de lucro ks cual fue fundada el 23 de octubre de 1998 por
iniciativa de un grupo de miembros de la Directiva del Grupo Financiero Ficohsa,
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5.16 POLITICA DE ENDEUDAMIENTO
A continuacidn se detalla las principales facilidades de crédito negociadas por [a Institucion:

Lines Globt 10 shes § 4950000000 | § 2388662210 |5 15.613.377.00| Viiencs FYME
Capitelgesfabpe
9 afies & 10000000 |5 E7 14278 |5 L.541.857.12 Maguila
FMO 8 ahos s 2sao0000(s 3E8S70e |5 221142356 Magusls
Fh0 9 ano 3045170452 |5 1SEQSSOES0| S 1064079564 | Vielwnoa, FYME
FRD Lps 10 wios £ 47138125005 17.160,726.60 | 5 30,077.358.40 Vivrgnda
FAAD Lpa 10 shos T O848 475 D000 |5 3542831250 ]5 59,047,187.50 Yinangda
I'-Hl:-lps 10 mfes £ 47237720005 1771415620 | 5 19.513,553.490 Vivignaa
Citi OeIC 15 akos £ 12en0000 00| S 1500000003 (|5 749995997 Vivianda
Citi OPIC 7 ahos £ 220000000 |5 19285 71428 |5  3.204.28572 Viveenda
Citi OPIC 4 ghes £ TEDOOOOOO|S SEIS00000|S LA75.000.00 Vivianda, FYRME
Wells OPIC 5 a0 S 15000000005 13,333 33333[|5 Lbe66666.6T | Viiends PR
[13# 12 afas £ 10,000 00000 £ E19047800|5% 3480951400 Wiwgngda
BiD 5 aieos £ 10000000005 7.50000000|5 1.500.000.00 | Proyeciosverdes
|oFiD & s £ 10,00000000 | 5 10.000,000.00| 5 . I
|NDRFUND 5 afos % 12,500,00000 |5 11.356,797.00(5 1.143.203.00 Vieeros
Standard Charter] Renovable Ancalmente | 5 1600000000 | 5 1230176400 | §  3.,698.036.00 | Comercin Exerar
Cinibank Renowvabls Anuslments | 5 2500000000 | 5 2605701900 § -1.057.019.00 | Comerco Daeriar
Wil Fargo Tradd _Renovable Anusimente 5 25,000,000.00 | 5 24 30550000 § 94500000 | Comercio Domenas
Bank of Amarica | Renoveble Anusimente | 5 1000000000 |5 4333753008 5.766247.00| Comerco Dxenoe
Commertbank | Rencvable Anuslments |5 1600000000 |5 13460694005 254730600 | Comerne Ecteriod
Eastorn Bank Rendvable Anualmente | 5 5000000005 E00000000) S - Comertio Ectancr
L Rencvable Anualments | 5 35 00000000 | & 25 00000000 | 5 10.000.000.00 | Comaros Ectenas
BiD Rencyvable Anuaimente | 5 30 000 00000 | & 29 10000000 & 500,000.00 | Comaroin Extenor
Banco Aliada Renoveble Anualmente | 5 5 00000000| 5 - |§ 5.000000.00| ComarcioBEceros
Eximbank Tabwen| Renovable Anualments |5 S00000000(5  #4635100|5 455360900 ComarcioEstenas
Lirea BNDES Renovable Angalmente | 5 2000000000 5 - |5 2000000000 ComarcioExtenc:
Deutichebark | Renovable Anualments | S 10000000D0)S 45000000005 S5.000.000.00) ComarcioExtenor
wﬂ:ﬁ'& Renovable Anpalments |5 22 SR SEEDO | S 15000000005 7.558.988.00 | ComarcioExtarior
Lines Global BCIH  Renovabie Anuaimente | 3 BE. 00000000 | 5 4343001200 | 5 22.558,983.00 | ComercioExtenor
L SoDDDOODO)S S5.00000000|5 - Comarcio Exterios

*Cifras a Noviembre 2013
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Los dewdores que comprometen mas del 10% del capital de Banco Ficohsa;

TELEFOMNICA CELULAR 5.4,

LUFUSS5A
AMDEC

= I e I I FT A

5.16 RELACIONES ESTATALES

CARGILL DE HONDURAS 5. DER.L.

DESARROLLO TURISTICO BAHIA DE TELA 5.8, DE C.V.
ClA, AZUCARERA CHUMBAGUA

16.67%
12.19%
11.41%
10.09%:
53.47%
5.36%

Banco Ficohsa mantiensa comratos suscritos con las diferentes dependencias del gobiema (ENEE,
HOMDUTEL, DEI, SANAA, Alcaldias Municipales) con el propdsito de ofrecer al pdblico la cobranza
de las recaudaciones fiscales y el pago de senvicios de empresas publicas.

Para fines tributarios, Bance Ficohsa estd sujelo al régimen fiscal vigenta que en la actualidsd
implica el pago de una tasa impositiva del 25% sobre k& renta neta gravable, mas un &% adicional
de confribucion al Aporte Salidario Temporal.

5.18 MIEMBROS DE JUNTA DIRECTIVA Y PLANA GERENCIAL

MNombre Cargo Macionalidad Mo. De Identidad

large Alejandro Faraj Rishmagui Presidente Handurefio 0801-1945-00573

Camilo Atala Faraj Vicepresidents Handuferio 0E01-1963-00830

Jose Leonel Giannini Kafie Director Secretario Hondurefio 0801-1979-17822

Luis Alberto Atala Director Hondurefio Q&301-1972-05786

Jorge Alberto Faraj Faraj Director Hondurefio 0801-1962-05861
Roelf Plet Eemsing Director Holandés ME2ILHIKIF

Marcos Brujls Diirector Estadounidense 06431235
José Ellas Asfura Mahomar Director Hondurefio DE01-1970-00928
Luis Armando Botarz Suarer Comisario Hondurefio 1804-1933-00028

Ver la Hoja de Vida de los miembeos de la Junta Directiva sn of Anexo No. B
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5.19 PARTICIPACIONES SIGNIFICATIVAS

Los principales accionisias de la Sociedad son: Grupo Financiero Ficohsa, S.A, 63.82219%, FMD
B.53130% vy DEG 8.53130%.

5.20 TRANSACCIONES COMERCIALES CON EL GRUPO ECONOMICO

Para ka informacion relacionada con las transacciones comerciales con al grupo ecandmico ver al
Anexo No. 4

5.21 PROCESOS LEGALES

Actualmante Hanco Ficohsa ba promovido un total de 10 demandas conlra personas naturakas y
juridicas en las ciudades de Tegucigalpa v San Pedro Sula. El valor total de estas demandas a favar
de la institucikin es de L.53.238,714.82, denfro de las cualss s pusdsn encontrar ajecucian oe
embargo de propiedades y lotes de producics por el incumplimienic de pago de cbligaciones
fiduciarias 2 hipotecarias, derechos sobre fondos en cuentas de cheques, sic.

En el casc de las demandas interpuestas en contra de Banco Ficohsa existen un fofal da 10
demandas promowidas por personas naturales y juridicas an las ciudades de Tegucigalpa ¥ San
Pedra Sula. El valor total de estas acciones legales en confra as de L.11,211.175.20.

Em & Anexo No. 7 se encontrara un detalle especilicos de os asunios que s& ancuentran an litgao
&n bos Tribunahkes de b Replblica lanto a favor coma en contra de Banco Foohsa

5.22 POSICION DE BANCO FICOHSA DENTRO DEL SISTEMA BANCARIO HONDURENO

A lo largo del afio 2013 hemos mantenide altas nuestras expectalivas, ahora ante un amplo
pancrama regional que observamaos con optimisma, confiades de la experencia v sclidez de cada
una de las empresas, con la certeza de que con nuestro gran equipe humano, sakdremes vicloriosos
y al fmal del préximeo periodo podremes reporar orguilosos sus logres v alcances. Nas centramas an
el cumphmianto de los principales objethvos de nuesira estratega de negocos: crecer con
rentabilidad en todas [os segmentos; Incrementar ka base de cientes y especialments la vinculacion
W o de nuestros productos; mejorar la eficiencia de manera sostenida y conciliar el crecimients con
un adecuads manejo de los nesgos. La permanenie inmovaciin en nuesira oferta de produecios v
sarvicias, como asmisma, la consiante preccupacian por la calidad de servicio se reflejd &n un |
crecimeento de nuestra base ilal de chantes,

Desde el afo 2011 operamos en Panaméd y, dando seguimiento & nuestro provecto de
regionalizacidn en el 2012, initlamos cperaciones en Guatemala, pais con la economia més grande
de Centro Aménca. Ahora nuesira visidn del desarmolle sustentable se extiende transitande por
estos imporantes centros econdmicos, dende ya damos sefales claras de neestro compromise,
solidez vy reputacidn corporativa, a fraves de la puesta en escena de los proyecios que, sequan los
resultados oblenidos en Honduras, respaldan nuestro crecimienio y contibuyen va al desarrolio de
las economias locales, potenciando las fortalezas, oporunidades y ventajas de la regidn,
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Somos referenties en temas de sustentabilidad v Responsabibdad Sccial Corporatva, hemos
logrado avances significativos integrando esios principios en nuestra models de negocio, con el
COmMpromiso central de contribuir al desamallo de Honduras v de a regidn

Nuestrio desempefo hasta el mes de septiembre de 2013, refleja que nos hemos mantenido en la
posicién como uno de oz bancos mas grandes de Honduras. Los actives neios alcanzaron un
monto fotal de USD 2,062 Millones, principalmente en por & volurmen de nuestra cartera de crédilos
&8 invarsionas, los MESMOs que 58 mantensn como los activos productivos mas importantes del
banco. La carera de préstamos ascendid a USD 1488 Millones, |a sagunda mas grande del
sisterma bancario.

Duranta &l afio 2013, la estrategia comercial de Banco Ficohsa logrd consolidar su posicidn en o

| sistema con su portafolio de productcs del actives v pasivas enfocados en los segmentos empresas
¥ parsonas de los todos los niveles socicacondmicos. El Banco opera con una de las mas extensas
v diversificadas redes de distribucidn del secior financiers an iodo al pals, ofreciendo mas puntos de
contacto con sus clientes por infermedio de sucursales bancanas y una red de mas de 365 cajeros
sutomaticos. Los clienies de! Banco tambien cuwentan con acceso a servicios de banca telefdnica, el
poria financiers de Internet y servicios mediante el teléfono calular

&l 11 de Moembre de

Millones de USD

Acthea 1.820 1.898 2,062
Prestamos Netos 1,237 1.394 1. 4BE
Depositos L123 1.131 L1171
Recursos Patrimoniales 251 255 52
Utilidad Neta 28 33 25
Indicadores (En %)

Retorno sobre Patrimanio

Promedio 17.0 fe.4 16.1
Retorno Sobre Activo Promedio L? L8 L7
indice de Mora 20 L7 2.4
Cobertura de Mora Con Reservas 1459 1554 L20.0
indice de Adecuscidn de Caplual 17.5 155 135

Participacion de Mercado | En % del total de mercado)

Prestamaos 16.2 164 16.7

Depositos Tovales 13.3 13.0 13.0
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5.23 POSICION DE BANCO FICOHSA DENTRO DEL SISTEMA BANCARIO HONDURENO

Sefor imversionista, para realizar una revisian y analisis de la situacion inanciera de la ampresa y al
comportaméento de la emision, se terdrd a disposicion en l3 empresa emisora ¥y en la
Superntendancia de Valoras y ofras Instituciones, ta siguiente informacidn:

1. Hechos Esenciales: en al momento n que la empresa 1enga conocimiento de los mismos
los hara del conocimiento pableco.

2. Prospecio actualizado con la dhima informacidn de la Empresa,

3. Estados Financieros Trmesfrales cedificados por un contador debidamenta inscrfo an &l
Regisiro Publico del Mercado de Valores.

4. Estados Financieros Anuales auditados con kas respectivas notas a los estados financieros.

£, Eslados de Captacidn Mensuales, los cuales informaran sobre el ofal de la emisidn que ha
sido captada por la ampresa y ofra informacidn relacionada con la captacion realzada,

B, Otra informacion de interés para el inversionista que pedra solicitarse a la sociedad Banco
Ficohsa, a la Bolea Centroamericana de VWaekores o a la Comision Macional de Bancos vy

Seguros,

Cluien desee adguinr los valores que se afrecaran en virlud de este Programa de Emiskin de
BONOS DE INVERSION BANCO FICOHSA 2014, deberd basarse en su propla evaleacisn de la
informacién presentada en el Prospecito respecto al wvalor y la transaccidn propuesia, El
Inversionisia debe determinar, sin dependencia de Bance Fichosa o de sus sfiliadas, los riesges
econdmicos v ménios de una potencial inversidn con el Banco {y delerminar de forma
indepandiente que es capaz de asumir estos resgos), asl como las consecuencias jurdicas,
fiscales y contables de dicha inversicn.
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SECCION 6: INFORMACION FINANCIERA

ESTADOS FINANCIERDS

Fara efectos comparatives, los estados financleros rellejan los resultados que Banco Floohsa ha
chienido en kos ditimos afios con cifras de los estados financieros auditados para los afkos
terminados en 2010, 2011 vy 2012 @ Inermos a Noviembre 2013, Los estados financieros han sido
auditados por la firma Deloitte & Towche Tohmatsu.

ANALISIS E INTERPRETACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

El presents andlsis financiero fue realizade con astados financieros ivtemaos &l clerre de diciembre
2071 - 2012 y Noviembre 2013

BALANCE GENERAL
Cifras en cuadros en miles de lempiras

FICOHSA Cuentas de Balance Condensado
Comparativo Diciembre 2011 -2012 - Novl3

| RUBRO | oi2o11 |  pie20a2 | Nowl3 |
Cizponibilidades 4,237, 738
Inwersiones 6, 207, 4,353..53] 6,91, 250
Préstamos, Dascusntos y Negodacones 23,566, 27,818,237] 32,478,909
Interoses por Colbrar 140, 122 330,193
Actives Eventuales 157,211 178, 216,706
Activos Fijos 747 #22, 10| 878,503
Cargos Diferidos 576, 829 ERE.072
Otros Activas 635,216 4,759,143
[ACTIVIOS CONTINGENTES 4,317,22 ;
Garantias y Avales Otorgades 1,475,166 1,530,747 2,278, 018]
Créditos por Utilizar 2,838,087| 4,184,554| 5,123,538
TOTAL ACTIVD 40,276,156| 45,061,337 57,678, 335|
ERGIVL E%._“Eﬁ A5, 263, 393
Exigibilidades 22 2891 23,314, 31,589,548
Depésitos 21,388 454] 22,592.397] 26, 455 600
Dras Exigibilidades 900,661 ilg;ugi 5,04, 34
DHH_‘:H;IHHE: Bancarias 7,343,547 9,209,177 11 5
| Crétditos Diferidos 174, 802 170,504
Reservas de Valuadidn 1,281 479 1,846, 192| 1,755 825
Resarvas Evantuales 87,200 125,734 143,764
CAPITAL Y RESERVAS DE CAPITAL - __5.085,787
Capital Primario 3,333,348 3,333 348 3,333,348
| Capital Complementaria 1A38,917| 1,752,439 1,580,038
fesultados del Ejercicia B35 268 650,313 623,563
SLIB- oy 09, 34, 036] 50,476, 778
[ NGENTES 7 7
TOTAL PASIVO ¥ CAPITAL 20,276, 45,061, 57,878,
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Activos

Para noviembre 2013 los Aciivos de Banco Fieohsa reportan un saldo de L 57,878 millones,
reflejando un crecimiento promedio dal 20,2% (de 2011 a noviembre 2013}, A noviembre de 2013
e visualiza gue el B3.6% de los actvos se concentran en Activos Productives, deniro de los que
figuran las Disponibilidades, Imersiones, Préstamas, Descuentos y Negociaciones, y Otros Activos.

Del total de activos, @l renglén que representa el saldo mas significativo as Préstames, Dascuentos
y Megociacioneas con un porcantaje de paticipacidn del 55,1%. A conbnuecidn cuadro con estructura
e los actvas dal Banco,

| RUBRO | oiczors | % | piezeaz | % | mwowaz | =
ACTIVD 95,5%50,008] A9.¥% 39,346,036 §7.3% 50.476.778] 87.2%
Di lidades 3EM B2 9.5% 4237238  9.4% 4,993,694 B.6%
Inversicnes Em,ﬁ 15.6% 4,893,368 10.9% 6,091,256 10.5%
[Préstamos, Descuentos y Megoclacones| 23 566,350 sasn 1818237 6LTH 56.1%
intereses por Cobrar 140,889 0.3% 184,122] 0.4 30,193 0.6%
Activos Eventuales 197,011]  04% 178920 D D.4%
Activos Fijos 741,078 1% 52100 18w 78800 15%
Cargas Diferidos 420,400]  1.0% S76.A29)  1.3% EmR.072 1%
Otras Actives Toa.841] 2.0 B35, 216 1.4% 3%
ACTIVOS CONTINGENTES 10.7% 1.7% 7 12.8%
Garantias y Avales Criorgados 1479,166]  1.7% 77| B 2278018 319%
Créditos por Utilar 2838082  7.0% 4184554 9% 5,131,538  mo%
_ TOTALACTIVO : : 45061337 100.0% | 57874398 100.0%

A octubre 2013, Banco Ficohsa ocupa la posicidn Mo 2 del sistema financiers en Activos Melos,
influenciado por el crecimiento sostenido de la cartera de préstamos g inversiones, compofamients
que responde a la gestidn adminisirativa v el medelo de negocio del Banco.

Dantro de los aciivos productivos al rubro que ocupa el sagundo lugar en parbicipacion es las
Irversiones, con un 10.56% para noviambre de 3013,

Chira de las cuentas relevantas en &l Activo es las Disponibifidadas repreasentands un B.6% dal tobal
de Activos, Los activos fijos se han mantenido relatvaments eslable en gl perodo de andliss,
oscikando entre un rango de 1.9% & 1.5% del total de activos,

Los Activos Contingenies registran un saldo de L. 7,401 millones estructurados por Garantias vy
Avales Otorgados v Craditos por Utilkzar los que representan un 3,.5% y B.9% del total de actvas
respaclivamente.
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Pasivos

A noviembre 2013 ¢ Banco alcanzd un wolumen de Pasivos fotales de L 45263 millones,
estructuracd @n U mayoria por bos depdsilos del pdbbco y les obligaciones bancaras, Se adjunia

detalia de la estructura de ks pashos:

RUBRD Dic2011 ] Dic2012 % Novl3 e
|pasivo 31,186,643 100% 34,260,249] 100% | 45,263,393 100%
|Exigibilidades 22,789,115| 71.5% 23,314,642] 68.1% |  31,589,048] 6.B%

Depasitos 21,388 454| B8.6% 22 592 397| 65.9% 26,495,608| 58.5%
Otras Exigibilidades 000,661  2.9% 722,245 2.1% 5,094,340 11.3%
Obligaciones Bancarias 7,343,547| 23.5% 9,203,177 26.9% 11,605,510] 25.6%
Créditos Diferidos 174,802 0.6% 170,504 0.5% 168,346 0.4%
Reservas de Valuacidn 1,291,979 4.1% 1,446,192 4.2% 1,755,825 3.9%
Reservas Eventuales g7.200] 0.3% 125,734] 0.4% 143,764 0.3%

Los Depositos del Piblico representan el 58.5% deal tolal de pasivos, los que estdn compuesios par
Cuentas de Ahormo (L 8,555 millones), Depdsitos a Plazo (L 12,023 millones), Cuentas de Cheques
L 4,918 millones).

Otra fuente importante de financiamiento son las Obligaciones Bancarias, kas que representan ol
25.6% del total de paswos, Dichas cbligaciones estdn constituidas por los enlaces que el Banoo
poses con instituciones financieras, en las gue destacan organismes intemacionales (como IFC,
FMO, BCIE, OPIC, entre ofros) y entidades gubemamentales (como Banhprovi, AAP) cuyas
condiciones favorables compensan el costo de las primeras y se consideran un significative impulsor
del crecimiento de la cartera de vivienda v sectores productivos.

Capital v Reservas

El patrimonio del Banco alcanzd a noviembre 2013, L 5213 milones, De Diclembre de 2041 a
diciembre 2012, el banco experimentd un Incremento del 6.6%, figurando dentro del caprdal
accionistas coma |la Corporacion Financiera InMernacional, IFC {brazo financiero del Banco Mundsal),
DEG y FMO de Holanda.

El bance mantieng una sdlida posician patrimonial social, colocandose como el Banco lider (Na. 1)
dentro del sistema financiero en matena de recursos patrimoniales, con una participacidn del 16.3%.

RUBRO Dic20il % Dicz012 H MNovl3 %
CAPITAL Y RESERVAS DE CAPITAL | 4,772,265| % 5,085,787 % 5213385 %
| Capital Primario 3.333,348| e0.8% | 3333 348) 655% | 3,333.348) E3.9%
Capital Complementario 1,438,917 30.2% | 1,752.439| 34.5% | 1880038 36.1%

Resultados del Ejercicio 535,269 EEEI.EB| 63,563
&0
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ESTADD DE RESULTADODS
Cifras en cuadros en miles de lempiras

FICOHSA: Cuentas de Estado de Resultado
Comparativo Noviembre 2012 -2013

l_ RUBRO Novl2 Novlid Variacidn
PRODUCTOS FINANCIEROS 3,263,570 3,936,416 1%
INTERESES 3,038,393 3,757,684 24%
DIV. SOBRE ACCIONES Y PART. 7,588 0 -1D0%
COMISIOMES 115,409 107,040 -
OTROS PRODLTOS 102,180 71,682 -30%
GASTOS FINANCIERDS 1,185 426 1,603,586 5%
INTERESES 1,169,710 1,504,523 36%
COMISIONES 12,924 7,741 -4
OTROS GASTOS 2,792 1,322 -53%
RESULTADO FINANCIERD 2,078,544 2,332,831 12%
PRODUCTOS POR SERVICIDS B34, 190 744,375 1%
G105 DE ADMINISTRACION 1,904,285 2,181,151 14%;
RESULTADO DE OPERACION 854,450 901,055 i
FRODUC, EXTRADRDINARIOS 43,263 24,711 - 265
EGRESDS EXTRADRDINARIOS 17,852 27,537 L%
RESULTADOS DE EJERC. ANT. 465 15467  3229%
GTOS. DE EJERC, ANTERIORES i} 1,117
IMPUESTO SOBRE LA RENTA 275,819 289,016 5%
RESULTADOS DEL EJERCICIO 584,466 623,563 5%

A noviembre 2013 el Banco cbtuve una ulilidad neta (después de impuestas) de L 623.6 millanes,
e5l0 reprasenta un aumento del 4.9% respecto a noviembre 2012, igual compertamiento manifiesta
&l margen financiero cuya tasa de crecimiento para dicho periodo fue de 12.2%_ Los resultados se
basan en al modelo de negocio del Banco y en la fortaleza de los ingresas no Hrancieros,

El componamients creciente qua ha reportado el margen financiero, cbedece particularmaente al
crecimigntc de la cartera, se adjunta detalle con variaciones interanuales de los préstamos

otorgados!
nov-13  novi3/fdicl2
Moneda Macional 14,730 16,609 19,780 19.1%
Meneda Extranjera B.536 11,210 12,699 13.3%
Total Cartera 23,566 2T.B19 32479 16.8%
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Margen Amplio

La constante bdsqueda de una mayos diversificacion de las fuentes de ingresos del Banco, con el fin
de ir mas alla del fradicional negocio de crédilo, fuvo resultados favorables durante noviembre 2013,
lo que parmitid que & margen amplo legré alcanzar los L 2 3669 millones.

Los ingrescs mo financieros, derivados de comisiones, operaciones de divisas, fideicomisos y
oparaciongs de la red de cajeros aulomaticos, antre oiras, han evidenciado la fortaleza de su
desempefio a traveés de un creciméento sostenido, e cual para noviembre 2013 refleia una tasa e
incremente de 9.5% representado por LS5 millones. Ficohsa se posiciona como & segqunde banco
CON mMayol generacidn de ingresos por servicios. Aunado a gue los ingresos no fingncieros
sostienen su participacién deniro del margen amplio en un nivel superior del 25.0%.

Los factores anteriormente expuestos permiten gue la evaluacidn del resuliado sea muy positiva y
se demuestra en los Indices de rentabilidad del Banco, los que para nowiembre 2013 parmiten
alcanzar un indice de rentabilidad sobre patrimonio promedio (ROE) de 16.2% y un indice de
randimiento sobre activos promedia (ROA) de 1.7%.

INDICADORES FINANCIEROS

Las cifras gue aparecen 8 confinuacién son las commespondienies a la informacion elaborada y
presentada de acuerdo a la normativa aplicable para tal efecto por la Comisidn Nacional de Bancos
¥ Seguros, asi como los Estados Financieros internos al 30 de noviembre de 2013, preparados por
&l Banco.

A efecto de visualizar la posicidn del Banco en &l sistema financero hondurefio se presenta o
sigubante cuadro:
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Analisis de Indicadores Financieras

indice de Maora
dic-11 dic-12 nowv-13
indice de Mara 1,00% 1.74% 2.20%
Cobertura de Mora con Reservas 149,9% 155 4% 125.7%

El indice de mora reporta un comportamiento estable histdncaments, visualizéndose para ciemre
2012 una disminucion de 0.25 puntos porcentuales respecta a 2011, esta como resultado del buen
Comportamiento ¥ sano crecimiento de la cartera,

En cuanto a cobertura de carers, los criterios emanados por fa alta administracisn asi como las
peliticas de riesgo, permiten al Banco poseer niveles de cobertura superiores al 100%,

Indice de Adecuacion de Capital

dic-11 dic-12 now-13

Indice de Adecuacién de Capital 17.5% 15.49% 13.2%

En referencia al indicador patrimonial reporia una conducta equilibrada pasmitiendo que el Banco
aproveche las oporunidades de crecimiento que se presenten en e futuro, reflejando para
nowviembra 2013 un indice de adecuacidn de capital del 13.2%.

Eficiencia

nov-12 nov-13

Eficlencia 65.8% 72.7%

Ficohsa totalizo al periodo de noviembre 2013 gastos por la suma de L 2,121 millones.
Desde la perspectiva de la eficiencia muestra un indicador de 72.7% para noviembre 2013,
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SECCION 7: FACTORES DE RIESGO

Es preciso tener en cuenta |os 1ipos de riesgos que podrian atectar al Emisor, ks cuales podrian
implicar una perdeda para los inversionistas. Debwdo a esto se presentan a continuacion los
principales nesgos cuantificables que senirdn de onemacidn para al inversionista o lector de este
Prospecto y que se puedan entender |os efectos en sus inversiones,

Riesgo Pais: Las rigideces monetanas v fiscales v la falta de profundidad de los mercados de
capitabes locales son factores que limitan las calificaciones. La debifidad de las instituciones publicas
dal pais, el bajo nivel de desiraza de la fuerza laboral y los desafios a la segundad por parie del
crimen arganizade obstaculizan sus perspectivas de crecimiento, La deuda publica scumulada de
Honduras ascienda a un iotal de LUSES.784.6 millones al mes de cclubre de 2013, De ese tolal, la
deuda sxterna del pais representa unos LSS5 7821 millones v la deuds interna, un total de 3,.905.5
miliones. Asimismo, el tolel de dicha dewda plblica regestrd un aumento de 20.7% con respecto al
pasado mes de octubre de 2012

En el 2013 las agencias calficadoras internacionates, Moody y Standard & Poor’'s, coincidieron an la
evaluacion ded pais &l bajar la perspectiva para la clasificacion soberana de Honduras de estable a
negativa; esto debido a un deteroro conftinuo en las cuentas publicas y en la estabdlidad
macroaconomica del pais como tambian la baja probabikdad de una consolidacicn fiscal, Esta
clasificacién se debe tambigén al detrimenie del pedil financiero exlerno dal pais, ncluyende un
mayor délict gue ha sido en pare cubkera por la inversion extranjera direcia, pero la m:ama se ha
visto también afectada por la inestabilidad politica del pais, y el resto s& ha tenido que cubrir con
mayeor andeldamisnto,

RIESGOC DE LA EMPRESA EMISORA

Riesgos de la Industria o Sector: El Emisor asume el riesgo de competencia dentro del sistema,
antre los segmentos de financlamiento v depdsilos, Este resgo de compsatencia podria mpactar en
las ulihdades del Banco, en el case de gue se cierren los margenes de intermediacion en &l
mercadao, ¥ que la competencia se torme més agresiva dentro del sector, ya que sus productos y
semvicios fambién son ofrecidos por ciros Bancos, Ascciaciones de Ahoro vy Présiamo,
Aseguradoras, Cooperatvas, Sociedades Financieras vy Socledades de Amendamiento
Financiero,

Riesgos de la Empresa: Como parte de su giro normal de negocio, &l Banco acepta depdésios da
sus clienies, yva sea a lasas fijas wo varlables, por ciedo periode, los cuales luego son invertidos en
activos, algunos de riesgo, como el otorgamiento de crédilos comerciales y de consumo a ofras
clientes; lo anterior con &l objeto de ganar un margen, debido a la naturaleza del negocle bancana
comercial, Bance Ficohsa estd sujelo a resgos gue son comunes a todas las institucionss del
rmismo giro; takes riesgos son los siguientes:

a) Riesgo Crediticio: Se deline como &l fesgo de gue los clienies del Banco no cumplan con
sus obligaciones a tiempo. Dicha riesgo es mitigado por la insttucidén por medio de politicas
de crédito vigenies v estrictas que norman las condiclones v garantias bajo las cuales se
clorgan créditos, asi come procadimientos de recupesacion gue garanfizan el control de la
miara credilicia.

b} Riesgo de Liguider: Es aguel gue afectaria k& capactdad del Banco para cumplr sues
ohligackones an prirera nstancia con s deposiantes. La reduccion de dicho riesgo
consiste en practicas destinadas 8 mantener inversiones alfamente liquedas &n monic
suficiante para atender una parte considerable de las exigibllidades inmediatas, Asimismo
consiste en f descalee natural entre las operaciones activas v pasivas de la institucidn
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¢) Rissgo Cambiario: Consiste en la exposicidn del Banco a posibles cambics adversos an
tas tazas de cambio de monedas en las que opera. Dado que las principales monedas en
gue opera o Banco son Lempiras, Ddlares y Euros, Banco Ficohsa es como cualguier otra
institucidn dael sistema, susceptible a cambios en la tasa de cambio. Sin embarge, &
normativa aplicable en conjunta con las politicas de la institucidn, mitiga el riesgo de perdeda
manteniendo  coberura a través del balance entre acthos y pashos en ddlares
estadourddenses v suros,

d} Riesgo de Tasa de Interés: Consiste en el efecto que pudiesen fener los movimientos de
digtinta tipo dé asas de interdés en los resultados de la institucion, sin embargo aste riesgo
se disminuye en al pais va que |a legistacion y costumbre del mercado permiten el w=o de
tasas revisables fanio en actives como an las pasivos,

Riesgo de Lavado de Activos,

g} Riesgo Operacional; Se define como el lipo de riesgo que incluye los principales evenlos
negativos mas probables de provocar el fracaso del Banco (distintos al resgo de cradito y
nasgo de mercado). En Banco Ficohsa tales riesgos son analizados y cuantiicados pos
medic de la teoria estadistica v andkels de posibles escenario, todo bajo el régimen
nomativo intemacional para kos bancos,

i Riesgo Reputacional: Se rofiere a toda accidén, evenlo o sifuacidn que podra afectar
negativa o positivaments an la reputacion del Banco, por naturaleza se defva de |a
rmaterializacidn de ofros resgos vy de su gestian deficiente (operacional, de mescado,
liquediez, Bic. ).

ql Riesgo Legal; Es la posibilidad de ser sancionado, multade o cbligade a pagar dafos
punitivos como resultado de acciones supenyisoras o de acwerdos privados anire las partes.
En Banco Ficohsa se condrola este tipo de riesgo mediante politicas, da forrma gue, prévio a
la celebracidn de actos juridicos se analice la validez juridica v se procure |la adecuada
imstrumentacion legal.

hi Riesgo Sistemdtico: Se refiere al riesgo creado por intardependancias en un sisterma o
rarcado, an &l que el fallo de una de las pares o entidad puede causar un fallo en cascada,
que podria hundir al mercado o sistema en su totalidad.

RIESGOS ASOCIADOS A LA OFERTA DE VALORES

Riesgo de Liguidez: 5i se diera el caso que algin tenedor de Bonos de Inversidn Banco Ficohsa
de esta emisidn tenga la necesidad de wender sus bonos antes de su vencimienic a través del
mercado de valores, v en ese momento por condiciones del mercade en particular, no pueda liguidar
o wender & bono con e brevedad requerida.

Riesgo de la Garantia: Esla emisidn estd garantizada con el patrimonic del emisor v no cusnia con
un fondo de amortizacicon que garantice &l pago o la amorhizacion al capital, asi como al de los
intereses de ks bonos, por o fanto, & amortizacion al capial en la fecha correspondienta, asi como
de los inferesas, queda supadilado a los Nupas que ganera el emisor en al gire narmal de su nagocic
{luentes primarias da pagao).

Riesgos de ks Custodia: El mercado de wvalores hondurefio no cusnta con una empresa
especlalizada que preste senviclos de custodia, por lo que &l emisor sera el custodic de los
macrobiules represeniativas de cada sene de esta emisidn sin penuicso gue en @ futuro, al existir
una instituckén especiakza en esta malana, como o establece la Ley de Mercado de Valores, &
Banco pueda solicitar a esta el servicio de cusiodia,
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Limitaciones y Restricciones a las que se sujeta la Emision: Salvo las expresadas en el
presente prospecto informativo, el emisor no tendrd limitaciones para dar en garantia, hipatecar o
VENODEr Sus activos o para declarar dividendos; en vista de que el emisor 8a una instiiucidn regulada
y supervisada por la CHNEBS, por lo que estd sometida a la regulacidn v nomativa vigente para las
instituciones del sistema financiers hondurefio v dal mercado de valores,

Reformas a los Términos y Condiciones de la Emision: Los términos y condiciones de o bonos
podran ser reformados a propussta del emisor, en cualquier momenio Sempre vy cuando en
Asamblea de Obligacionislas, se apruabe con el voto favorable de los inversionistas registrados que
representen al menos 66% del saldo insolulo de capital adecuade a los Imversionistas registrados de
lzs BONOS DE INVERSION BANCO FICOHSA 2014,

1]
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SECCION 8: ANEXOS
1. Modelo de los Valores

En el Amnexo No. 1 se incluye &l modelo de los Bonos & ser emitidos comaspondientes a las (75)
mﬂ: “AIIJ |'ilB.!.lIl n'tﬂr HD“, ﬂlEﬂl NF_N. ﬁEHr IJHIII Hlﬁl" IJ-F!.I r|'h':HI #Lﬂlr -M”r "N#I Ilﬂ.'llr ||I1IJI ﬂ-qul ||Hﬂr "5.|
T R T, W, T, YT, T, TART, SRR, TACT, SRR, TRET, TAF NG, CAHT, TAIY RAF, TAKT,
RALY, AR, TANT, TAOT, "APY, TALY, TARY, TAS", “ATY, TALF, YAVT, "AWT, “AXT, “AYY. “AZ", “BA”,
H'BB‘-'. FEE‘-'r H'BDF'I “HE‘" H'EFJF' WBE#' #BHH' I'I'E.II'I'I MHJ!.'ll HEH&'r fl'E_LI'I'I E‘MII_. uEH“. NEDIII "HP". J.Iqull
"BRY, "B5"T, "BT7, "BU”, "BY" y "BW", asimismo &l modelo el Certificado de Cusiodia de Titulos.

2. Informe de la Calificacion de Riesgo

2o incluye en el Anexo Mo, 2 el informe de la calificacisn otorgada por la firma calificedora Fitch
Centroamérica, S.A.

Ubscacian:

Barrid Los Andes 15 Ave., 4ta Calle, Plaza ded Angel Local 7, San Pedro Sula, Cortes.
Tedefono: (504) 5557-4121

Pagina Web; www filchca com

Corren Electrdnico: Mano. Hemandez @fitchratings com w'o Rene Medrano @ Hchalings com

Mota sobre la Calificacion de Riesgo

El chietive de una calificacidn de nesgo de una Emissdn es proporcionar a la cormunidad
inversionssta, wna opinidn profesional v actualizada, emitida por una empresa clasficadora da
riesgos, respecto a la capacidad de pago apreciads de s emisiones gue s@ pretenden D gue Sa
hayan realizado en & mercado, Por lo tanio, una calicacion de nesgo es una opinidn sobra el
resge v capacidad de pago del Emisor para hacer frente a los vencimientos de capital e
intereses an bos términos y plazos pactados en una determinada emisiin Dicha calificacidn se basa
en un conjunto de informaciin acluakizada sobre el Emisor, el sector econdmico en el que opera y
la sconomia en general en un momento dade. Es imporante sefalar que la calificacicn se clorga
de manera separada a la emision y al emisor. Esto indica que una misma emprésa pueda llavar a
cabo diversas emisiones de dewda y en cada una de ellas fendrd una evaluacién an funcién de la
estruciura v las caracteristicas individuales de la emisicn. Es decir, no a iodas las emisiones de una
misma empresa les corresponds la misma cafiicacian.

Para otorgar la calificacion de riesgo de la emisicén de Bonos de Inversidn Banco Ficohsa 2014
Em.iﬁ: #A"rl HB"II "Eﬂ" I'IullJ HE"I ﬁ'FU. WE#' HH"J HIH‘ Hr' rl'i'r:rl'J HLHI HM”, HNﬁ-I J.IU_HI HP.U. ".ullll IJHkI JSHI
ﬂ'r'ﬂ'l I'i'u U’ ﬂwi IIWIIII ITHHI Hllll"I ﬂEII‘ #M"r l.ln'EH'I .'Aclrl HADIJI HAE#I J.I.AF.'P' hAGHl A.IAHIII “’AI“’ "A_I"-I “M"I
"AL", ANIT, TANY, TAQT, TAPT, YA, TARY, TASY, YATY, TALK, AT, YAWT, “AXT, "AY", TAZ", "BA",
“B8*, *BC, "BD”, "BE", "BF", "BG", "BH¥, "BI*, "AF, *BK", "BL", BMY', "BN", "BO", “BP*, "BO",
"BR", "BS", "BT", "BU", “BY" y "BW" gue refiere esta prospecto, la empresa Fich Centroamérica
elactud un analisis con base en la informacidn financiera al 30 de Sephembre de 2013,

La calificacitn olorgada por b empresa Fiich Centroameérica, S A, a la emisidn de Bonos da
Invarsicn Bance Ficchsa 2014 con bass en las cifres financieras del Banco Emisor al 30 de
Saptiembre de 2013 es A+(hnd), la cual significa una solida calidad crediticia respecto de ofros
emisores o emisiones del pais. Sin embarge, los cambios en las condiciones econdmicas pueden
afectar la capacidad de pago de los compromisos financieros, con un mayor efecto para aquefias
obligaciones financieras gue tengan wuna mejor calificacian.

La adickdn de un "+" o “* se ufiliza para denotar @l estatus relativo dentro de una categoria de
67
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calficacion alta. Estos sufijios no se be incluyen a la calegoria oeal de largo plazo “AAA (hnd)™ a las
calegorias inferiores a “CCC (hnd)", o a categorias de coro plazo que no-sean otra gue “F1 (hnd)”.

Cabe Indicar gque la calificacian de resgo oforgada, es sujeto de revisidn periddica, por o tanta, es
susceptible de cambios,

‘LA CALIFICACION DE RIESGO MO COMNSTITUYE UNMA SUGERENCIA O ARECOMENDACION
FARA COMPRAR, VEMDER O MANTENER UM VALOR, NI UN AVAL O GARANTIA DE LINA
EMISION O SU EMISOR. SIND UN FACTOR COMPLEMENTARIO PARA LA TOMA DE
DECISIOMNES DE INVERSION™.
Para obtener mayor informacidn relacionada a la Clasificacsin de Riesgo otorgada a la emisicn de
valores gue refiere este Prospecio, y que se presenta en el Anexc Mo, 2, remilase al informe de |a
Calificadora de Riesgo disponible en www fitchoa com.
3. Nomina de Partes Relacionadas

| Esta cuadro lista las personas 0 socedades relacionadas por propeadad o gestion con el Emisor.
4. Transacciones Comerciales con Grupo Econdmico
Este cuadro lista las fransacciones relevanies con & grupe econdmico relacionado con el Emisor,
5. Estados Financieros Auditados
En e Anexa No. 5 sa incluyen, &l informe de los Auditores Independientes, los Estados Financiers
con el Balance General, Eslado de Resultados, Eslados de Cambios en al Capital y Beservas de
Capital, Estados de Fluje de Electivo v Nofas a los Estados Financiercs del Banco Ficohsa S.A.,
con cifras auditadas de ks afios terminados en Diciembre de 2010, 2011 y 2012
B. Eslados Financieros Internos al 30 de Diciembre de 2013

En el Anexo Mo, 6 se Incluyen, los estados financiercs intermas con @ Balance General y Estados
de Resultado al 30 de Diciembre de 2013,

7. Detalle de Procesos Legales

Se incluye en el Anexo Mo, 7 un detalle de los juicios legales gque van a favor y en conira de Banco
Ficohsa 5.4,

8. Curriculum de los Miembros de la Junta Directiva de Banco Ficohsa

En al Anexo MNo. 8 se detalla 8l curriculo de ks miembros actuales de la Junta Directiva de Banco
Floohsa,

8. Curriculum de los Principales Funcionarios de Banco Ficohsa

En al Anexo No. 9 se detalla el curricudo de los principales miembres de la plana gerencial actual de
Banco Ficohsa,

10, Organigrama Banco Ficohsa
68
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En el Anexo Mo, 10 se detalla el organigrama de Banco Ficohsa que permite ver b estructurd y
funcicnamiento dal mesmao.

11. Modificaciones en la Escritura de Banco Ficohsa

En el Anpexo Mo 11 se detallan los diferenies cambios que se han realizado en la escritura Banco
Ficokbsa.
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BANCO FINANCIERA COMERCIAL HONDURENA, 5.4
“BANCO FICOHSA"

TITULD Mo, |(Se especifica el numero de titule]  SERIE “[Se especifica la serie)”

PATRIMONIO DEL BANCO FINANCIERA COMERCIAL HONDUREMA, .4, "BANCO FICOHSA™
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

CAPITAL PRIMARIO L.3.333.347 645 69 CAPITAL COMPLEMENTARIO |2,008,180,020.19

IMPORTE DE LA EMISION
HASTA USS150,000,000.00

BOND DE INVERSION BANCD FICOHSA 2014
VALOR NOMIMAL DE ESTE TITULD
{5 especifica ¢l monto de la serie)

BANCO FINANCIERA COMERCIAL HONDURENA, S.A. “BANCO FICOHSA", pagard al Porador &n su
Dficina Principal de Tegucigalpa, Municipio dol Distilo Ceniral, o en cuslquiera de sus sucursales o
agencizs establacidas en el territorio nacional, a la presentacidn de este BONO DE INVERSION BANCO
FICOHSA 2014, la canlidad de (Se sapeciflca el monto da la serie on letras ¥ ndmeros), mas inberesss
devengados, 3 su vencimienlo & (Se especifica, dia, mes y afio de vancimiento).

Esle BOMD devengard la tesa de inberés do (Se especifica ta tasa en porcentaje anual) cusl so
maniendrd duranta la vigoncia de la Emasion, segln sa esiablece en |la Clausula Saxta dol Acta de Emisian,
oy texdo se reproduce al reverso de este Tikwo, Los inlereses deberdn ser cobwados y pagados
irimestralmente durante la vigencia de la Emision y &l capilal a1 vencemianto & (Se especifica el dia, mes y
afio de vencimisnto), mediams crédito a la cuenta en Bancs Ficohsa dal Inversionista Registrado, a ravés
de la red de oficinas del Banco Ficohsa mediante chequa no negociable emitdo a favoer del inversionsta
previa presentacion de  documenios de identificacion, mediante crédito a la cuenta en Banco Ficchsa del
Inversionista Registrado, 8 fravés de la red de oficines del Banco Ficohea medianie chegue no
negociable emitido a favor del Iversionista previa presentacion de  documenios de identificacion, mediants
transferancia a Cuenta de Depdoltos an bancos del sistema financiers nadional, costo qude Serh cubiern por
al tihdar do ks bonos u obta lomma de pago establecsda por k3 endidad de custodia, compensacion
quidacion de valores, en caso que esta funja como agente de pago, de conformidad & e normativa vigente
&n esla matena.

La Emision se hizo de conformidad con las leyes de la Replblica de Honduras, mediante Acla de Emisidn

gue sa suscribid en esta Ciudad de Tegucigalpa, Municipio del Distrito Central, en fecha da
de 20, priolocodizada mediants netrumanto pablico nomens ol Buboeizado en @8lE mEsma
Ciudad por o Mobano, o dia ... aal che dos mél (20 ) v dispuesta su inscripcibn an e Registno
Piblico dal Marcado da Valores mediante Resoluciin dae la Comésion Macional de Bancos y
Seguros.

Toegucigaipa, M.0.C, de dal 20__

FIRMA AUTOREZADA, FIRMA ALUTORIZADA

REPRESENTANTE COMUN DE LOS OBLIGACIONISTAS

Mimers de inscripeidn en el Registro Pablico del Mercado da Valores:




REVERED DEL BONO

CUARTA: AMORTIZACION DE LOS BONOS: En cumplimeanio a lo establecids an el Articule novecientos cchents y
e (98950 fracckin s romane (1), del Codigo de Comercip, EL BANCD EMISDR resmboliard ests smpréstilo
mdianis wn s8I0 page al vanamiends de los Bonos sin opckin de redencidn anlicipeda, de ta siguiente manecs: Seris
A% res (3) o cingo {5) ates 4 pank de @ fecha de emisidn, |8 cusl podrd eleciuarse hasls Sesanls (60) diss abiles
mdlhmmnﬁllﬂWHEENIB-HH\Wpﬂﬂﬂdalﬁﬂmﬁhﬂ&nhﬁaﬁmdﬂuﬂam!rﬂ&wmﬁhﬁu
al - I :iras {3) 0 cinco |5) afos & paic de 1 Techa de g emigidn, GUINTA: PAGD DE INTERESES:
EL BAMCO EMISOR pagara irmesimalments a los lenedores de bs Bonos [ lesa de inlerds; 1s i82a ge esfipudand sl
menments e colotaciin da cada una da las Sones que se regulen en este Instruments; 18 cual podrd determinarse de
acuerdo 8 una de las sigulentes modakdades: 1) Taes Fija durante [ vigencs de |8 reapactive Saie, & 2) Taza de
inbenés revisabla semesiralmants, Para las senas B ser colocadas an moneda nacional se lomam como releencia b
taza makima de adjedicaciin o B8 Lelras  dencminadas en moneda naconal colocadas por &l Banco Centrad de
Honduras (BCH) la cual es publicada  por dicha Instihendn, La tasa promedio de cerificados e dopdsitos del sistema
bancario, lo mial s& pubbca mensualmenta [con un mes de refasa) en la piging ded BOH, misma gue podra indul un
diferendal. o El indice inffadgonasio. la cual s= publica de manera menssal (dier dias despuds del clonno) en la pigina del
BCH, misma que podrd indur un diferencial, misma que  podnd induir un diferenclall En caso de sedstr un diderencial ae
indicard si ésie sa mantendra constante o no duranke la vipencla de [ Sere, as! misme an esla modaldad el Emigoe
podind establecer una tasa de mienés minima o wna tasa de nleds maxima & pagar an funcidn de las condicGones de
miercads &l momento da & colocackin de cada Sere, condcien que S8 mantesdrd durarmle la vigencia de |8 Serie
respaciiva, Para las Senes & ser colocadas en moneda axirenjars 88 Iomard coma releranca 18 tass LIBOR Lardon
Inlertank Offered Raie®, como o8 publicada por & "British Bankes Associalion”, a las Once Horas, Hora de Londres), u
ofra tasa de referenca que haya sido estshlecida en el anunco de colocacidn de la respectiva series a cual podm inclur
un dierencial. En caso de existic un difsrencial se indicard si ésie se mantendrd constante o no dumanta la vipenca de la
Sgrim, asl mismo en esla modalidad el Emisor podrd establecor una tasa de inberds minima o una Bsa oo intonds
maizima a pagar en funcidn de las condiciones do mercads al moment oa la codocacién di cada Serie. condcian g 38
manigndrd duranta la vigencia de la Sere respeciva. La ase ya 508 filg o revisable, se esbpulard al momanie de
colocackin de cada una de las Sorles. La modalidad que se aplicard para daterminar la i8sa de inlerés al colecar cads
Serie; asl como of plazo da B tasa a ulizarse coma referencia. sa definind ¥ pubficard al menas cinco {5) dias hibdes
anes ca la fecha de colpcacion de la misma, La modakdad o8 tass o8 inerds delenningds parm cade Sere g8
manbandrd vigenbe durante o plazo de ki Sere respeclive. Los inlereses devengados por los Boros sardn pagados al
inverdionisla Fegisirado, por imesire vencida o diss einla (30] da Marzo, treinta (30) de Junio, treinls (300 de
Seplismbre ¢ Ireinds (30} da Diciembea, cads uns un "Dia de Pago de Inlerée™. Bl paricds gue combanzs an la facha de
afmiaRin y temming en &l Dia de Pago de Inbends inmedistamants siguiania y cada perfodo Sucesha que combenza en un
Diud’aF‘ﬂq-:diIﬂ‘:ﬂl‘ﬂvmmﬁﬁmmemmmimmmwwwmm,ﬂamﬁmuun
‘parioda de interds”. SEXTA: REVISION DE LA TASA DE INTERES: |ndegendiantements de | l@sa oa inlesdss
adoptada ya sea dsta con o sin diferencial, [a revisidn s hard semestralmente en forma calendario, o5 deor el 01 de
Judio y 07 de Enem, ajustando la tasa de referenca adopisda al momenio de colocacidn - de la Sere ocomespondienie
Para las series en moneda naconal la revisiin de la tosa do referencia se hard de & siguenta manera; 51 la mferencis
uidizada fuenon las Miras ded Banco Cendral para Eneo-Junio 5608 13 1853 mdxime de adjudicecion qua resullte da 1a
(ma subasia da las Letras del Banoo Central de Hondures dal mes de Diclembra, y para ol periodo de Julle-Diciembre
ta t=es que resulle de la Olima subesta de dichos valores del mas de Junio, de cada aflo durana |a vigencis de los
Bonos, Sila referandia utiizada Neeron la iasa promedio de certificados de depdeio para of penodo de Enert-Junio serd
a tass de Dadambre o la OMens es publicads amles da la publicsscn ded asiso de colecaciin, Parm & parsods de Julo-
Dicanibre sévd 18 Bes de Junio o la dliima @28 poblicada antes del |8 publicacidn del aviso de colocacidn. Si la
rofenencia uSiizads fusene el indice infiacionafo para Eneno=Junio sech @l indice de Diciembre, 0 &l @imo indice publicado
anies de la publicacién del aviso de colacién, . Pam el peripdo de Julbo-Diciembra serd el Gtmo indos de Junic o el
dltimg indice publicado anies de la publicacidn dal #viso de colocackin, Pam |as senes e manasa asran@m la redsin
de k3 1Bsa de referencia o hard de la sigusente manara; Para & peripde Eneno - Junio s lomard la tases LIBOR el
cara del mes de Diclembre, ¥ para o periodo de Julip-Déciembre 18 tasa LIBOR dal cierra dal mes da Jurdo, da cada
afio durame B vigancia de 10 Bonoa. En & caso da inclidr olno indics 8o refarencia gue hayd Sde estabiasdo en &
anuncio de calcasdn de ls respaciva Safe, g8 uliEzers |8 Glims 132s de refenenca deponible al caire dal mes anlsbdor
&l pertods 88 revisiin comespondania. En el caso qua 18 1858 de inlerds oben de revisidn incluya un dilerencial v oue
éila saa variabia, ol sumie dal mismo B8 hard conforme A lo especiicado Al moments de colecacitn da e
respectva Sefa, La fevisidn de s de intends an cualguiera de las monedss o modalidades asdopladors serd nolificada o
la Comisidn Nasional da Bancos y Seguros. &l Repressniande Comon de los Obigacionislss v 8 su wel serd
publicads en la pagina VWab del Bancs: www, foahea.hn.

CLALEULA DECIMA: LA GARANTIA DE LA EMISKON: El Banda Finsnclers Comarcial Hondurafis, 5.4, gacaniiza fa
presenis amasiin de bonos penarales denominadas, Bonos de Inversidn Banco Ficobsaa 2004 con su patrmania,
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BANCO FINANCIERA COMERCIAL HONDUREMNA, 5.4,
"BANCO FICOHSA"

TITULD No. [Se especifica el nimers de titulo) SERIE “{S¢ especifica la serie)”

FATRIMONIO DEL BANCO FINANCIERA COMERCIAL HONDURENA, 5.4, “BANCO FICOHSA™
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

CAPITAL PRIMARIO L.3,333,347,645.69 CAPITAL COMPLEMENTARIO L.2.008,180,020.19

IMPORTE DE LA EMISION
HASTA US5150,000,000.00

BOND DE INVERSION BANCO FICOHSA 2014
VALDOR NOMINAL DE ESTE TITULD
{Se especifica el monto de la serie)

BANCO FINANCIERA COMERCIAL HONDURENA, 5.A. "BANCO FICOHSA", pagari al Porfador en su
Qficing Principal de Tegucigalps, Municipio del Distriio Caniral, 0 en cualguiera de sus sucwrsales o
agencias establecidas en el tariorio nacional, a ls presentacion de este BONO DE INVERSION BANCO
FICOHSA 2014, la cantidad de (S5e especifica &l monto de la serie en lefras y ndmeros], mds inberesns
devengados, a8 su vencimients el (3¢ especifica, dia, mes y afio de vencimiento).

Este BONQ devengara la tasa de interéds (Se especifica |la tasa en porcentale anual), la cual sera
revisable samesiralments, lomando como referencia s tesa [Se especifica la tasa a tomar como
referencla, se indica sl la tasa tendrd un diferencial ¥y si este & fijo o variable, asi mismo si existira
una tasa minima o una tesa mixima para dicha serie), segun se establece en B Clusula Sexda del Acta
dn Emisiin, cuyn ioxdo 58 reproduce al reverso de este Thulo. Los intereses deberdn ser cobredos y
pagados armostralments durante b vigencia de la Emésian y el capital al vencimianto al (Se especifica al
dia, mes y afo de wvencimiento), medianta Crédito 5 la cuenta en Banco Ficohsa del inversioniata
Regisirado, & fravés de la red de oficings del Banco Ficohsa mediante chegue no negociable emitido a
favor did Imersionesta previa prasentacitn de  documentos de dentificackin, madiants crédito & la cuents en
Banco Ficohsa del Inversionista Registado, 8 través de la red de oficnas del Banco Ficohsa mediante
chaque no negoclable emitdo & favor del Inversionista previa presentacidn de documentos de identificacian,
mediante ransferencia a Cuenta de Depdsiles &n bancos del sisterma financieno nacional, costo que ser
cubiare por el filular de los bongs U ot forma de pago establecida por le entidad de cusiodia,
compensacidn v Bquidaciin de valores, en caso que esta funfa como agente de pago. de confarmidad a la
nodmativa vigents en esls materia,

La Emision & hizo de conformidad con las leyes de [a Repliblica de Hondures, medianie Acta de Emésidn
que sa suscribid an eats Cludad de Tegucgalpa, Municiplo del Destito Cenleal, an lfecha din

da 20__, profocolizada medSanie Instrumeno poblico mimero .. ... ...}, autosizado en esla misma
Ciudad por ¢l Molano, of dia ,,.....de,......de dos mil __ (20} v dispuests su inscripcion en & Registro
Pubfco del Marcado da Valores mediante Resolucion e la Comision Macional de Bancos y

Seguros.
Tegucgalpa, M.D.C, e dal 20

FIRMA AUTORIZADA FIRNA AUTORIZADS

REPRESENTANTE COMUN DE LOS OBLIGACIONISTAS

Muormero de inscripoion en o Registiro Poblico del Mercado de Valores:



REVERSO DEL BOND

CUARTA: AMORTIZACION DE LOS BONOS: En cumplimesnto » lo esiabincids 0 ol Arlicula novecinios achems y
nueve (B38), fraccién fres romana {il), del Cédige de Comercio, EL BANCO EMISOR resmbolsand oste smprastil
medisnle un ko paga al vencimien o de los Bonos sin opoian de redencidn anfcpada, de la siguiente maners: Serie
~AL: tres (3} o cince (5] ahos & partir de 18 fecha de emescn, la cual podrd efectianss hasts Seserta (80} olas habiles
d-um;&tdellm“hMMﬂﬂEuEmeﬂmmmldﬁEmwySngwm:ﬂﬂ
"g8" =BN"; tres (3} o Gnoo (5} anos o parir do @ fecha emisidn, QUINTA: PAGO DE INTERESES: EL
BANCO EMIEOR pagars inmestralments a los ienedores e los Bonos la basa de inorés: &3 [oee 5o esbpulass al
memenio de colocaciin de cada una de las Sories que 5o regulan en este Instrumants; |a cusl podd delerminansa ca
ACLIBTCO @ UnE o |8E sigusentes modalidades: 1) Tasa Fija duranta la vigencia de la respectiva Serie. o ) Tasa da
intargs revicable semestralmente, Pama las sanes 8 sor colocadss en moneda nacional e lomara coma referenca |
la=d maxima de afudicacion de fas Lelag  denomiradas en maoneda nacional colecatas pof el Banco Condral da
Hondurag (BCH) la cual es publicacs por dichs Institucidn, La lasa promedio 88 cerlificados e depasios dal sistema
bancanio, la cual se publica monsualments (con un mes de retrasc) & la paging del BCH, misma que podra incluic un
dilerendisl. o El indice Inflacionano, ta cual g8 publca de manera mensual (dez digs despuds del ciarma &0 la pAGng
el BOH, misma que podrd incluir un diferencialmisms que podrd induic un diferencisl. En caso de adstic un diferandal s
indicard si ésie se mantandrd consianies o no durante la vigenda de @@ Sede, 838 mismoe en esta modaicad el Emises
padrd establecer una (B88 de irterés minima o una tasa de nesdks Makina & pagar en funcan de ks condicones B
mercada al momente de |8 colocacan de cada Seda, condiclén que 88 mantendra durande | Wigenca o8 18 Sens
respactiva. Para s Seres 8 ser colocadas an moneda extranjera 5@ OMard como referencia b insa LIBOR "Londen
Interbank Offarod Rate®, coma ee publiceda por |a "Braish Bankers Assocation”, 8 ks Once Homs, Hara de Londres ) u
aira tasa de referencia que hays siklo establecida en ef anuncio de coloCacHdn de |8 respectiva sen; Is cual pedrd nchis
un diferencial. En case de exislr un diferencial se indicard = éste se mantendrd constame o no durarie la vigencls o |2
Serie, asl mismo an esia modaided of Emisor podrd establecer una thes de inlerés minima o una f9sa de inlesds
mixdima @ pagar an funcidn de las condiclanes de mencada &l moments de la colocacidn da cada Sera, condicdn ous se
mantendra durante la viganda de la Sene respectiva La basa va 598 fijg o revisable, se esstipusnd al memenlo de
coigCaciin de cada ura de las Sedes. La modalidad gue s8 apicard para determinar la tesa &8 inberds al cobocar cada
Sara, asl como o plaze de la tesa @ wilzass como refensncia, ss definird y publicard & menas enca {5) dies hibiles
arles: de la fecha de colocackin de la misma. La modalided de insa de infends dalerminada para cada Serie so
mantendrd vigente duranie ol plazo de i Sere respectiva. Los intereses devengados por los Bonos seran pagados al
Inversionista Registrado, por imesire vencide los diss treinta (30} de Marzo, treinta (30) de Junio, Ireirta (30) da
Septiembre y treinda (30} de Diciembe, cads uno m Dia de Pago de intends”, £ periodo que comanza en |x facha o
emiscn v lerming en o i de Pago de Inlends inmediatamente siguianie y cada perodo sucesiva quo comienza en un
Dia da Pego da Interés v lerming en al Dia de Pago de intends inmedistamenis subsiguiente, se identificard como un
“pariodo de interés”. SEXTA: REVISION DE LA TASA DE INTERES: Independientemenie do la tess oo ileres
achaplida ya sea dsta con o sin diferencial, la reviskin 58 hard semesyraimente en forma calendana, e decir &l [ de
Julio y 111 de Enero, ajustando fa tasa de relerencis sdopiada al momenio de coiocacidn da 18 Sere coresponcisnde.
Para las seres en moneda nacional ka revisadn de s lasa de referencia se hara de la siguienls maners: Si ka raferencia
ulizads fueron las letras del Banco Cenbral para EnerceJunic serd la tasa masime de adjudicacin gue resuso de la
dltima subasta da las Lalres ded Banco Cendral de Honduras de! mes de Diciembre, v para o periodo de Julio-Diciembrg
fa tasa qua resulte de la OSma subssls de dichos valores dal mes do Junio, de cada afe duranie la vigenoa de los
Bonos. & la referencia ulilizada feron | bass promedio de certificados de depdsito para &l periodo de Enam-Junio sard
Ia tasa da Diclembre ¢ 18 Olima 8 publicada antes de ba publicackin dal avise de colocadén. Pam el pericdo da Ailio-
Diclembro sord |a tasa de Jumio o la dlima tasa publicada antes el la publicecion del aviso de colocacicn, 5 i
referencia uliizada fusre 8l indica inflacienaro para Enero-Junio serd el Indlica de Dichembre, o el Oiimao indice publicado
anbes de la publicecion del eviso de colasin. |, Para o pericdo de Jullo-Dicambre serd el Glmo indice de Junio o g
s indice publicads anies de ks publicacidn del aviso do colocacdn. Pars ke seres en moneda exiranjera |3 revisiin
o9 la txea de relerancia se hard da la siguienie manem: Pare el pesiodo Emerg - Junio se tomard s tasa LUBOR dal
clerrg did mes de Diciembre, y para o perodo de Julio-Diclombre |a tasa LIBOR del cierre del mas de Jumio, da cada
afs durare & vigancia de los Bones. En o caso oe inclulr obro indice de referencia que hays sido ssiablecido en &
afuncio de colocasin da lo respective Sene, s uliizans la HSma Bsn de eferencia dsponible al chere del mes anbaror
al pevicdo de revisian comespondanta, En o caso que 18 a5 de intends objelo de revisién mcluya un dferencial v que
éule sea variable, ol ajuste dal mismo se hatd eonfrme a o especdicada Bl moments de colocacidn de la
mm.ummmuﬂﬂhhﬁnmmdmlmﬁummummummmﬂﬂmdaa
la Comisidn Naconsl de Bancos vy Seguros, al Fepresentante Comon de ke Obligacionistis y a su wez serd
publicada an la paging Web del Banco! www.ficohsa.hn.

CLAUSULA DECIMA; LA RARANTIA DE L& EMISION: El Banco Financlers Comansal Handurefn. 5.4, garantiza i
presante amisidn de bonos generales denominadas, Bonos de Imversidn Banco Ficohsa 2014 con su palrimanio,
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CERTIFICADO DE CUSTODIA DE TITULOS
MNo.

POR (5S¢ especifica el monto comprado de bonos)

Este Certificado de Custodia de Titlos ascredita la  propiedad de
, de los BOMNOS DE
INVERSION BANCD FICOHSA 2014 Sere T ocon los admeros cortelativos

del al . ¢on valor nominal de (Segin corresponda UN MIL LEMPIRAS

(L1,000.00) cada uno & UN MIL DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE
AMERICA (US$1,000.00) cada uno, que suman un valor total de (CANTIDAD EN
LETRAS) (CANTIDAD EMN NI:JMERDS}.

Los wvalores referidos corresponden a la Emision de Obligaciones de BANCO
FINANCIERA COMERCIAL HONDURENA, S.A. “BANCO FICOHSA", en
forma de Bonos Generales, de fecha  de  delafio , conforme las cliusulas
contenidas en el Acta de Emision autorizada v detallada en el reverso de este documento.
El Macrotitulo que representa la Emision de los BONOS DE INVERSION BANCO
FICOHSA 2014 Seric ", osta bajo la custodia de BANCO FINANCIERA
COMERCIAL HONDURENA, S.A. “BANCO FICOHSA”.

Tegucigalpa, M.D.C., de de 20

Firma Autorizada Firma Autorizada



REVERSO DEL BOMD

CUARTA: AMORTIZACION DE LOS BOMOS: En cumplmienic 8 o estableckdo an & Aricdo novedientos cchenta v
raien (383), fraccidn tres romano (I}, dal Cédigo de Comando, EL BANCO EMISOR reembaleard efle amprésito
miadianie un stio page &l vencimiento de los Bonos sin opcién de redencitn anticipads, de la siguienis manea: Serle
ZAT: dres {3) o cinco (&) afos 8 parsr de la fecha de emison, | cual podrd efechuarse hasks Sessnk (B0} digs habiles
desspisds de la aprobacion de la inscrpoian ge la Emisan por pafle de la Comisdn Macional de Bancog ¥ Seguros; Serie

" = 'mﬂbnmtﬁlﬂm-mrmlahm:muﬁnﬂmHTA:F!.EDEEmTEHEE-EE:EL
BANCO EMISOR pagard frimestralments 8 los lenedores o8 los Banos la tasa de inlerds; ln tasa se esSoudad al
momento de colocacidn de cada una de las Series gue 58 regulan en este Instnimenis; la cust podsd detesminarsa o
ACcUErto @ e de las siquisntes modalidedes: 1) Tasa Fia duranie la vigentia de fa respociive Serie; 6 2) Tasa de
intenés revizable semesiraimens, Para las saies & s colcadas en monada nadonal se omars esmo referencia |
iasa maxima de adudicacion de las Letms  dencminsdas en moneda nacanal colocadas por el Banco Cangal de
Hunguras (BCH) b cual es publicada  por dicha inglilucian, La tesa pramedio de corlificadas de depdcios dal sislema
bancaro, | cual se publics mensualments (con un mes de retrass) B 18 pigma del BCH, mismas gue podrd inchir un
ifarancial, & EI |ﬂdﬁmﬂﬂ.hﬂﬂHwh‘ﬂdﬂmmmmltmdlnwﬂdﬂﬁm]m la peging chel
BCH, misma que padrd Incluir un Sferencialmsma que podra inclulr un diferencial, En caso de esistic un diferancial s=

ﬂﬂﬂl’-ﬁI:Il‘lﬂﬂm’.lrl.rn-almﬁuimmlrﬂhﬂn—muhﬂﬂImmhmulma:mrundﬁndulni.MMEdu
mancado al momans de la mmdumﬂ:ﬂﬂmﬁﬁnquﬂnmmmmﬁdm:ﬂhmdaduhsmu
mspm:h-n.F"-aramm-wm&mmmmr&uumdmmlnmuﬂﬂﬁnm&m
Intertank Cifered Fade”, como as publicada por |a *British Bankers Assaciation”, 8 a3 Onoe Hores, Hors de Londres], u
mmuummwmmmmm-mummummmsm.umd podad Incluir
un cierancial. En caso de axislic un diferencial se Indicard si ésie se mantandr constante o na digante & viganda de la
Serie, mmlmmmmmulﬁwmm“mmml&hmhm:nmLwem:Iumﬁp
maxime 8 pagar en funcién de las condiciones de marcatie al momeno de |8 colocacitn de cada Serle, condicitn que e
mantendna durants la vigensa de la Seds respactiva La Lazs ym =an fa 0 revisobls, se estipulard 8l momento de
CofOCacion de cads una da las Sevies. La modaligad que s apicard para determing la tasa oe Insenés 81 cokacar cada
Sara, uaIMndphrnmlamﬂaumhumﬁumﬁ-.umﬂriﬁywﬂimdmmnsﬂm[&jdruuhﬂalm
amﬂhfﬂndnﬂmmhmm.umﬁdddumwmdummmmmmmia
mmrdddwummmmulmdnhmmmhanHMﬂmmwmsmmmﬂpugadwal
inversionists Regislrads, por bimestre vencido los dias reinta (30) de Marzo, ireint (30) de Junio, renta (30 08
Sepliembre y freints (30) de Diclembre, caga uma un “Din oo Pago de Inlerés™. Bl periods gue comisnza an la fecha da
mﬂﬂﬁrlﬂmlmtﬁdﬂhduhqnﬂalnﬂrﬂlmudhmwymmwmqwmlmmun
Dia de Page de Interés v terming en of Dia de Pago de Inlenés inmediataments subsiguianie, ss idertificard come un
‘perindo de nlerds”. SEXTA: REVISION DE LA TASA DE INTERES: Independisntemenss de la lasa do Imierss
adoplada ye sea dsin con o sin gifarencial, fa revision 5@ herd semesiralmente on forma calendano, e docir &l 01 de
<ilio ¥ 01 de Enem, ajustands & tasa de reforencs adopiads al momenio de colocacidn de o Seno comespondents.
thmmmmhmumullmuaMEMummud@hMEW 5 la referencia
utikzada fueron las loires del Banco Central para Endro-Jurio sani [a tasa mdxima de adudicacin que results e la
uma subasia de las Letras del Banoo Central de Horduras del mes de Diclembra, v para el periodo da Julia-Dicismbre
la lasa que resulle de & dllima subasta de dehod valores dol mes de Junio, de cade afo durans le vigencia de ios
Bongs, S la referanda uiiizads fiueron la tasa promeadio de cartificados de depdsilo paa o periode de Enero-lunio ses
hlﬂsﬂdﬂ[ﬁﬂmtﬂenIal.i.nnmaMMamdﬂhmlcﬂﬁhddedﬁm,FmdenJm-
L'mu-mhuuﬂhhﬂdﬁdwhnh[ﬁnuhnmmmmhpu&:mﬂndﬂam&mhmmn Sila
rederentia ulilizada fuere o Indice nllacianasio pam Enerc-Junio serd o indice da Diciambre, o o dlimo indice publizads
Bnbes de la publicaciin ded avise de cofacidn. | Para ef periodo de Julio-Diciembre ser e alimo indice da Jumik 5 &
Lﬁhbﬁﬂmmﬂﬂﬂﬂmtﬂiﬂahmﬁhz.nldnuﬂﬂmﬂmhﬂdﬁmplmhawhﬂ.-Banudnmnjwlﬂrrdﬁﬁﬁ
da la kasa de referencia e hard de la sigulente manera: Para &l periodo Enerp - Junio 8= lomard 3 lesa UBOR dal
cierre dai mes do Diclembre, y para o perodo de Julic-Diciembre la tosa LIBOR del cere del mes o Jinie. de cada
ahdumhhwuumBmm&ncmﬂlmuwlnd:ndtwuqmmwlhﬂmmd
anunco de colocackin de |a respactiva Sare, sa uliEzens |18 @Sma tasa de referencia deponible o clams o mes sqlenor
nlnuhdndumﬂmnmﬂmmanu.&quwmmauhmrhnhnmnammﬁnmmundﬂmmuymz
Bsle sea varlabin, &l Bjusie dal mismo se herd conforme @ o especlcsds & momendo de coloeacitn de la
THPM'-'IE'H"B-l-ll‘m‘iﬁ'-'mdumdilrrtu-rﬂmmmﬂlMMﬂMImﬁmmmamﬁﬁuﬂu
la Comisadin Macional de Bancos v Seguros, & Resresontands Comun de los Obligacionislas v 8 su ver serd
publicada en ka pdgina Web del Banco, wwe ficohsa hin,

CLALISULA DECIMA: LA GARANTIA DE LA EMESION: E| Banicn Finansats Comarisl Hondurefis, 5.4 . garandtza
presenta emisidn de boros generales dancminadas, Bonos de Irvarsion Banco Ficohsa 2014 con su palrmanio,

AUTORIZACION DE TRANSFERENCIA DE VALORES

e, lihiar de los BOMDE DE INVERSION BANCO FICOHEA Biid smoesdos an esin
Corilicado de Susiodie de Titulos, sutodzs s Fensferercia de oo mismes @ T TR
lidar de dichos BONDSE,

Teguoigaipa, M.OC., __ d&a del aha —

Fema
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FitchRatings

31 de enero de 2014

Saofior

Javier Atala

Garente General

Banco Financiera Comercial Hondurefia, 5.4,

Estimade Sefior Javier Atala:
Re: Banco Financiera Comercial Hondurefia, 5.A. - Bonos Corporativos Rotativos

Le comunico que en sesidn de Comité de Celficacidn de fecha 31 de enero de 2014, Filch Ratings asignd la
calificacidn al Programa de Bonos de Inversidn Banco Ficohsa 2014 [la emisidn”) como se detalla a continwacién

Bonos de inversidn Banco Ficohsa 2014 "A+{hnd)
Factores Clave de las Clasificaciones

Les cafficaciones asignadas a la emisidn & Rundamentan en |as calificaciones asignedas a Banco Financiera
Comercizl Hondurefa, 5.4, (Banco Ficohsa, calificado 'A+(hnd]’ con parspectiva Eslable), 1as cuales 3 sy ver se
fundamentan an ka alta rentabilidad de kas eperaciongs del Banco, solida franguesia local, brana calidad creddicia y
adeciado nével patimonial. A=l mismo, las calificaciones consideran las aflas conceniracones BCivas y pasivas, Bsl
carma gl moderado descalee de wancimienio de sus operaciones activas y pasivas

Caracieristicas Generales del Programa de Emisidn

La califcacién arrba defallads ha sido asignada de acuerdo con las caracteristicas generales oe |z emision
preseniadas en la siguisnie abla

Programa de Bonos de Inversidn Banco Ficohsa 2014

Monto del programa 50, 00000 0]

Moredia del peograma Déblares ds los Estades Unidos de Amidrica

Fracunncia da pago A dafinise previo a la colocacion de Gada aers

Facha da Emiglon A dafniree previo 6 la colocacion 0@ cada sera

Tises do irands A definirse provio o la colocacion de cada serie

Plamo A calinien previa @ la colocackon e cada sere

Forma de Colocaadn Ciferin Pubica @ trands o |a Boisa Ceniroamsancana de Valores
Pals de Emisitn Handuras

Lisi da Fandos Crecimiento de la Carsras de Crésdios y Caloe ds Plaros
Ganaiia Fatrnmonial

Fuain: Banoo Foohsa

Sansibilidad de la Clasificacidn

En opinion de Fiich, |2s calficaciones de la emisién podrian verse afectada anie movimiantos en las calficaciones de
Banco Ficohsa En este senlido, mejoras en las calificaciones provendran de und mayer diversificadon de las
eperaciones del banco as! como una mayor flexibilidad financiera del pasiva, En coMraparta, una desviaciin de la

1




Fitch Ratings

calidad credificia que resulie &n una coberura de resenas por debajo del 100% de manera sostenida, en conjunto con
una generacion inlema de capdal que no se comesponda con los riesgos del banca, impactarlan negaiivamenie las
calificaciones

Pearfil

Banco Financiera Comercial Hondurefia, 5.4 (Ficohsa) es uno de los bancos Bieres del siclama bancario handuredia,
el cual inicit cperaciones an 1881 come fnancira; postericements, se fransformo en inslitusan bancans. En 1064,
inici un proceso de expansidn y consolidacidn dé sus operaciones, A B fecha, el banco se posiciona coma la
segunda enlidad de la plaza por lamafio de activos y canera crediticia, y Ia primera por ulilidades. La inatilucién ofrece
5us servicios financieros al mercado hondurefio a ravés de dos oficinas principales, ublcadas en Tegucigalpa ¥ San
Pedro Sula, ademas de una red de distrbucion compuesta por 59 sgencies. Esta red ¢ apoya de diverses puntos da
senvicip [ventanillas) y cajeres sulomdlicos distribuidos en lodo f pals

El banco es propledad en un 78% del halding Grupo Financiero Ficohsa 5.4 Este hoiding esta canafuida an Panamd,
desde 2008, con el fin de consolidar las operacianes del grupe en Hond uras y las recienies operacianes en Guatemnala
y Panamd, El reslanis 22% de propledad accicnaria del banco pernenéce 3 las enbdades financieras inlemacionales
IFC, FMO y DEG. El banco, en Honduras, constituye el principal componente de activos y uliidades del grupo; este gl
representa carca del T7% y B5% de activos y ubllidades anes de consclidacian. respectivaments, Ficohsa poses una
subsuliaria. Ficohsa Express. Esta empresa se dedica al manejo de remesas con domicifio en Estados Unidos. Las
operaconés bancarias de Guatemada y Panamd son de recenle frmacidn, por lo que su apore al grupo v su
participacidn de mercada, en dichos palses, & aikn paco significative.




FitchRatings

Lag calilicaciones asignadas por Fich se basan en la informacién y documenacién proporcionada por ustedes ¥ abas
fuentes. Filch cepende de todas esias fuentes en cuant & W precisién ce la informacion y documendos. Fitch no
audid ni verticd ka autenticidad de dicha informacitn

La melodologls primaria apicable a esta calificacsdn llewa per fitulo “Metodalogia de Cafficacitn Global da
instituciones Financieras”. Todas las metadologias aplicables se pueden encontrar an www fitchralings com

Las calificaciones no san una recomandacidn © sugerencia, directs o indirecta, para usiedes o cualguier gira persana,
para comprar, vender o mantener una inversidn, préstame o tHulo valor, ni para lévar a cabo esbratenlas de inversin
con Mespacio & cualguer inversidn, présiamo o titule valor o de cualgeer emisor, Las calificaciones no comentan sobre
|a precisitn del precio de mercado ¢ conveniencia de ninguna irversida, préstame o tlule valer para inversignisias en
particular (incluyendo sin imfacionas, cualquier tratamiento contable y'o régulateria), o de |3 naluraleza impostive o
exents de s pagos hechos respecio de ninguna inversidn, préstame o Hiulo valor. Fitch no es su asesar ni fempoco
lea estd proveyendo a ustedes ni @ iercenss, ningdn asescramiento finenciero, legal, e asuditoria confabie, de
valuacidn ni de sericie acluaral Las calificaciones no debaran ser utizadas como un reemplazo de tales asesonias o
servicios,

La calificacin otorgada por Frch no constifuye autorizacion alguna de. Fich para uliizar su nomBre coma un experta
con respects a cualguier irimie de registro u ofros cumglimienios bajo tas Leyes de mercados de valores de Estados
Linidos, Reine Unido o de cualguier obra legislacidn nelevanis

Es importanie que Uds, nog provean oporfunamente de toda informacion que sea relevanie pare |as clasificacones, &
fin de gue nuesiras clesificaciones de resgo confinden sends apropiadas. Las clesificaciones de riesgo oforgadas
podran ser aumentadas, disminuidas, reliradas o puestas en observacion coma consecuancia de cambios en, adicdn
g, Iz exaciitud o insuficiencia de la informacion o por cualquier oira rmzén que Fach considee sufitients.

Wads en ests carta fiena por intencitn o debedia ser inlerpretade como la creacion de una relacion fiducaria entre Lids
y Fitch o entre nosalros ¥ cuakpuier usuano de las cafificaciones

Las calificaciines asignadas par Fitch pueden resultar &7 infoenacion imporiente para los mversionstas ¥ Filch
reconcce quie ushedes son responsabies de comunicar los contenidos e esta carla a los nyersionislas.

En ests carta, enténdase “Fitch' como Fiich Inc., Fiich Ratings Lid,, Fitch Centroaménca. 5.4 y cualquier subsidaria
de ellag, en adicién & cualquier sucesor en interds a cualquier persona

Si necesila mayor  asistencia, favor contactar @ MaroHemandez@fichratings.com i
Rane Medranoffchralings com

Alentamente,

rick Campos

Director Ejecuthive
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(SETALLE PARTLS RELACIONADAL AL §1-13-2013

A INTUANATIONAL INVESTMENT CORPOIRATION 8,53%,E26.01
IEIMES ¥ BIENES CORPORATIVES L4 OF CW. 151,570.7%
R0 505 FARAI BRCARET 13752157

s AL AHARY MANNEN 5T
GABAIEL FARAI LARSCH 58111
HEMES ADEEATE) CANAHLATI PELLMAN 11738119
L) ROBERTD) BOITTAZE) SLIARER 2075,523.17
TERSE ELMAS CAKAHLLAT) PANARDTI CRTTR

METESANRS S8 DE C V. 3,117

CAMILD ALESANDRD ATALA FARAY 307,010.65

CASA FINANCE 5.4 DE CW. 12.278,54%,79

CORPORACION DEL PLASTIDD S8 DECY 115,390,383 65

CVRNLI INDLISTRIAL 5 & 53,853.56

Eruanih MAIRENS FARAI FARAY 35,7083

ESTRELICITIMES LMIVERSALES 54 DF CV 2,354,365.40

ERSTRALMDGAA BE ACEAD CENTROAMERICARA S0 DECV,

ESSTRBLIDXIAR LICKA IMPORT 5.0, DF ¥, 4,087 577,58

EASTRAELADIRA VEMADITO S A4 DECV 11013

[0 CORPORATIVAS CASA DF CAMBID 54 1060 503,00

DORES MARITZA FARAJ FARAI 366,004 07

ELIAS HSFLAA AFFLAA 430782

ELIAS FARAJ 720800

ELIGEMID ANTORI CAMMILIATI RELLMAN maras

ELROPEAN CITANEES S.4, OF LU A ARt

EXPORTADORA DE PLASTICSN HOKDURERA 5 O £ 14,8383 78

FARMACEUTICA INTIRNACIONAL 5.8 OF €, .50, 144.95

FERMANDO SI5E FARA) LARACH 5150005

FICTIHSA, TRAVEL AGEMOHA [E VIAIES S A DF €V LA1258
BRELA VANTILA GLANRENI ESFINAL TIRLAN TG

MOUSTRLL, COMFTEACENTRO AMERICANA 13,167,147 48

WTERAMERICARA DE SEGURDS 54, 18253481

INVERSIONES MODERNAS, 5.4, 15271190

| MVERSICMES SIMAS SAL OF O B 508814105

LBV INVESTMENT 5.8, DECV 15,591,450 58

ANWER; ECUARDO ATALA FARAJ 1,430,559 84

JCA INVEASIDNES 5.8 DECY, 3136,77354

JORGE ALBERTD FARAL FARKI 12,385,219 35

XIRGE ALEMNDRO FARA] LARACH 13756191

SORGE ALEMMDRD FARA RISHMAGU) 4,523,134.83

XIRGE LN FARA) KAUL 14,3 56

AORGE LLAS VERA CALLEIAS 2,323,485.75

KISE LECIKEL GIANMINI EAFIE 45LESE¥E

CISE MACAIRRA MOURAA 124,433

ALUAH CARLIYS ATALA FARA) 106, 445,00

AT M FAEAS RICHMAAGLA E75527.71

WELSA FAAMACELITICA S.A DEC Y 2,306,034 5%

LABORATORIDS KARKEL 5. A 405,390 56

LECINEL. ALEMMDRO GLAKMINI ESPMAL 7,104,305 59

LETICLA RAARLA GRAMNTN KAFE 710,738.51

LLITS ALSERTO ATALA FARR) 4550175

LIS SARAANDO) BOTTATE SLARET 8,507,78

WAckiA ELENA CANTERD ROCRIGUED 186,800 56

WaLA FEkA) £3,455.53

 astics ROBERTE FARA Fasag 432119
TILOE VCTORL FARAN E21,640.55

WEMAAD, 58 63,1733

AEPRESENTATIONES FERAETERAS DE HONDURAS 5.4 DECV, 13,878,308,

AICARDID ENSICIUE MANDAL EAWAR 3850,705.51

RCISERTO) ANTONI CAMAHLIAT) DUAE 157 65505

ACIBERTD) ANTORID CAMAHLIAT) FELLMAN 16761068

SAMDHA EUZABETH ESFNAL TEIRD 549,332 50

SAMDRA LILY FARAJ FARAJ 220065283

SANDRA PADUA GIARNING ESPIAL 76.773.50

SERY ESPECIALIZADTS EN MADERAS 53 | [.358,150.58

FAMERCADOS L8 COUCNEA DE HOWD 5 5,342,725

SLSAN WENT FARAI BALAKWY 1523082

BAARLA ASELAIA MAHDMAR -
| TOTAL MES 301,815,117 47
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DICTAMEN DE AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta Directiva v a los Accionistaz de
Banco Financiera Comercial Hondurefia, 5.A.

Hemos auditado los estados financieros consolidados adjuntos de Banco Financiera Comercial
Hondurefia, S.A. v Suvbsidiarias (“El Banco™), que compremden los balances generales
consolidados al 31 de diciembre de 2012 y 2011, v los estados consolidados de resultados, de
inversion de los accionistas y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, asi
camo un resumen de las principales politicas contables y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracidn de los Estados Financieros Consolidadas

La Administracién es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros consolidados de conformidad con normas contables emitidas por la Comision
Nacional de Bancos v Segurcs v por aquel control interno gue la Administracidn determine
necesaric para permitic la preparacion de estados financieros que estén libres de errores
materiales, tanto por frasde como por ermoer,

Responsabilidad del Auditor

Muestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financierns consolidados
con base en nuestras auditorizs. Realizamos nuestras auditorias de conformidad con Mormas
Internacicnales de Auditoria, las cuales requieren gue cumplamos con los requerimientos €licos,
y que planifiqguemos v realicemos la auditoria para obtener una seguridad rezonable de que los
estados financieros no conlienen declaraciones falsas o errdneas importantes,

Una auditoria comprende la cjecucion de procedimientos para obtener evidencia de suditorda
sobre los montos v revelaciones en los estados financieros consolidados. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyvendo la evaluacion de los riesgos de que
declaraciones falsas o errdneas se incluyan en los estados financieros consolidados, va sea por
fraude o error. Al efectuar estas evaluaciones de nesgo, el auditor considera el control interno
relevante para la preparacion v presentacion razonable por el Banco de los estados linancieros
consolidados, con el propdsito de disefiar procedimientos de auditorla que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinidn sobre la efectividad def control
internc del Banco. Una auditoria también incluye la evaluacidn de lo apropiade de las politicas
contables utilizadas v de la razonsbilidad de las estimaciones contables realizadas por la
Administracion, asi como la evaluacion de la presentacion general de los estados financieros
consolidados,

Kamber of Deintie Touche Tehrsin




Deloitte.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficienie y apropiada para
proporcionar las bases de nuestra opinidn de auditoria.

Opinidn

En nuestra opinién, los estados financieros consolidados antes mencionados presentan
razonahlemente, en todos sus aspectos significativos, la posicicn financiera consolidada de Banco
Financiera Comercial Hondurefia, S.A. v Subsidianas al 31 de diciembre de 2012 y 2011, v su
desempeiio financiero consolidado y sus flujos de efectivo consolidadoes por los aflos terminados en
esas fechas, de conformidad con las normas contables emitidas por la Comision Nacional de
Bancos v Sepuros, descritas en b Nota 2 a los estados financieros consolidados.

Enfasis en Asunto

Como =e indica en la Nota MNo 19 a los estados [inancieros consolidados, ¢l Banco Financiem
Comercial Hondurefia, S.A. v Subsidiarias realiza transacciones con entidades relacionadas.

At ¢ e

26 de marzo de 2013

(0]




BANCO FINANCIERA COMERCIAL HONDURENA, S.A. Y SUBSIDIARIAS
BALANCES GENERALES CONSOLIDADOS

31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

presados en  empiras

ACTIVO
Digponibilidades

Préstamos, descuentos v negociaciones

Intereses por cobrar

Reserva para créditos e intereses de dudoso cobro
Préstamos, descuentos ¢ intereses (Neto)

Activos financieros negociables (Neto)
Inversiones para mantener hasta su vencimiento

{Meta)
Inversiones en acciones (Neto)

Edificio, instalaciones, mobiliario y equipo

{Neta)

Activos eventuales (Neto)
Oiros activos [Neto)
Total Activo

Activos conlingentes

PASIVO
Depdsitos

Préstamos por pagar
Impuesto sobre la renta por pagar
Intereses por pagar

Cuenlas por pagar
Dewda subordinada a término

Total pasivo

Motas 2012

3 L 4.206,544,724

b4 27,818,116,044
2h 184,122,005
2, 5 (787,932,890

27,214,305,139
2,6 4,444,308 998

2011

L 3.861,203,835

23,566,237.962
140,889,219
{(743.636.432)
22.963,490,749

4.827.112,163

Ze, 7 44,166,853 1,009,049,432
218 48,559,055 73,638,104
2g.9 477,358,169 429,795,731
2h, 10 130,834,853 116,338,499
2, 11 1.214,741,190 1,225.555.651
LIZLIENBI9001 1. 34.596,246,164
17 L_3J15.301.053 L4317.2470.711
2,12 L22525007.965 L 21,381,444,069
7k 13 9,113.231,085 7.220,486,79%
20, 25 124,272,549 #5,071,923
121,116,444 60,767,920

14 734,643,881 963,876,772
15 965,991,400 1,026,708,760
313,584,263,324 30,718.356,242

(Continna)




BANCO FINANCIERA COMERCIAL HONDURENA, S.A. Y SUBSIDIARIAS

BALANCES GENERALES CONSOLIDADOS
31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011
presadas en  empiras

Motas 2012 2011
INVERSION DE LOS ACCIONISTAS
Capital Social - acciones comunes 16 L 2,351,501,800 L 2,351,501.800
Capital Social - acciones preferentes 16 238,564 400 238 564 400
Superdvit pagado 2L T43.281.446 743,281,446
Lilidades acumuladas £63,208.031 524542276
Total inversion de los accionisias 4, 196,555,677 3.BS57 880927
TOTAL PASIVO E INVERSION DE LOS
ACCIONISTAS L_37780.819.001 L.J34.530.246,164
Pasivos conlingentes 17 L_5715301053 L 4317247711
Cuentas de orden 18 L131,995.755472 L116,453.608,838
(Concluye])

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros consolidados.




BANCO FINANCIERA COMERCIAL HONDURENA, S5.A. Y SUBSIDIARIAS

ESTADOS CONSOLIDADOS DE RESULTADOS
ANOS TERMINADOS EL 31 DICIEMBRE DE 2012 Y 2011
presados en  empiras

Motas 2012 2011
INGRESOS FINANCIEROS: 2m
Préstamos v descuentios L 2977416573 L 2474195519
Inversioncs temporales 278,894 861 281,188,448
Otros 20 388,626,138 422,126,072
3,644,942 572 3177510039
GASTOS FINANCIERDS: 2m
Sobre depdsitos de ahorro ¥ cheque (167, 101,621) (165315741
Sobre depdsitos a término (64 7. B08.952) (502,178,4%81)
Sobre obligaciones bancarins (282,151,358) {202,544, 352)
Ciriog (197043, 151) (187.657.352)
{1,294, 1050827 _{1.057,695,926)
UTILIDAD FINANCIERA 2 350,837,490 2, 119,814,113
Reserva para créditos dudosos e DR )] (339.074.000)
Utilided después de reservas 953,837,490 1.780. 800,113
PRODUCTOS POR SERVICIOS
Comisiones 2n, 21 513,120,433 541,531,394
GASTOS DE OPERACION
Giastos en personal 22 (599,598,586)  (543,957,840)
Crastos diversos 23 (957,410,075) (B858,924.050)
Otros gastos administrativoes 24 {342 ROJ KRE) _ (253.743.221)

(1,799.901.549) (1,656,625,118)

ACTIVIDADES EXTRAORDINARIAS
Utilidad en venia de activos eventuales 3,000,192 190,454,091
Ingresos varios 191,128,672 33,473 935

194,128,864 143,968,016

LUTILIDAD ANTES DE IMPUESTO SOBRE

LA RENTA 061,185,238 B0G, 674,405
IMPUESTO SOBRE LA RENTA 20,25 (303.332.001)  (274.915,945)
UTILIDAD NETA LGaT.853.227 L534,758.460

Las notas adjuntas son parte mtegral de estos estados financicros consolidados.




BANCO FINANCIERA COMERCIAL HONDURENA, S.A. Y SUBSIDIARIAS

ESTADOS CONSOLIDADOS DE CAMBIOS EN LA INVERSION DE

LOS ACCIONISTAS

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

presados en  ampiras

ACCIONES COMUNES
Al inicio del afio
Acciones emitidas por capitalizacion de utilidades
Conversibn de acciones preferentes a comunes
Emision de acciones
Al final del afo

ACCIONES PREFERENTES
Al inicio del afio
Acciones emitidas por capitalizacion de
Utlidades
Conversidn de acciones preferentes a comunes
Al final del afio

SUPERAVIT PAGADO
Al inicio del afio
Adicidn superivil por emisidn de acciones

Al final del afio

UTILIDADES ACUMULADAS
Al inicio del afio
Unlidad neta
Dividendos pagados
Capitalizacion de utilidades
Al final del afio
TOTAL INVERSION DE LOS ACCIONISTAS

MNota

1]
16
6

16
6

]

16
16

2012 2011

[.2,35],501,800 L 1,627.EB16.504
156,869,600
238,564,600
328251, 100

2,351,501,800 2,351,501 800

238,564,400 435,190,400

41,938,600
o __[238.564.600)
238,564,400 238,564,400

743,281,446 299 507,000
443,774,446
743,281,446 743,281,446

324,542,276 459 188,454

657,853,227 534,758 460

(319,187472)  (270,596,438)
(198,808, 200)

863,2 524542376

L4196555.677 LASST7.589.922

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros consolidados.




BANCO FINANCIERA COMERCIAL HONDURENA, S.A. Y

SUBSIDIARIAS

ESTADOS CONSOLIDADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

presados en  empiras

FLUJOS DE EFECTIVO EN LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION
Intereses cobrados
Honorarios, comisiones y 01708 INETesos
Intereses pagados
Efectivo pagsdo 4 proveedores, empleados v otros
Impuesto sobre la rentn pagado
Efectivo neto provisto por las actividades de
operacion
FLUJOS DE EFECTIVO EN LAS ACTIVIDADES
DE INVERSION
Inversiones en asociadas
Activos negociebles ¢ inversiones para maniener
hasta su vencimiento
Préstamos v descuentos por cobrar
Activos fijos
Deudores varios y otros

Efectivo neto usado en las actividades de
inversidn
FLUJOS DE EFECTIVO EN LAS ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO
Depisitos & la vista, cuentas de ahorro, certificados
de depdsito v otros depositos

Préstamos por pagar

Pugo de dividendos

Aumento capital por emision de acciones comunes

Aumento superivil por emisidn de acciones comunes

Efectivo neto provisto por las actividades de
financiamiento

{DISMINUCION) AUMENTO NETO EN EL
EFECTIVO

EFECTIVO AL INICIO DEL ANOD

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL ANO

Nota 2012 2011

. 2,934,183, 786 L 2470,015,758
1195875434 1,107,625.481
(1,233,756,558) (1,055,148,562)
(2,282,073457) (1353.953,418)

(264,131,385) _ {2377.023,731)

350,097,820 B91,515.498
25,079,049 52,512,303
1,149,236,155  (1,303,798,956)

(4,288,060,787) (3,454,873 467)
(125,640,613)  (99,539,529)
10814462 _ (311,030.836)

(3.228.571.734) _(5,116,730.485)

1,143,563, 896  4.161,065,206

1,832,026,928 655,662,976
16 (319,187472) (270,596 418)
la 128,251,100
L6 443,774 446

2656403352 _3.318,137.290

(222.070.562) 1,092,%42.303
4,432,7]7.835 _ 3339775532
3 LA210.647.273 L443LTIT. B3

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros consolidados.




BANCO FINANCIERA COMERCIAL HONDURENA, S.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011
presado en empiras

1.  INFORMACION GENERAL

El Bance Financiera Comercial Hondurcfia, 5.A., fue organizado bajo las leves de la
Republica de Honduras en junio de 1994, como una sociedad andnima de capital fijo, con
duracion indefinida. Tiene su domicilio en la ciudad de Tegucigalpa, Honduras, pudiendo
establecer sucursales y agencias en cualquier parte del termitorio nacional y en el extranjero,
previa autorizacion del Banco Central de Honduras. Su activided principal es la captacidn de
recursos financieros propios de la banca comercial y cualquier otra operacion, funcidn o
servicio que tenga relacion directa e inmediata con el gjercicio profesional de 1o banca y del
crédito,

Laz actividades de los bancos comerciales en Honduras se ngen por la Ley de Instituciones
del Sistema Financiero y presentan sus estados financieros de acuerdo con las regulaciones
derivadas de dicha Ley.

La subsidiaria Group Ficohsa Express estd formada por siete entidades ubicadas en diferentes
lugares de los Estados Unidos de Norteamérica y fueron constituidas en diferentes fechas. La
finalidad de las mismas es el manejo de las remesas desde los Estados Unidos de
Morteamérica hacia Honduras por medio v a través de Financiera Comercial Hondurefia,
S.A., sus ingresos principales lo constituyen los cobros que sobre las remesas penern.

2.  BASES DE PRESENTACION Y PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Bases para la Preparacidn de los Estades Financieros Consolidados - En requenmmiento de
la Comisién Nacional de Banca y Seguros, los estados financieros consolidados del Banco,
han sido preparados utilizando las normas contables emitidas por dicha entidad, la cual es 1a
base contable prevaleciente. Las diferencias entre las normas de la Comisidn Macional de
Bancos ¥ Seguros v las Normas Intemacionnles de Informaciin Financiera deben divulgarse
en una nota (Nota 29).

Periodo Contable - El periodo contable del Banco es del 1° de enero al 31 de diciembre,

Principales Politicas Contables - Un resumen de las principales politicas adoptadas por el
Banco, en la preparacion de los estados financieros se presenta a continuacion:

a.  Principios de Consolidacidn - El principio de consolidaciton utilizado por el Banco es
in¢luir activos, pasivos, utilidades no distnbuidas y las operaciones de la empresa
controlada. Los saldos reciprocos de mportancia v el efecto de las ransacciones entre
compafiias han sido eliminados en los estados financieros consolidados. Al 31 de
diciembre de 2012 y 2011, Ia subsidiaria consolidada es Group Ficohsa Express, en la
cual se tiene una participacion del 10074,




Préstamos, Descuentos y Negociaciones ¢ Infereses - Los préstamos, descuentos y
negociaciones se presentan a su valor principal pendiente de cobro, neto de los inlereses
descontados no ganados. Los intereses sobre los préstamos se calculan con base en el
valor principal pendiente de cobro v las tasas de mtereses paciadas, v s¢ comabilizan
como ingresos bajo el métode de acumulacidn. Los intereses descontados no ganados
5¢ reconocen como ingresos durante la vida del préstamo, basandose en el método de
linea recta.

Reserva para Crédites ¢ Intereses de Dudoso Cobro - El Banco ha adopiado las
politicas dictadas por la Comisién MNacional de Bancos vy Seguros, en cuanto a la
constitucion de reservas que establecen los siguientes porcentajes clasificados por
categoria:

Las categorias de clasificacidn son las siguientes:

Categoria | (Créditos buenos)

Categoria |l (Especialmente mencionados)
Categoria |11 (Crédito bajo norma)

Cateporia IV (Créditos de dudosa recuperacion)
Categoria V (Créditos de pérdida)

Al 31 de diciembre de 2012, mediante resolucidn No. 686/07-05-2012 emitida por la
Comision Nacional de Bancos vy Seguros para la constitucién de reservas, establecen
porcentajos de acuerdo a las categorias de clasificacion asf:

Grandes y “Pequeiios Consumo
Poquefios | Deudores 0N
Dewdores | Comerciales Consumao  |Peripdickiad
Comercizles Dttras con Periodicidad | Menor a 30
| Categoria | Hipotecarios |  Garantias MIHEMHM Dias Vivienda
I (.60%% 0. T8% 0. 78% 0.89% 0.89% 0.58%
[.19%*
I 3.56% 31.56% 5% 4.33% 5% 3.56%
111 22.78% 22.78% 25% 22, TR, 25% 15%%
IV 55.56% 6% Bi% 6l 608 Sl
LY L 100%% 100%% 100245 T T0%%

» 1.19% Aplicable a créditos otorgados mediante tarjeta de crédito v 0.89% resto de
créditos de consumao.

Los porcentajes detallados en la tabla anterior se incrementaran graduslmente hasta
junio del 2013, hasts completar los porcentajes maximos gue se detallan en la siguiente
tabla:




{Caingjorta |

I
m
v

v

-

GErandes ¥ Pegqueiies
Peguefios Deudores
Deudores | Comerclales
Comenciales Ditras
Hipotecarios | Garaniias os
0.75% 0,75% | Y
4% 4% 3%
25% 25% 23%u
0% 60 %% 0%
100% 100 [ 00450

creditos de consuma,

Consumo
Consuma con
con Pariodicidad
Perlodicidad Menora 30
Mayor a 30 Dias Dias Vivienda
1.25% 1% 0.75%,
1% *
5% 5% 4%
25% 258 15%%
)% e S¥
1161 % 1005 T %0

1.25% Aplicable a créditos otorgados mediante tarjeta de crédito ¥ 1% resto de

Al 31 de diciembre de 2011, mediante resolucion No. 7T48/27-04-2011 emitida por la
Comisian Nacional de Bancos ¥ Seguros (derogada en el 2012) para la constitucién de
reservas, establecen porcentajes de acuerdo a las categorias de clasificacion asi:

I

11
11
v
v

%

Grandes y Pagqueaiios Cionsumo
Pequefios Deudores con
Doudores Comeftiales Consumo Perindicidad
ComencEles Otras con Perodicidad | Manora 30
| Hipotecarlos | Garantias |Microcréditos | Mayor a 30 Dias Dias Vivkende
.38%% 0.45% 0.45% 0.67% 0.67% 0.25%
|.08%*
2.6T% 2.6T% 3% 1% 5% 2.6T%
18.35% 18.33% 23% 18.33% 25% 15%
46.6T% 0% 1% 0% E e S0%h
100% 100%: 1 %0 100% | (%% TP

créditos die consumi.
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1.08% Aplicable a créditos otorgados mediante tarjeta de crédito y 0.67% resto de




El saldo de la reserva es una cantidad que la administracion del Banco considera
suficiente para absorber las posibles pérdidas en la recuperacion de los préstamos a
cobrar, los criterios de clasificacidn de los grandes deudores comerciales estan en
funcion de la capacidad de pago del deudor, comporiamiento histdrico de pago, entomo
econdmico y |a suficiencia v calidad de las garantias consideradas a su valor del avaliio
menos el porcentaje de descuentos establecido; los pequefios devdores comerciales con
garantia hipotecaria sobre bienes inmuebles y/o sobre depdsitos en ¢l propio banco se
clasifican en base a la mora y lomando en cuenta la suficiencia de las garantias
otorgadas por los deudores.

Los pequefics deudores con otras garantias no hipotecarias, los créditos de consuma ¥
los créditos de vivienda se clasifican en base al eriterio inico de morosidad en el pago
de las cuotas de amortizacidn de la deuda.

En caso de que el deudor tenga varios créditos de distinto tipo en el Banco, su
clasificacién serd la correspondiente a la categoria de mayor riesgo, 4 menos que el
saldo de dichos créditos sea menor al cinco por ciento (3%) del total de la dewda,

El Banco pucde aumentar los porcentajes de reserva requeridos, 51 considera que el
riesgo de pérdida asumido es mayor al determinado en las normas emitidas por la
Comision Nacional de Bancos y Seguros.

Actives Financieros Negociables - Las inversiones disponibles para Ia venta son aclivos
financieros, los cuales son adguiridos con el propdsito de obtener un beneficio con base
en las fuctuaciones a corto plazo del precio. El Banco meconoce las inversiones
dispomibles para la venta en la fecha en que se establece el compromiso para comprar los
activos v son registrados inicialmente a su costo. Las inversiones en bonos del Gobiemo
de la Repiblica de Honduras adgquiridos con descuento son registrados al momento de la
compra al costo de adquisicion ¥ posteriormente al costo amortizado, los inieTeses se
registran sobre la base de lo devengado.

Inmversiones Para Mantener hasta su Vencimiento - Las inversioncs en instrumentos
financieros son registradas al costo en que son negociadas v son mantenidas ast husta su
vencimiento v liquidacion,

Inversianes en Acciones - Las inversiones en acciones estin constituidas por acciones
de capital, con ¢l fin de participar patrimonalmente de los resultados de las asociadas,
Estos valores se registran al costo en el momento de la adquisicion, cuando sobrepasan el
20% se registran por ¢l méiodo de interds participante v cuando sobrepasan el 0% se
registran por el método de consolidacion.
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Edificios, Instalaciones, Moblliario y Equipo - Los actives fijos se registran al costo
de adguisicion. Las mejoras ¥ erogaciones que prolongan la vida Otil de los bienes son
capitalizadas y las reparaciones menores y el mantenimiento son cargados a resultados
La depreciacidn se calcula por el método de linea recta, con base en la vida Gtil
estimada de los activos,

Afnos
Edificios Al
Mejoras en instalaciones arrendadas {4
Mohiliario ¥ equipo de oficina 10
Sistemas de informacion 10-3
Yehiculos 3

Actives Eventuales - Los bienes muebles e inmuebles que el Banco recibe por dacion
en pago o por adjudicacion en remate judicial, se registran dentro de los 10 dias hibiles
siguienies a su adquisicion, al menor de los siguientes valores: a) Al valor acordado con
el deudor en la dacidn en pago, b) Al de avalio practicado por un profesional inscrito
en el Registro de Evaluadores de la Comision, c) Al consignado en el remate judicial ¥
d} Al 60% del salde de capital del crédito. Estos bienes son vendidos con aprobacion
previa de la Junta Directiva del Banco en forma directa al pablico en general. v a sus
directores, accionistas principales y partes relacionadas mediante subasta plblica. i el
Banco no cfectia la venta dentro de un plazo de dos afios posterior a la adjudicacion o
dacion, amorliza anualmente el valor contable de los bienes en un 33% anual segion lo
establece o resolucidn No. 180/06-02-2012 emitida por la Comisién Macional de
Bancos v Seguros.

Los actives eventuales que el Banco tiene registrados antes de la entrada en vigencia de
la resolucidn descrita en el pdrrafo anterior mantienen su valor de registro en base a lo
gue establece la resolucion No. 1176/16-11-2004. Los bienes muebles ¢ inmuebles que
el Banco recibe por dacién en pago o por adjudicacion en remate judicial, se registran al
menor de los siguientes valores: a) Al valor acordado con el deudor en la dacidn en
pago, b) Al de avaléo practicado por un profesional mscrito en el Registro de
Evaluadores de la Comisin, ¢} Al consignado en el remate judicial ¥ d) El saldo de
capital del crédito neto de las reservas de valuacion requeridas por dicho crédito, previo
a ln adjudicacién o adgquisicion. Estos bienes son vendidos en forma directa al piblico
en general y empleados, v mediante subasta piblica cuando sc trata de paries
relacionadas. Si el Banco no efectia la venta dentro de un plazo de dos afios posterior a
la adjudicacién o dacidn, amortiza anualmente el valor contable de log bienes en un
13% anual

Si la venta de los activos eventuales es al contado vy el precio de venta es mayor al valor
registrado en libros, la diferencia se registra como ingreso en el momento de la venta; y,
si la venta es al crédito y por un valor mayor al registrado en hibros, el exceso so
contabiliza en una cuenta de pasivo y s¢ registra proporcionalmente en cucntas de
ingresos a medida que el valor se vaya recuperando conforme a las cuotas del crédito
pactadas, En caso de que la transaccion origine una pérdida, la misma se reconoce en el
momento de la venta.
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Chros Actives - Los otros activos comprenden actives intangibles que no son objeto de
operaciones  habituales de tmnsferencia v estdn sujetos a amortizaciones Las
construcciones en las propiedades arrendadas se amortizan segin el plazo del contrato de
arrendamiento por el método de linea recta.

Depdsites - Los depdsitos de ahorro, a la vista ¥ a plazo son clasificados como pasivos
financieros que no son manienidos para su comercializaciin y son registrados al costo.

Présiamos por Pagar - Las obligaciones bancarias son registradas inicialmente al costo
que correspande al valor razonable de la contra prestacion recibida, posteriormente son
reconocidas al costo amortizado,

Superdvir pagade — El superivit de capital es producto de la venta de acciones del
Banco, porun precio mayvor al nomanal,

Reconocimientn de Ingresos y Gastos - Los ingresos por intereses sobre présiamos v
los pastos por intereses sobre depdsitos v otros se registran bajo el método de lo
devengado. La contabilizacidn de intereses devengados sobre préstamos se suspende
cuando los préstamos por cobrar se encuentran en mora por un pericdo de tres meses
consecutivos, registrindose en una cuenta de orden pam su control y solamente se
reconocen como ingresos los intereses que son efectivamente cobmados.

Ingresos por Comisiomes - Los ingresos por COmisiones y olros Servicios varios
provenientes del manejo de cuenias, recaudsciones fiscales, giros v transferencias,
garantfa ¥ avales, compra venta de divisas, cobmanzas por cuenta ajena, fideicomisos v
administraciones v otros, son reconocidos sobre bases de acumulacion cuando los
SETVICIOS 00 provisios a los clientes.

Impuesto sobre la Renta -

créditos fiscales han sido recopocidos como una reduccion al impuesto causado.  El

| periodo, conteniendo el impuesto corriente.

a la ganancia fiscal del periodo.

Baju de Actives y Pasives Financieros -
rechos comtractuales en los que estd incluido

son dados de baja cuando éstos se hayan
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Uso de Estimaciones -
normas contables cmitidas por la Comision Nacional de Bancos v Seguros vy las
informacidon Financiera
estan basados en ¢l mejor estimado y
juicio de la administracion. Los resultados r
Los estimados hechos por la administracidn
cuentas de cobro dudoso, para pérdida en inversiones. vida Otil de instalaciones,

Indemnizaciones a Empleades - De acuerdo con ¢l Codigo de
Compafiia tiene la obligacion de pagar indemnizaciones a los empleados que despida

se reformd parcialmente el Aniculo Mo 120 del Codigo de Trabajo, dicha reforma
dores tendrin derecho a recibi
ciento del importe del auxilio de cesantia que le cormresponderia por los afios de servicio
después de quince afios de trabajo continuo, si
Banco tiene como politica pagar de acuerdo a

en ¢l periodo en que se efectian. al 31 de diciembre de 2012 v 2011, el nimero de

La Comisién MNacional de Bancos y Sepuros, mediante resolecion Mo, [ 3T7808-09-2009
del & de septiembre de 2009, resolvibé que
2009, con fecha limite el 31

ante resolucion No | 566/06-10-2009 del 6 de
octubre de 2009 se amplit el plazo a las

anual incremental que corresponde al periodo
i integrado al Fondo de pensiones del

Transacciones en Moneda Extranjera.
vigenle en la fecha de |a transaccidén, Los

nal de cada pericdo cont
la tasa de cambio vigente a esa fecha. Las diferencias cambiarias originadas de la
liquidacion de activos y obligac
dos del periodo on que

Uwidad Monetaria -
moneda oficial de la Repiblica de Honduras
as a través del sisiema bancario y agentes
an piblica de divisas existiendo parma esie
propasito una tasa de cambio que al 31 de
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Parrtes Relacionaday -
naturales o juridicas, o grupo de ellas, que guarden relacion con el Banco y gue ademds
mantengan entre si relaciones directas o indi por gestidn ejecutiva,

estén en situacion de ejercer o ejerzan

MESPONIBILIDADES
ades se detallan a continuacion:
2012 2011

A

Depasitos en Bancos
T

&/

I rubro  incluve saldos en Ddlares

en Euros por un monto de L11,913,780 (€
471,618) ¥ L13,544,593 (€ 575,061) respectivamenie.

2 rubro incluye saldos en Dadlares
Euros por un monto de L12.646,770 (€

500,634} y 167,650 (€ 474,144) respectivamente,
3 rubro incluye saldos en Didlares

(€2,439.366) v L69,129,129 (£2,935,008) respectivamente.

Para propositos del flujo de efect
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2012 2011

Encaje Legal -

Moneda Nacional -
efectivo 0 depdsitos en Banco Central de
Honduras, sobre los depdsitos a la vista, ahorros, a plazo, fideicomisos de inversion v
certificados de depdsitos emitidos en moneda nacional. Mediante resolucién 27-
01/2010 resolvié derogar la resolucidn N -
igatorias, aplicable sobre captacitn de
las cuales podrin computarse hasta 10

arfa de Finanzas segin resolucion Mo 286-
de déficit en ¢l requerimiento de encaje

permiten  compensaciones en caso de défic

Moneda Extranfera - Segin resolucion vigente Nod15-92009, establece que se

deberin mantener inversiones obligatori
dos de las cuentas de inversidn devengaran

admiten compensaciones en caso de déficit

ensaciones en caso de déficit en el

Mediante resolucion No.183-52012 (Vigente) del 11 de mayo de 2012, resolvid
derogar la resolucion No.327-7/2009 y establecid que para los recursos captados del
pithlico en moneda nacional el encaje requerido serd de un 6%, en el caso de recursos
captados del piblico en moneda extranjera el encaje requeride sera del 12%. De

berdn mantener un
2% de encaje adicional en inversiones liquida

extranjera se constituird, en su totalidad,
en depdsitos a la vista en el Banco Central de Honduras ¥ deberd
minimo diario equivalente al 8074 del mismo,




PRESTAMOS, DESCUENTOS ¥ NEGOCIACIONES

Al 31 de diciembre, los préstamos, descuentos ¥ negociaciones de detallan a continuacion:

Ciarantia accesoria

Tarjetas de crédito

Otros préstamos hipotecarios

En ejecucion judicial

Créditos refinanciados comerciales
Créditos refinancizdos consumio
Créditos refinanciados vivienda

Al 31 de diciembre de 2012 v 2011, los prés
y L14,730,109,905 devengan tasas de interés anua

0.01% y 59,65% en el 2011, Los préstamos en Ddlares Estadounidenses que ascienden a

de interés anuales entre O

2012 2011

8474947177 7293 458,016
3,462,322 995 2,503,978, 164
E7.885,700 124,904,690
138,508,410 153,119,090
405,695,475 1,134,263,925
19,786,648 32,633,734

90,364,163 =

de los préstamos, L.25,592.531 vy L34.679,893

respectivamente, no estan acumulando  intere

aproximadamente 11,225,021 y L3,370,975 estin ga

préstamos a tasa cero ascienden a L113,952,3%4 y L127,804,765 respectivamente.
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Clasificacidn de los Préstamos por Vencimientos - Los préstamos segun su clasificacién por
llan a continuacion:

2012 2011
En ejecucion judicial 138,508,410 153,119,090
Créditos refinanciados 515,846,285

5. RESERVA PARA CREDITOS E INTERESES DE DUDOSO CORBRO
rva para préstamos e inte

2012 2011
Saldo al inicio del afio L 743,636432 L 771,824,256
Aumento con cargo a resultados del afio 357,000,000 339,014,000

Disminuciin-
Disminucidn por adquisicidn de ac
Préstamos ¢ inlereses cancelados ==

Saldo al finalizar el afio L 787,933,890

1/ Cuando se recstructuran présiamos, los inte

sobre los préstamos

del periodo,
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dn del Banco ha realizado 1a clasificacion

de la cartera de préstamos, descuentos, negoci
r tipo de crédito se detalla a continuacion:

Tipga da Cridiles Expucialmenis e
i Cri<itns Bajo [edimna G oo o

Enbditn Bumnps Menclonatos Heema Recuperacisn Pobvdids Total
Oty L 2H A0 RO 3,1 20 0 [NRL LR T 148 4770 247
Pequenins dewdones coimercinkes

Pequenos dewlinnes comenisics

ot NS gaTtias EGAT 104 2,2BK (4 2.001,512 5, | B9 04 14,255,137 33475 D
Cridibod de consums 4T a2 En 4,238 |00 22957 128 16,235 723 TIRA5T 0 13327957
Créadilos pam vivienda B N ]

Beserve paca oreditos & misrsss

1 & Dicksmbes de 2011
Craditos Crivittos de
Tipo de Creditos Esgucialmanin w Dudoes i an
Buunng Mem=ionados Récuparaciin Pierdicta Tetal

oims st i6,237 7R BEI4 740 21 50 59T 160, 1418, 113
Peguefios deudenss comercales:
Pjuiefion Sauidhiigd comercinles

oo olrs ganamies 3,200,085 a120m 1236007 AR R 1604 |4 350 31 DER, 85
Crtlifon: et commuma 28538 el [T A 25 477800 ITE AR I L]
Credinos para viviends B ARAED
Rirbzrva peurn crpdios o meoreses

9




ACTIVOS FINANCIEROS NEGOCIABLES

s negociables se detallan a confinuacion:

Anticipos de drdenes de
[Xolares warios clientes (US314,319,745 ¢

interés libor méds comisidn hasta llegar a un

bonos de estabilizacion
reactivacion del sector agropecuario v letras
Empresa Nacional de Energia Eléctrica) e

Al
Bonos Corporativos  Banco  del  Pais,

Inversiones & la wvista en Daolares en

un vencimiento especifico.

exterior, colocacion deuda subordinada en
Dalares (USS48. 400,000 v LIS$53,900,000)

Reserva para inversidn en bonos del sector

2012

33,238,001

2011

31,722,360




2012 2011
Bonos de Conversidn de Pasivos de la ENEE g

2
4
Bonos reactivacion del &
i

Bonos de Reactivacion de Ia Produccion
Bonos del Fondo Nacional de Produccion v
) o mantiene inversiones en Dalares en

Bonos de Conversion de Pasivos, con la Em gia Eléctrica a una

>
4

interés nominal promedio de 10.69% y 9.38% respectivamente, dichos bonos poseen un
3

Agropecuario segin D
o en ¢l afio 2013, tasa de interds

2011) estdn garantizados por ¢l Fideicomiso v el pago de los mismos se hard con los

(L.8,692,742 en el 2011) estdn garantizados por ¢l

medio de la recuperacion de la cartera de préstamos del fideicomiso que el Banco
L

de interés promedio del 11.22% v 9.03% resp
oncs obligatorias en Dolares en bonos por
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INVERSIONES PARA MANTENER HASTA SU VENCIMIENTO

continuacion;

2012 2011
ados de depdsito v otros
en Didlares por un monto de
monte de €1,200,000 en 2011, con vencimiegntos vanos
que Muctian desde el afio 2013 hasta el 2022 L 47,004,343 11,250,222 282

I

1/ Al 31 de Diciembre del 2012 v 2011, el Banco esta en proceso de constitucion del plan de
acion del portafolio de inversiones en moneda extmnjera,

mediante la evaluacion periddica del porafoli

politicas del Banco sobre la 1e

INVERSIONES EN ACCIONES

en acciones s detallan a continuacidn,

Porcentaje da
Participacidn 2012 2011
Fondo Hondurefio de Inversion
Turistica (FHIT) 9.1 38,882,400 38,882,400
u
Reserva para inversion en acciones (13,590,404)
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Seguros 5.A. se detalla a continuacion:

Inversion al costo al inicio del afio
Emisidn de acciones por capitalizacion de utilidades v

b,

de la inversion en Interamericana de

2012 2011

L 24,059,100 L 48118200

2/ Mediante resolucion 1230/01-10-2008, la Comision Nacional de Bancos ¥ Seguros
aprobd la cesidn de la totalidad de las ace

(Ficohsa Seguros) que estdn en propicdad del Banco a la compaia Interamericana
Holding Group S.A. misma que se hard median

acciones en un plazo méximo de 3 afos.

EDIFICIO, INSTALACIONES, MORILIARIO Y EQUIPO

Al 3] de diciembre,

Sistemas de mformacica
Vehiculos

Sub — toeal
Menos: Depreciaciin acumulsda

Sub — fotal

(¥biras en constrsccidn

a continuacion:

2011

|_Ad Reliros | Traslados 2012
269,033,668 31, 7538E2  (21,484,712) 279302838
—13.330,128 ——4
669688261 123258666  (SO002170) 1268284  744,123,04)
_1325.431.967)
344256204 62BI9,291 (IS BR5.6H5) 1.26B.284 302478184
1250672 =
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Histemns de informacidn

hleias: Depreciaciion acumulada

Fbeas en consiraeciin

ACTIVOS EYENTUALES

Timlos vabones

2010 Adiciones | Retiros | Traslados 2011
239,001 559 33035 657 (2529, 690 (3738098 FH03 3 668
— 15TRT.GR4
G300, 164 0T 548,136 (38,266 658) B2 619 Bhi GRE 261
LRI SR BRG)
JITH222TR 8,506,952 {I2675.535 GLLER L 344 2406, Hd
1268284
tuales se detallan a continuacion:
wde o
2011 Adiclones Rotiros 2012
% de
2010 Adiciones Fetiros. 2011
12302213




11,

12

OTROS ACTIVOS

o continuaciin:

2012 2011
Reserva para amortizacion de otros valores {2,136,389)
DEPOSITOS
Al 31 de diciembre, los depdsitos se detallan & continuacion:
2012 2011

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los depositos a
interés entre el 0.0006% al 4.87%
terés el 0.0037% al
Los depositos de ahorro en Lempiras devengan tasas de intercs entre 0.05% al 7.50% en cl

en ¢l 2011. Los depdsitos plazo

) ) rubro incluye saldos en Ddlares

Euros por un monto de L 473,122 (€
18.729) v L 16,112,861 (€ 684,102), respectivamente..

& rubro incluye saldos en Ddlares

en Euros por un monto de LE7.667,919 (€
3.A70.416) v L 94,596,046 (€ 4,016,254), respectivamente,
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rubro  incluve saldos en Dolares

de L1L591,741 (€ 458,870 ) vy L15,774.015 (€ 669,716 ). respectivamente.

FRESTAMOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre, los préstamos por pagar se detallan a continuacion:

PRESTAMOS SECTORIALES:
Banco Centroamericano de Integracidn
Econdmica { BCTE):

Linea de crédito global, para sectores productivos

Diilares Estadounidenses.
Linea de crédito global, programa habitacional por

Dlares Estadounidenses

Linea de crédito global, para sectores productivos a

Préstamios para vivienda con el Baneo
Hondurefio de la Producecidn v Vivienda-

LI,253.640,721, con imerés promedio de 6.00%,

programa Produccion Fibeh por L151.595,547 con un

Fonaprovi por LE73,057.640 con interds promedio de

PRODUCOM por L904,355 con interés promedio del
Préstamos para vivienda con Régimen de

Aporiaciones Privadas (RAFP)
interds promedio del 3.06% v 8.09%

MNota 2012 2011

(Contindga)



Nota 2012

OTRAS OBLIGACIONES BANCARIAS:
Préstamos en Lempiras de Banco Nacionales, con
interés promedio de 6.23% y 5.25%, con

Préstamos en Diélares de Bancos Nacionales por
US$2,000,000, con interés promedio de 3.5%, con

Nederlandse Financierings Maatschappij Voor
Ontwikkelingslanden N.V. (FMO)
financiamiento de pequefias y medianas empresas

con interés promedio 3.61%y 3.28%

Nederlandse Financierings Maatschappij Voor
Ontwikkelingslanden N.V. (FMO)

financiamiento de pequefias y medianas empresas
de Honduras, con interés promedio de 10.81% y

Banco Interamericano de Desarrollo (BID)
desarrollo de las pequeiias y medianas empresas de

una tasa de interés de 6.24% con vencimiento en
2013, pagaderos en Dolares Estadounidenses.

Banco Interamericano de Desarrollo (BID)
otorgado para financiar programas ecolégicos de
pequefias y medianas empresas en Honduras , por
US$10,000,000 a una tasa de interés de 4.22% y

Ddlares Estadounidenses

International Finance Corporation (IFC) linea
de crédito otorgada para programas promotores de
pequefias y medianas empresas por US$7,142,857
y US$8,095,238 con interés promedio de 3.22% y

27
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Citibank, préstamos otorgados para

Wells Fargo Bank, préstamos otorgados para

The Opec Fund For International
Development (OFID)
con tasa de interés del 4.45% y con vencimiento en

Wells Fargo Bank, linea de crédito para factoraje
por US$5,263,019 con interés promedio de 0.71%
con vencimiento en 2013, pagaderos en Dolares

Wells Fargo Bank, linea de crédito para capital de

interés promedioc de 2.30% y 243% con
vencimiento en 2013, pagaderos en Dolares
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Banco Latinoamericano de Exportacién
(BLADEX), linea de  crédito para capital de
trabajo US$10,800,000 v LiS53$5,833,333 con interés

vencimiento en 2013 y 2014, pagaderos en Doélares

Standard Chartered Bank, lineca de crédito para
US$7,000,000 con interés promedio de 2.11% y

pagaderos en Délares Estadounidenses.

Banco Aliado, S.A., linea de crédito para capital de
trabajo por US$5,000,000 con interés promedio de

Délares Estadounidenses.

Bank of America, linea de crédito para capital de
trabajo por US$3,630,000 con interés promedio de

Déolares Estadounidenses.
Bank of America, préstamos otorgados para

por lineca de crédito a través del Banco

Bank of America, préstamos otorgados para

por linea de crédito a través del International

Citibank, linea de crédito para capital de trabajo
por US$6,963,130 con interés promedio de 2.51%
con vencimiento en 2013, pagaderos en Délares

Citibank, préstamos otorgados para

por linea de crédito a través del Banco
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Citibank, préstamos otorgados para

por linea de crédito a través del International

Cobank, linea de crédito para capital de trabajo
por US$5,909,862 con interés promedio de 1.15%
con vencimiento en 2013, pagaderos en Ddlares

Commerzbank, préstamos otorgados para

por linea de crédito a través del Banco

Deutsche Bank, préstamos otorgados para

por linea de crédito a través del International

Eastern Bank, linea de crédito para capital de
trabajo por US$4,000,000 con interés promedio de

Dolares Estadounidenses.
Bonos de inversion en Lempiras con ¢l Régimen

de L100,000,000, Instituto Hondurefio del
L 100,000,000, que devengan una tasa de interés

b0

Bonos de inversion en Dolares con el Instituto de
Previsién Militar por un L161,663,850
durefio del Seguridad

respectivamente devengan una tasa de interés
1
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Este rubro incluye préstamos y obligaciones contratados en Dolare
Norte América, que Al 31 de diciem

Los préstamos sectoriales, corresponden a crédit
préstamos de vivienda y produccidn a través del
garantias de estos créditos, son los bienes

{1/y Mediante resolucién No.1230/06-11-2007 de
autorizd emisidn de bonos denominada "Bones de Inversion de Bance Ficohsa™ hasta
por un monto de L600,0600,000 a un plazo de 3 afios, a ser colocados en Lempiras con
amortizacidn al vencimiento vy pago de interese
estipuladas al momento de la colocacién de

Tasa revisable semestralmente tomande como referencia la tasa méxima de
adjudicacion de las Letras del Banco Ce

09, mediante resolucion No.280/10-02-

2009 la CNBS autorizé emisién de bonos denominada "Bonos de Inversion de Banco
Ficohsa 2009” hasta por un monto de L800,000,600 a un plazo de 3 afios, a ser
colocados en Lempiras o Délares con amortizacion al vencimiento y pago de intereses
tipuladas al momento de la colocacién de

Para las series colocadas en moneda nacional se tomard como referencia la tasa maxima

de adjudicacién de las letras denominadas

misma gue podra incluir un diferencial. Para

se tomard como referencia la tasa LIBOR misma que podri incluir un diferencial. En
indicaré si €ste se mantendra constante o no durante la

Ambas emisiones de bonos de inversién tiene como garantfa general ¢l Patrimonio del
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14.

15.

CUENTAS POR PAGAR

pagar se¢ detallan a continuacién:

2012 2011
Contratos de administracion 29,193,947 174,851,056
Depdsitos en garantia 1,428,568 732,517
DEUDAS SUBORDINADAS A TERMINO
dinada se detalla a continuacion:
2012 2011

Préstamo subordinado:

1/

Segunda emision (US$5,500,00) 2/
Tercera emisidn (US$10,400,000 ) 3/

Préstamos que reunen las caracteristicas nece

subordinada a término segin Resolucion No.049/17-01-2006 de la Comision Nacional de
cion y liquidacién del Banco, el principal v los
rendimientos no pagados tendran un orden de prelacion inferior a las demds obligaciones, y

solo participan de las pérdidas del banco. La
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16.

La deuda subordinada no goza de ningtn tipo de garantia especial por parte de la institucion
emisora y que no estd cubierto por el Fondo de Seguro de Depdésitos (FOSEDE); en

responsabilizan por la restitucion de los recurs

1

(N

Mediante resolucidon No [661/19-09-2011 la CNBS autorizé la contratacién de
préstamo subordinado por un monto de US$ 38,000,000. EI Banco deberd pagar el
préstamo en un solo pago, en la primera fecha de pago de interés que siga al octavo

sa de interés a discrecién del banco de

seis meses mas un margen adicional ¢ ii} Tasa
meses mas un margen adicional, mas el cost

Mediante resolucion No.049/17-01-2006, la CNBS autorizo la contratacion de deuda

gunda emisién). EIl plazo de dichos
bonos es de 7 afios con un solo vencimiento y una tasa de interés
variable Libor mas un 5.0%.y Libor mas 7.0. Mediante resolucion No 1695/23-09-2011
la CNBS autorizé la redencidn anticipada de los bonos emitidos.

Mediante resolucién No.1440/18-11-2008 y reformada conforme a resolucion

No.1640/29-10-2009, la CNBS autorizé la contratacion de deuda subordinada hasta por

un monto de US$ 25,000,000 (Tercera Emision). El plazo de dichos bonos es de 7 afios
una tasa de interés

meses mas un margen que oscile entre un 5% y un 7%.

CAPITAL SOCIAL

2012 2011

L100 cada una, las cuales estdn totalmente suscritas y

U

Acciones preferentes

una, las cuales estan totalmente

recibié aportaciones en efective de IFC
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L328,251,100, incremento que origino una adicidén en el superavit pagado por 1L.443,774,446,
on GE No 1696/ 23-

capital comin.

6 incrementar su capital social mediante la
capitalizacién de uti
por la CNBS mediante resolucion GE No.1239/ - -
en proporcion a la participacién accionaria de ca

decidi6 distribuir dividendos en efectivo a su
distribucion de dividendos que fite
solucion GE No0.580/16-04-2012 y GE No.553/24-03-

ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES

ias, cartas de crédito, etc., los cuales estdn reflefados en los
no anticipa pérdidas como resultado del

detallan a continuacién:

2012 2011
Garantias y aceptaciones bancarias L 906,115,015 L 870,029,942
Cartas de crédito y créditos documentados 624,632,086 609,135,643
Madrgenes por utilizar en tarjetas de crédito 4,000,447,520 2,838,082,126
Margenes por utilizar en lineas de crédito 184.106,432
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18. CUENTAS DE ORDEN

Al 31 de diciembre, las cuentas de orden se detallan a continuacion:

2012 2011
Valores en garantia sin desplazamiento 64.677,106,835 62,000,680,101
Control para ponderacion de riesgos 8.729,703,339 4.566,5536,851

19. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

comiin o administracion relacionada, los cuales estin dados

Las transacciones mas imporiantes con partes
Financiero Ficohsa y los saldos de présta
relacionadas durante los afios terminados el
continuacion:

2012 2011

Gastos:
Primas pagadas:

Intereses pagados:

Puesto de Bolsa, Promotora Bursatil, S.A. L 794

Comisiones pagadas:
Puesto de Bolsa, Promotora Bursatil, S.A. L 298458
Gastos de viaje:

Tercerizacion de servicios:
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Ingresos:
Comisiones recibidas:

Intereses recibidos:

Puesto de Bolsa, Promotora Bursatil, S.A. L 8216
Alquileres recibidos:

Dividendos recibidos:

Papos:
Contrato de procesamiento tarjetas de crédito:

Compra de cartera

Activos
Préstamos descuentos y negociaciones 508,764
20. OTROS
detallan a continuaciodn:
2012 2011
ion en acciones 7,987,523 10,773,059
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21. COMISIONES

Préstamos

Cartas de crédito
Tarjetas de crédito

22. GASTOS DE PERSONAL

23. GASTOS DIVERSOS

Servicios piblicos

comisiones se detailan a continuacion:

2012 2011
93,857,455 52,260,570
12,461,021 13,028,346
1,186,927 11,665,895
personal se detallan a continuacién:
2012 2011
versos se detallan a continuacion:
2012 2011
37,705,357 35,028,465
(Contintia)
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24.

Papeleria, ttiles y suministros

de crédito y débito

Compafiias de servicios

Contribucion especial por préstamos otorgados

OTROS GASTOS ADMINISTRATIVOS

Gastos por depreciacion

Amortizacién de activos eventuales

Constitucion reserva para inversiones

Pérdidas varias

Gastos de organizacion y multas

Pérdida en disposicién de activos fijos y eventuales
Amortizacion prima adquisicién Banpro y cartera

38

2012 2011
12,164,208 12,613,140
35,372,810 35,993,343

14,918,299

15,669,010

an a continuacion:

2012 2011

L 58,540,265 L 60,470,713

10,302,053 8,038,809
82,500,000 85,040,000
14,678,620 10,517,753

6,158,809 5,189,010

4,738,730 1,467,309

7,352,634 7,255,420




25.

IMPUESTO SOBRE LA RENTA

2012 2011
Otros cargos (créditos) 12,253,828
Ajuste provision de periodo anterior 23.753
Ajuste provision de periodo anterior (23.753)

De acuerdo con la legislacion trib

ado al 25%. Estan exentas de este pago las
compafiias que estan sujetas a regimenes especiales tales como Régimen de Importacion

célculo debe pagarse en
echas; junio, septiembre, diciembre y el tltimo
pago en abril de cada afio. Mediante Decreto -
periodo 2009 y mediante Decreto 17-2010 em
al y Racionalizacion del Gasto Publico en el

de la Aportacién Solidaria Temporal misma que se desgravara anualmente conforme a la
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La Aportacién Solidaria Temporal constituye un

De acuerdo con el Articulo No.136 del codige de -
s 0 agentes de retencién y las
vestigar, practicar diligencias y exdmenes,

en este Codigo, prescribirdn, en forma definitiva por el

Cuatro {4) afios en el caso de contribuye
otra operacion comprendida dentro de los regimenes

Cinco (5) afios en ¢l caso de contribuyentes o responsables inscritos, asi como para los
contribuyentes o responsables que no estén

Diez 10} afios en el caso de contribuyent

Diez 10) afios cuando en las de
onMHsion sea constitutiva del
delito de defraudacion fiscal.

Comercial Hondurefia,
la Direccion Ejecutiva de Ingresos ente
<s en la Repiblica de Honduras.

26. CONTRATOS
26.1 BANCO CENTROAMERICANG DE INTEGRACION ECONOMICA (BCIE)

ra Comercial Hondurefia, S.A. y Banco
Centreamericano de Integracion Econémica (BCIE) el 1° de junio de 2010 por linea de
crédito global hasta por un monto de

cause en virtud de la linea global de crédito.

Del Destino de los Recursos - lLa linea global de crédito serd finica y
- ¢stamos que se enmargquen dentro de
cualesquiera de los Programas de crédito del BCIE, encontrandose los programas

Del Plazo de Linea Global de Crédito - La linea global de crédito tendra un plazo
e por periodos anuales adicionales.
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De la Moneda y Tipo de Cambio - El BCIE efectuard los desembolsos en dolares,
reservandose sin embargo el derecho de
estimare conveniente para el otorgamiento del sub-préstamo. La Institucion
amortizara y pagara sus obligaciones en

endo 1a opcion de hacerlo en Dolares o

De los Intereses - El BCIE establecerd los intere

a de crédito, los cuales serdn fijados
al aprobarse cada sub-préstamo, la cual serd el equivalente a la “London
Interbank Oferred Rate” (conocida como “LIBOR” de acuerdo a cada
desembolso) mas un spread fijado

26.2 NEDERLANDSE FINANCIERINGS MAATSCHAPPI) VOOR ONTWIKKELINGSLANDEN N.V.
(FMO)

urefia, S.A. y Nederlandse
2008 por un monto de hasta US$45,000,000, en virtud de términos de este acuerdo.

Del Destino de los Recursos - Monto del contrato esta de
programas de vivienda y préstamos empresariales corporativos de pequefias y

préstamos en Lempiras y Dolares.

De la Moneda y Tipo de Cambio - L.os desembolsos seran efectuados en Dolares,
la Institucién amortizard y pagard su
sadas por ¢l FMO. Los préstamos
otorgados en funcioén del lempira pero pagaderos en Ddélares se convertiran de
o de cambio de Ddlares mas favorable de
Lempiras a Délares es €l de Venta determ

De los Intereses - Los intereses serdn fijados al aprobarse desembolsos por
édito, tomandose como base para los
programas “A” (dispuestos en moneda nacional) el interéds se fijard de acuerdo a

as mas un margen adicional, la base
para programas “B” (dispuestos en Délares) serd ¢l equivalente a la “London
Interbank Oferred Rate a seis meses” (conocida como “LIBOR a seis meses™)
mds un spread , pagaderos semestralmente.

Convenios financieros — El Banco esta obligado a

describen a continuacion.
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#» Ratio de Exposicion de crédito

» Ratio de Exposicion de Cliente i

>

» Ratio Reserva para préstamos incobrables/préstamos en mora debe ser al
>

» Ratio Adecuacién de Capital de

stracion realizé los cdlculos de los
indicadores de acuerdo con los parimetros

26.3 INTERNATIONAL FINANCE CORPORATION (IFC)

Convenio de Préstamos suscrito entre Banco Financiera Comercial Hondurefia, S.A. e
de 2008 por linea de crédito
hasta por un monto de veinte millones de Dolares (US$20,000,000) sujeto a las

Del Destino de los Recursos - Linea de crédito que se utilizard exclusivamente
el desarrollo de pequefias y medianas
empresas de Honduras hasta por un monto de diez millones de Dolares

de Dolares (US$10,000,000).
De la Moneda - Los desembolsos seran efectuados en Ddlares, la Institucion

amortizard y pagara sus obligaciones en

De los Intereses - Los intereses seran fijados al aprobarse desembolsos por

édito, tomdandose como base para los
programas de vivienda el interés el cual sera el equivalente a la “London
Interbank Oferred Rate a un mes™ (conocida como “LIBOR a un mes”) mas un

sera el equivalente a la “London Interbank Oferred Rate a un mes” (conocida
como “LIBOR a un mes™) mas un spread, pagaderos mensualmente.

Convenios financieros — El Banco esta obligado a
describen a continuacion.

Ratio Adecuacion de Capital de
Ratio de Exposicién de grupos econémicos no debe exceder ¢l 20%

>
»
»
> Ratio de Exposicion de crédito
»
>
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» Ratio de riesgo de tasa de interés (v

> Ratio de riesgo de tasa de interés tota

>

»

» Ratio de activos fijos mas inversiones

» Ratio de exposicion de deuda Total no debe exceder al 400%.
>

stracion realizo los cdlculos de los
indicadores de acuerdo con los pardmetros

26.4 BANCO INTERAMERICANO DE DESARROLLO (BID)
Contrato de préstamo suscrito entre Banco Financiera Comercial Hondurefia, S.A. y

veintidos millones de Ddlares (US$22,000,000) sujetos a términos y condiciones del

Del Destino de los Recursos - El propdsito de cada uno de las facilidades
vivienda y préstamos empresariales de
apoyo a pequefias y medianas empresas de Honduras,

De la Moneda - Los desembolsos serdn efectunados en Ddlares, la Institucion
amortizard y pagard sus obligaciones en

De los Infereses - Los intereses seran fijados al
requerimientos de cada programa de crédito, tomandose como base ¢l interés fija
mas un spread, pagaderos semestralmente.

Convenios financieros — El Banco estd obligado a mantener en todo momento
describen a continuacion.

»  Ratio Adecuacion de Capital no
»  Ratio de cartera de préstamos vencidos no debe exceder del 4%
>

periodo que comicnza en el tercer aniver

>
>
> Ratio de Exposicidn de crédito
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stracion realizé los cdlculos de los

indicadores de acuerdo con los parametros

26.5 WELLS FARGO BANK - OPIC

Convenio de Préstamos suscrito entre Banco Financiera Comercial Hondurefia, S.A. y

i,

monto de quince millones de Dolares

Del Destine de los Recursos - Monto del contrato esta de
Ia cartera de préstamos para apoyo de préstamos empresariales de pequefias y

De la Moneda y Tipo de Cambio - 1.os desembolsos seran efectuados en Délares,
la Institucién amortizara y pagara su
De lps Intereses - Los intereses seran pagaderos ¢l tltima dia de cada periodo de
(i) trescientos cuarenta puntos basicos
la “London Interbank Oferred Rate a seis meses” (conocida como
“LIBOR a seis meses™).
Convenios financieros — E] Banco esta obligado a manejar prudentemente su
posicion financiera de acuerdo a las practicas bancarias y financieras solidas,
leyes aplicables y los estandares prudenciales de la Comisién Nacional de Bancos
ri en todo momento apegarse a los parametros
financieros que se estipulan a continuacion:
» Ratio de adecuacién de capital no deberd ser inferior del diez por ciento
» Ratio de reservas para pérdidas por préstamos a préstamos brutos no debera

» Ratio de cartera vencida a préstamos brutos no deberd exceder exceda de

» Ratio de Texas. No deberd permitir que
de capital total, mas reservas para perdida por préstamos, exceda el veinte por

Al 31 de diciembre de 2012, la Administracion realizd los calculos de los indicadores
de acuerdo con los parametros establecidos en



26.6 THE OPEC FunD FOR INTERNATIONAL DEVELPMENT

26.7

Convenio de Préstamos suscrito entre Banco Financiera Comercial Hondurefia, S.A. y

linea de crédito por diez millones de Doélares (US$10,000,000) sujeto a las

Del Destino de los Recursos - Monto del contrato esta de
la cartera de préstamos de elegibles

De los Intereses - Los intereses seran fijados al aprobarse desembolsos por
rés el cual serd el

“London Interbank Oferred Rate a seis meses” (conocida como “LIBOR a seis

meses’”} as un margen.

Convenios financieros — El Banco esta obligado a

describen a continuacion.

> Ratio Adecuacién de Capital no de
» Ratio de cartera de préstamos vencidos no debe exceder del 4%
>

periodo que comienza en la fecha efectiv

>
>
> Ratio de Exposicién de crédito

Al 31 de diciembre de 2012, la Administracién realizd los célculos de los indicadores
de acuerdo con los parametros establecidos en

IFC capitalization (Subordinated Debt) Fund, L.P.

Contrato de préstamo subordinado suscr
Hondurefia, S.A. e International Finance Cor

a.

y ocho millones de Dolares {US$38,0600,000)
Del Propésito — éstamo subordinado que serd
considerado como capital categoria 2 para propésitos de adecuacién de capital y
préstamo podra ser usado para refinanciar o reprogramar ningtin endeudamiento

existente de algiin cliente (incluyendo de
acién es parte de una restructuracion
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adquisicion de activos de

De los Intereses - Los intereses seran fijados al aprobarse desembolsos por

de interés variable sera el equivalente
a la suma de la “London Interbank Oferred Rate a seis meses” (conocida como
“LIBOR a seis meses™) mads un margen.

Subordinacidn del préstamo —
monto principal del Préstamo estd dirigido a calificar como componente del
Capital Categoria 2 del Prestatario, (&) no sera redimido antes de su plazo de

cancelacion anticipada; (b) durante la liquidacion o disolucion del Prestatario, el
pagado del Préstamo estard en un rango

inferior a las Obligaciones Preferentes y solo participara de las pérdidas del

Prestatario; {c) el Préstamo y cualquier interés en adelante podré ser usado para

absorber pérdidas (calculadas después que el valor ne

incurridas por €l; y (d) el Préstamo no estara garantizado y no sera asegurado por

¢l Fondo de Seguro de Depdsitos (FOSEDE)

Honduras ni por el Fondo de Seguro de Depositos (FOSEDE) serd responsable

por ¢l pago del Préstamo.

Convenios financieros — El Banco esta obligado a

describen a continuacion.

Ratio de adecuacion de capital no deberd

Ratio de riesgo de Grupo Economico de no mas del 20%;
Ratio de exposicion de deuda Total no debe exceder al 400%.

Ratio de Exposicion de crédito
Ratio de activos fijos més inversiones

Ratio de riesgo de tasa de interés de no menos que -10% y no mas de 10%;
rés de no menos que -20% y no mas de

ncimientos de divisas extranjeras de no mas de -150%;

YY VYVVYVVYVVVVVYY ¥

Al 31 de diciembre de 2012, 1a Administracién realizd los cdlculos de los indicadores
de acuerdo con los parametros establecidos en



26.8

26.9

CONTRATOS DE FIDEICOMISQ

mantenia firmados varios contratos de

adminisiracion de inmuebles, cartera de

préstamos y ofros titulos de inversién, con un patrimonio fideicometido de
as fechas, el Banco registrd

CONTRATOS DE ADMINISTRACION Y PROCESAMIENTO OPERACIONES DE TARJETAS DE
CREDITO.

26.9.1 Contrato de asociacién para distribucion de ingresos originados en un
conjunto de operaciones de tarjeta de erédito. ( Vigente 2012}

Objeto del Contrato -
asociacion para distribucion de
tarjeta de crédito con la compafiia Alcance,

nto de operaciones de tarjetas de crédito
que las partes contratantes desarrollaran, medi
instaladas, recursos humanos, logistica, conocimientos, clientes y demds actives u

rén los ingresos que en su

momento se repartirdn periddicamente, segiin las partes co

Del Banco -

o Cartera crediticia originada en tarjetas de crédito.

» Imagen corporativo y uso de marca; este Gltimo factor se regird por el documento de
licencia de uso de marca y demas documentos
asi como los addendums que se suscriban, los cuales formaradn parte integral del

. Del Procesador-

Colocacion en el mercado de las tarjetas de crédito.
Atencién al piiblico,

Emision de plasticos.

Emisién de estados de cuenta.

Administracién de los sistemas de aprobacion de crédito con base en los pardmetros
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por ellos o estdn en capacidad de
on de los servicios derivados del negocio
cacion de las disposiciones
legales contenidas en la ley de tarjetas de crédito v su reglamento, aplicables a los
emisores y procesadores de tarjeta de crédito,
Distribucién de ingresos - Las partes contratantes acuerdas distribuir, segan la
formula contenidas en el adendum ndmero
ribucién se realizara en forma periddica, de
s operaciones de tarjeta de crédito.

Plazo del Contrato - Este contrato tendra un plazo de o afios a partir

se manifieste su voluntad de prorroga del mismo.

Terminacion del Contrato -

€n cuyo caso estas se pondran de acuerdo en

infractora; y la parte infractora no le dé solucidn en un plazo de cinco dias habiles.

26.9.2 Contrato de procesamiento, comercializacién y administracion de tarjetas
de crédito y servicios relacionados. (Vigente 2011)

Objeto del Contrato -
comercializacion y administracion de Tarjetas de Crédito y Servicios Relacionados con
la compaiiia Alcance, S.A. de C.V. (El Proces

encargara de operar y administrar las tarjetas de crédito emitidas por el Banco, asi como

propdsitos comerciales del Banco. Dentro

Como Emisor de Tarjetas de Crédito -

s Proceso de disefio y adquisicion de plasticos.
¢ Colocacion al mercado de las tarjetas de crédito.
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Proceso de andlisis de crédito: Aprobacion, denegacidn reconsideraciones con base
paridmetros aprobados por el Banco.

Logistica de empaque de tarjetas y pins, entrega al tarjetahabiente y activacion.
Administracion y custodia de expedientes de tarjetas de crédito.

Impresion y entrega de estados de cuenta.

Administracion de los sistemas de autorizacion, intercambio, cobranzas vy
recuperacion.

Administracién de programas de lealtad.

Administracion de operaciones de extra

Generacion en tiempo y forma de la informacion que el Banco requiera para publicar

Como Adguiriente -

Afiliacion de establecimientos comerciales siguiendo los estandares de Visa

Administracion del pago a los afiliados de las ventas con tarjeta de crédito que

Proveer a los comercios medios electréni
aprobacion en sus ventas y velar por el

Generacidn de negocios o productos

Precio del Servicie - El Banco pagara al procesador por la realizacion de todas las

aplicacion de la férmula de pago contenida en

servicios de gestion relacionados con las tarjetas de crédito), la cual serd revisada

Plazo del Contratoe - Este contrato tendra un plazo de vigencia de tres afios a partir de

manifieste su voluntad de prorroga del mismo.

Terminacion del Contrato -
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+ Por Decision de una de las Partes - El contrato podra
es asi lo decida. En este caso se tendra

sesenta dias habiles de antelacién.

e Por Mutuo Consentimiento - E! confrato podra darse por terminado
asi lo decidan, por cualquier motivo o razdén

* Por Imcumplimiento - El contrato podrd darse por
del mismo o de sus anexos por parte del Banco o del Procesador. En este caso bastara
con la simple notificacién por la parte afectada a la responsable. Esta terminacion no

realizé pagos netos bajo este contrato

26.10 FIDEICOMISO DE ADMINISTRACION FONDO DE PENSIONES DEL GRUPO FINANCIERO
FiCOHSA (FICOPEN)

{Fondo con personerfa juridica y vigencia a

fideicomiso de administracion

dicho contrata tendrd una vigencia de 30 afios a partir de la suscripcion. El fondo esta
El Fondo en Administracion Individual -

los patronos, mas las cotizaci

El Fondo de Compensacion por Antigiiedad Laboral -

Fondo en administracion individual.

cumptlido 15 afios de trabajo continuc en el Banco y de estar cotizando al Ficopen. Por

on del pasivo laboral establecido en Ia
Resolucion No.1378/08-09-2009 emitida por la Comisidon Nacional de Bancos y
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ama de constitucion del pasivo laboral del
Banco se detalla a continuacidn:

2012 2011

Aportacién patronal al fondo de pensiones 75.123.927

CALCE DE VENCIMIENTO DE ACTIVOS Y PASIVOS

(En Miles de Lempiras) -
. 2012
Hasta 30 dias: [Hasta 30 dias 31-90dias | 31-90 Dias
Moneda | Moneda Hasta 30 dfzs - | . Moneda’ Moneda 3180 dias 0-80 dias
Nactonal - | Extranjera Cembinado Macional Extranjers | Combinado Combinado
Activos liquidos
Relacion activos

liguidos / Descalce

e - Lk
Hasta 30 dias [Hasta 30 dias . . 31-90dias | 31-90 Dias
“Moneda ~ ' | Moneda . {HastalDcies. | iMoieda | Moneda 31-80 dias 0-80 dias
Nacional . Extranjora . | Combinado - | MNaclotial | Exfranjers Combinado. | Combinado

Activos liqundos

Relacidn activos
liquidos / Descalce

INSTRUMENTOS FINANCIEROS Y RIESGOS

depésitos en bancos del exterior, préstamos y

captaciones del publico y las cuentas por pagar, estin sujetos al riesgo de crédito, liquidez y
riesgo de precio (tasa de interés y moneda).
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Indice de Adecuacién de Capital - E) indice de adecuacién de
propios de la Institucién entre la suma de los

ndicador mas importante.

La Comisién Nacional de Banc el coeficiente minimo de
El indice de adecuacion

Riesge de Lavado de Activos - El Banco esta expuesto al ri
la legitimacioén de activos fi
produce. Esto podria tener

prevencion y deteccidn del uso indebido de los pr
de activos, ademds del deterioro que pudi

acidn del reglamento para la prevencién y
deteccion del uso indebido de los productos v se
plementacién de procedimientos relativos al
conocimiento del cliente, capacitacidén del personal,
ento y la creacién de 1a unidad de riesgo.

Riesgo Crediticio - El Banco estd expuesto al riesgo de crédito, que es el riesgo de que la

depdsitos en bancos que devengan intereses y en préstamos. Los depdsitos en bancos estin

Esta exposicién al riesgo de crédito es administrada a través de andlisis periddicos de la

cambios en los limites de crédito cuando sean apropiados. La exposicidn al riesgo también es
administrada obteniendo garantia

Riesgo Fiduciario - El riesgo fiduciario es el riesgo de pérdida originado por factores, como
la falta de custodia segura o negligencia en la administracién de activos a nombre de terceros.
El Banco para administrar este riego cuenta con una estructura administrativa especializada
que incluye un departamento fiduciario dirigido por un vicepresidente de fideicomisoe cuyas
operaciones son independientes y separadas de las del Banco, ademds cuenta con el apoyo del
departamento legal del Banco.

Riesgo de Liquidez - El riesgo de liquidez es el riesgo de que ¢l Banco no pueda cumplir con
todas sus obligaciones. Como se explica en la Nota 27 ¢l Banco muestra un balance positivo
en st andlisis de vencimiento de activos y pasivos lo cual es fundamental para el Banco para
mantener la liquidez del mismo
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Riesgo de Tasa de Interds - El Banco estd expuesto a los ef
de interés prevaleci do, en su situacién financiera
Banco esta expuesto al riesgo de tasa de interés como resultado de no controlar los margenes

las tasas de interés, de ésta form

LLempiras Délares
2012 i 2011 2012 I 2011
Préstamos ¥ descugntos
Depdsitos de ahomo
Prepositos chegues
Depésitos a plazo
Riesgo Monetario en Moneda Extranjera -
en moneda extranjera, Ddlares Estadounidenses y Euros, los cuales esta
fluctacion en la tasa de cambio del délar respecto al lempira;
el cual se detalla a continuacion:
2012 2011
Depositos en el Banco Central de Honduras 978,174,165 933,032,501
Depositos en Bancos del Exterior 769,327,834 331,014,452

Préstamos, descuentos y negociaciones
Intereses por cobrar sobre préstamos

Depésitos en cuenta de cheques
Depésitos a la vista no en cuenta

Depositos de ahorro
Depésitos a término

Préstamos por pagar
Créditos diferidos

Posicion neta
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11,209,552,543
59,350,935

8,836,128,057
45,015,282

1,280,761,552

L 1,699,659,112

1,953,771 1,861,710
4,346,865,726 3,824,768,468
2,149,380,541 2,750,760,351
5,235,311,037 3,452,633,369

93,078,870
L_2.283,180593
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Principales indicadores financieros-
tinancieros se detallan a continuacién:

2012 2011
indice de Morosidad 1.74% 1.99%
Indice de adecuacion de capital 15.44%
Indice de créditos de partes relacionadas 10.06%

DIFERENCIAS ENTRE LAS NORMAS CONTABLES EMITIDAS POR LA
COMISION NACIONAL DE BANCOS Y SEGUROS Y LAS NORMAS
INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

A continuacién se describen las diferencias entr
es de Informacion Financiera.

Vaior Razonable de los Instrumentos Financieros -
equivalentes de efectivo, depésitos en bancos del exterior, préstamos y descuentos,

ar, captaciones del publico y las cuentas por
s de Informacion Financiera requieren de

han sido cuantificados por la administracion

Instrumentos Derivados -
término cuyas cldusulas tendrian un efecto ta
Instrumentos Financieros: Presentacion e Informacion a Revelar, asi
Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Valoracion.

c Reserva para préstamos, descuentos ¢ intereses de dudoso cobro- anco ca cu a su
reserva para préstamos incobrables conforme a las disposiciones emitidas por la
Comisidén Nacional de Bancos y Seguros de acuer o cona unas remisas menciona as
en a ota ¢ a 1 re uiere ue ¢ anco a asu yo ia evaluacion de los
montos de préstamos recuperables, sobre la ase ¢ wwos wuos e caaestima os
toman o en cuenta no so o in ica ores actuales sino también elementos e uicio

asa osene conocimienfo e eu or

Inversion en Asociadas y Subsidiarias - anco  osee in ersiones en asocia as ie
enti a so re a ue se ¢ erce una in uencia si ni fcati a  su st iarvias ie enti a
S6 re a ue seeerceconfro ueseconta ii aa costo a I re ulere ue se

aplique el método de la participacién patrimonia ara as em resas asocia as  as
provisiones para reflejar las pérdidas en e aor e in ersiones en aores no son
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registradas de manera sistematica como lo re wiere a 1 a I re uiere ue
se resenien esta 0s Inancieros conso i ¢ 05 con as in ersiones en su st larias

Flujos de Efectivo - os uos eeecti 0 or réstamosy depdsitos son presentados
ore ancocomo acti | a es e in ersion y financiamiento respectivamente, la NIC
7, requiere que estos flujos se presenten como actividad de operacion.

Capitalizacién de Costos - E1 Banco capitaliza y amortiza en varios aifos, ciertos costos
autorizados por La Comisién Nacional de ancos € oS Con orme d  OFds
Internacionales de Informacion Financiera estos costos generan una sobreestimacion de
os acti os netos € in resos nelos

Deterioro de activos fijos- De acuerdo a las Normas Internacionales de Informacion
Finamciera a cierve e ca ae ercicio se e eanal arsie istenin icios e eterioroen
activos fijos. Ejemplos: caida del valor e merca o cam ios en e entorno
(tecnoldgicos, mercado, econdmicos, legales), obsclescencia o daflos fisicos, cambies
en el uso (restructuraciones, enajenaciones, etc.), menor rendimiento econémico del
esperado. El Banco no realiza un analisis de posi  es in icios e eterioro o0 o stante
a ma or ave e sus acti os f[os son ienes destinados a la administracion del
ne ocioc a osuti o ein ustria »n consecuencia, el valor en uso estard relacionado
COn 05 in 1eses € resos es erg osene ne ocio

Activos Eventuales - De acuerdo a las Normas Internacionales de Informacidn
Financiera os acti 05 ¢ entuaes € enser aua 0Sen a ec a4 € Qace d Menor
valor del préstamo en libros a aor neto e reai acién de los activos. El Banco
re istra sus acti os e entuaes con orme a los requerimientos de la Comision Nacional
e ancos e uros como se escri een ola

Comisiones Recibidas por Nuevos Préstamos o Costos Relacionados - as comisiones
reci i as  ©0s costos en 0s ue se Incurre para generar préstamos son contabilizados
en una ase e caa e acuer 0 a a omisidn Nacional de Bancos y Seguros, de
acuer 0 a as ormas Intermacionales de Informacién Financiera e en fratarse como
un componente de la remuneracion agregada o costo del préstamo.

Impuesto sobre la Renta Diferido - anco no reconoce os im uestos ievi o5 0s
cuaes eacuer 6a a 1 re eane eeclo e aslransacciones reconoci as en os
esta os inancieros eronoen as ec araciones erenta o ice ersa

Revelaciones - as ormas Infemacionaes e Informacién Financiera requieren un
mayor nivel de revelacion en las notas a los esta os inancieros es eciamenle en o

ue comes on ¢ a os esta os inancieros e.g. politicas de manejo de riesgo, valor
ra ona e e os instrumentos inancieros exposicion a varias modalidades de riesgo,
crédito, remuneraciones recibidas por €l persona ca e e a erencia y direccidn y
otros as re e aciones insu Icientes imitan aca aci a e 6§ in ersionistas  olros
usuarios e o5 estd o8 inancieros a inter refar € manera 4 vo ia a 0§ esta 0s
inancieros  consi wientemente atomar ecisiones a ecua amiente in onma as
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Cambios en politicas contables y correccion de errores - manua econta ii a ara
las instituciones reguladas por Comision de Bancos e wos e on uras contem auna
cuenta en la que se registrarén aquelios productos calculados o cobrados en excese que
COrVES OR Qi Q@ LN € ercicio a cerma ¢ o astos ue no se a an aecia o en su
oportunidad. Las Normas Internacionales de Informacion Financiera contemplan siempre
que sea practicable el Banco corregird los errores materiaes e erio os anteriores e
forma retroactiva, en los primeros estados financieros formulados después de habertos
escu ierfo:

e Reexpresando la informacién comparativa arae erio o o erio os anteriores
en los que se origing el error; o

e Si el error ocurrio con anterioridad al periodo mdas antiguo para el que se
presenta informacidn, reexpresando los sa os iniciaes e acti os asi os
atrimonio ara ic o erio o

m  Garantias Otorgadas — El Banco actualmente no valora dentro de balance las garantias
otorgadas, en general, las garantias bancarias son otorgadas por un plazo de 1 afio y las
cartas de crédito por plazos de 6 meses. Las Normas Intermnacionales de Informacion
Financiera contem n:

¢ Las garantfas otorgadas se valoran inicia mente asu aorra ona ¢
. eneramente e aorra ong € a inicio se consi era ueesi ua a aor e
la comisién cobrada por otorgar la garantia.

n Devengamiento de intereses — anco reconoce Os intereses ame { a uese € en an
aplicando el método lincal de devengamiento y el reconocimiento de los mismos es
suspendido a los 90 dias de no pago. Las Normas Internacionales de Informacién
Financiera contem an:

¢ El criterio definido en las secciones anteriores referido a la “tasa de intereses
efectiva” es aplicable tambiéna e en o ¢ intereses

e El criterio de la tasa de interés efectiva requiere que los intereses, tanto
ganados como pagados, sean reconocidos por el método exponencial de
e en atiento

CONCILIACION DE UTILIDAD NETA

2012 2011
Utilidad Neta Segtin Estados Financieros Ficohsa L 660,312,917 L 535,268,792
Reconocimiento de pérdida e  eric o e Fico sa
Express del 2012 y 2011 por efectos de consolidacién (1,893,441) (735,947
uste awa conci iar uti i a es releni as or qustes €
consolidacion efectuados. (566.249)

Utilidad después de ajustes (Informe Final)
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3.

ADOPCION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA (NIIF)

En abril del 2010, la Junta Técnica de Normas de Contabilidad y Auditoria mediante la
Resolucién JTNCA 1/2010 derogo los Acuerdos Nos.3 y 4 emitidos por la Junta Técnica de
Normas de Contabilidad y de Auditoria publica os en e iwio o icia a aceta e e
uio e ¢ e uio e res ecti amente a uso e as ormas Intermaciona es
de Informacién Financiera y de [as Normas Internacionales de Contabilidad, se hard de
conormi a a osi uienle:

Las Normas Internacionales de Informacion Financiera a orma Internaciona e
Informacién Financiera para Pequefias y Medtanas Entidades (NIIF-PYME) deberan ser
utilizadas por las entidades piiblicas, privadas, sociedades de caricter mercantil, instituciones
inancieras or ani aciones coo erati as  ondos de pensiones, compaiiias de seguros,
organizaciones de cardcter socia or ani aciones no u ernameniaes cua uier ersona
natural o juridica que realice una acti i a mercanti con ines o sin ines e ucro ue
emitan Estados Financieros con Propdsitos de informacion General y privada, en la siguiente
orma:

a as enti a es Inancleras ensiones ase ura oras ue coti an en osa  oFs
entidades de interés piblico cuya actividad econémica involucre la captacidén de
recursos del publico (intermediacion financiera), usardn en la preparacion y
presentacion de sus estados financieros con propdsitos de Informacion General las

ornmas Intermaciona es e In ormacion Financiera completas (NIIF).

Las entidades publicas con fines e wucro asenti aes v a as con o sin ines ¢
lucro que realicen actividades econdmicas distintas a as in ica as anteriormente e
emitan sus estados financieros con propoésitos de Informacién General, usaran en la
preparacion y presentacion de sus esta os inancieros a orma Internaciona e
Informacion Financiera para Pequefias e ianas nti a es IIF-

Para efectos de la aplicacion de las Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF)
com eta 0 orma Intemaciona e In ommacidon Financiera para Pequefias y Medianas
nti aes IIF- se esta ecen as si wienfes ec as:

a as enti a es aoe marco re u diorio e la Comision Nacional e anca e uros
(CNBS), estableceran como fecha de transicién y fecha de aplicacion, la que establezca
e enfe re ua or as enti a es no incul as en as Is osiciones e ente re ua or
establecerdn su fecha de transicion el primero de enero de dos mil once (1° de enero de
2011), y fecha de aplicacion efectiva primero de enero de dos mil doce (1° de enero de

Las entidades que deberan utilizar la Normas Internacional de Informacion Financiera

para Pequefias y Medianas entidades (NIIF- se esta ece como ec a e
transicion el 1 de enero de dos mil once (1° ¢ enero e ec a e I enciae
primero de enero de dos mil doce (1° de enero e- cu os sta os Financieros

deberén elaborarse y presentarse, siguiendo las bases de reconocimiento, medicidn,
presentacion y divulgacion estableci os en acita anormati a
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33,

CONTINGENCIAS

eman as romo § asen contfra
e iciem re e e isten arias eman as romo i as en conlra e
anco Fico sa en as cuaes os eman antes recaman ¢ a o e dailos y perjuicios
ert a 0s e arias situaciones La Administracion considera, basa as en as o iniones e os
asesores ¢ aes ue mane an os casos  ue la resolucién de los mismos no tendri efectos
importantes en la situacién financiera del Banco  os resu ta os e as o eraciones a uturo

eman as romoe [ asa a or
e iciem re e € dnco liene en  rocese casos e aes sur i osene
curse or inwio e ne ocio  a administracion considera, basada en la opinién de sus
asesores legales, que la resolucion de estos casos no tendra efectos importantes en la situacion
intmciera e anco  osresula 0os e aso eriones a wiHroe

FECHA DE APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

o5 sta os Financieros a e iciem re e 2012, fueron aprobados para su emision por la
erencia enera e emm o ¢

LI
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DICTAMEN DE AUDITORES INDEPENDIENTES www deloitte. com

A la Junta Directiva y a los Accionistas de
Banco Financiera Comercial Hondurefia, S.A.

Hemos auditado los estados financieros consolidados adjuntos de Banco Financiera Comercial
Hondurefia, S.A. y Subsidiarias (“El Banco™), que comprenden los balances generales
consolidados al 31 de diciembre de 2010 y 2009, y los estados consolidados de resuitados, de
inversién de los accionistas y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, asi
como un resumen de las principales politicas contables y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion de los estados financieros consolidados

La Admipistracién es responsable de la preparacién y presentacion razonable de estos estados
financieros consolidados de conformidad con normas contables emitidas por lIa Comision
Naciona! de Bancos y Seguros y por aquel control interno que la Administracién determine
necesario para permitir la preparacidn de estados financieros que estén libres de errores
materiales, tanto por fraude como por error.

Responsabilidad de! Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros consolidados
con base en nuestras auditorias. Realizamos nuestras auditorias de conformidad con Normas
Internacionales de Auditorfa, las cuales requieren que cumplamos con los requerimientos éticos,
y que planifiquemos y realicemos Ia auditorfa para obtener una seguridad razonable de que los
estados financieros no contienen declaraciones falsas o erréneas importantes.

Una auditorfa comprende la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los montos y revelaciones en los estados financieros consolidados. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de que
declaraciones falsas o erréneas se incluyan en los estados financieros consolidados, ya sea por
fraude o error. Al efectuar estas evaluaciones de riesgo, el auditor considera el control interno
relevante para la preparacién y presentacion razonable por el Banco de los estados financieros
consolidados, con €] propésito de disefiar procedimientos de auditorfa que sean apropiados en
las circunstancias, pero no con el proposito de expresar unz opinién sobre la efectividad del
control interno del Banco. Una auditoria también incluye la evaluacién de lo apropiado de las
politicas contables utilizadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por
la Administracién, asf como la evaluacién de Ia presentacién general de los estados financieros
consolidados.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obienido es suficiente y apropiada para
proporcionar las bases de nuestra opini6n de auditoria.




Deloitte.

Opinién

En nuestra opinién, los estados financieros consolidados antes mencionados presentan
razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la posicién financiera consolidada de
Banco Financiera Comercial Hondurefia, $.A., y Subsidiarias al 31 de diciembre de 2010 y
2009, y su desempefio financiero consolidado y sus flujos de efectivo consolidados por los afios
terminados en esa fechas, de conformidad con las normas contables emitidas por {a Comisién
Nacional de Bancos y Seguros, descritas en la Nota 2 a los estados financieros consolidados.

Asuntos que no afectan la Opinion

Los estados financieros de la subsidiaria Group Ficohsa Express cuyos activos, pasivos,
patrimonio y resultados representan el 0.16%, 0.07%, -0.97%, -0.58% al 31 de diciembre de
2010 y 0.19%, 0.10%, -0.70%, -1.11% al 31 de diciembre de 2009, respecto a los totales
consolidados, fueron auditados por otros auditores y nuesira opinion, en cuanto a los importes
incluidos por dicha subsidiaria, se basa imicamente en ¢l dictamen de los otros audttores.

Como se indica en Ia Nota No.19 a los estados financieros consolidados, ¢l Banco Financiera
Comercial Hondurefia, S.A., y Subsidiarias realiza transacciones con entidades relacionadas.

Informacitn Adicional

Nuestro examen se efectud con el propésito de expresar una opinién sobre los estados
financieros consolidados considerados en su conjunto. La informacién suplementaria incluida
en el Anexo adjunto, se presenta por requerimiento de la Comisién Nacional de Bancos y
Seguros para propésito de andlisis y no es una parte requerida de los estados financieros
consolidados basicos. Dicha informacién ha sido objeto de los procedimientos de auditoria
aplicados al examen de los estados financieros consolidados bésicos y, en nuestra opinién con
base en nuestra auditoria, estd razonablemente presentada en todos los aspectos importantes, en
relacion con los estados financieros consolidados béasicos considerados eq su conjunto.

Deloitte #ouehe

Honduras, C.A.
24 de marzo de 2011




BANCO FINANCIERA COMERCIAL HONDURENA, S.A. Y

SUBSIDIARIAS

BALANCES GENERALES CONSOLIDADOS
31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2008
(Expresados en Lempiras)

Notas
ACTIVO
DISPONIBILIDADES 3
PRESTAMOS, DESCUENTOS Y

NEGOCIACIONES 2b, 4
INTERESES POR COBRAR 2b
RESERVA PARA CREDITOS E INTERESES

DE DUDOSO COBRO 2¢, 5
PRESTAMOS, DESCUENTOS E

INTERESES (NETO)

ACTIVOS FINANCIEROS NEGOCIABLES

(NETO) Ze, 6
INVERSIONES PARA MANTENER HASTA

SU VENCIMIENTO 2f, 7
INVERSIONES EN ACCIONES (NETO) 2g, 8
ACTIVOS FIJOS EN VENTA A PLAZOS 2h
EDIFICIO, INSTALACIONES,

MOBILIARIO Y EQUIPO (NETO) 2i,9
ACTIVOS EVENTUALES 2j, 10
OTROS ACTIVOS (NETO) 2k, 11
TOTAL ACTIVO

- ACTIVOS CONTINGENTES 17
CUENTAS DE ORDEN 18
PASIVO
DEPOSITOS 2112
PRESTAMOS POR PAGAR 2m, 13
IMPUESTO SOBRE LA RENTA POR

PAGAR 2p, 25
INTERESES POR PAGAR

2010

L 3,339,775,532

2009

L 3,037,815,132

20,185,891,835 18,227,848,519
136,709,488 154,073,017
{771.824.256) {668.824.896)
19,550,777,067 17,713,096,640
2,963,338,089 4,384,564,433
806,384,103 772,952,505
126,150,407 202,021,480
35,000,000
401,972,946 406,498,576
74,517,271 61,314,911
914,524 814 622.562.165
L28,177.440229 127235825842
L 4,358729,844 L. 3,764.980.410
1.63,601,997.662 5,97 44
1.17,220,378,863 L17,670,998,860
7,291,100,492 5,840,962,052
87,179,769 51,948,403
58,220,557 65,472,819
(Continta)




BANCO FINANCIERA COMERCIAL HONDURENA, S.A. Y

SUBSIDIARIAS

BALANCES GENERALES CONSOLIDADOS

31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009
{Expresados en Lempiras)

CUENTAS POR PAGAR
DEUDA SUBORDINADA A TERMING
Total pasivo

INVERSION DE LOS ACCIONISTAS
CAPITAL SOCIAL - ACCIONES COMUNES

CAPITAL SOCIAL - ACCIONES
PREFERENTES

SUPERAVIT PAGADO
UTILIDADES ACUMULADAS
Total inversion de fos accionistas

TOTAL PASIVO E INVERSION DE LOS
ACCIONISTAS

PASIVOS CONTINGENTES
CUENTAS DE ORDEN

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros consolidados.

Notas

14
15

16
16

17
18

2010 2009
L 398,426,104 L 529,457,244
300.432.090 515,836,230
25,355.737.875 24674675608

1,627,816,500

435,190,400
299,507,000
459,188,454

1,000,000,000

267,346,000
299,507,000
994,297,234

2,821,702.354

2.561.150.234

1.28,177,440,229
4 29,844

1L63,601.997.662

1,55,978,378,446

{Concluye)




BANCO FINANCIERA COMERCIAL HONDURENA, S.A. Y
SUBSIDIARIAS

ESTADOS CONSOLIDADOS DE RESULTADOS
ANOS TERMINADOS EL 31 DICIEMBRE DE 2010 Y 2008
(Expresados en Lempiras)

Notas 2010 2009

INGRESOS FINANCIEROS: 2n

Préstamos y descuentos L 2,324,280,629 L 2,262,515,650

Inversiones temporales 211,273,326 200,989,503

Otros 20 369.968.000 355,436,366

2.905,521.955 2818941519

GASTOS FINANCIEROS: 2n

Sobre depésitos de ahorro {190,298,590) (185,692,289)

Sobre depésitos a término (488,619,102) (596,021,371)

Sobre obligaciones bancarias (177.032,902) (249,182,071)

Otros (197.132.121) (114.415.940)

(1,053,082.715) (1,145.311.671)

UTILIDAD FINANCIERA 1,852,439,241 1,673,629,848

Reserva para créditos dudosos 2¢ {303,310.000) {316,166.864)

Utilidad después de reservas 1,549,129.241 1,357.462,984
PRODUCTOS POR SERVICIOS

Comisiones 21,20 451,160,494 415,334,787
GASTOS DE OPERACION

Gastos en personal 22 {465,540,610) (401,082,063}

Gastos diversos 23 (721,473,815) (671,497,711)

Otros gastos administrativos 24 (183.209.398) (161,716.133)

(1,370,223.823)

(1,234,295 .907)

ACTIVIDADES EXTRAORDINARIAS

Utilidad en venta de activos eventuales 16,914,478 8,717,957
Ingresos varios 70.832.838 82.675.894
87.747.316 91,393,851
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO SOBRE
LA RENTA 717,813,228 629,895,715
IMPUESTO SOBRE LA RENTA 2p, 25 {247.959.708) {186.779.346)
UTILIDAD NETA L 469,853,520 L _443,116360

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros consolidados.




BANCO FINANCIERA COMERCIAL HONDURENA, S.A. Y

SUBSIDIARIAS

ESTADOS CONSOLIDADOS DE CAMBIOS EN LA INVERSION DE

LOS ACCIONISTAS

ANCS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2008

(Expresados en Lempiras)

Nota

ACCIONES COMUNES
Al inicio dei afio
Acciones emitidas por capitalizacién de utilidades 16
Al final del afio

ACCIONES PREFERENTES
Al inicio del afio
Acciones emitidas por capitalizacién de
utilidades 16

Al final del afio
UTILIDADES ACUMULADAS

Al inicio del afio

Utilidad neta

Dividendos pagados 16
Capitalizacién de utilidades 16

Al final del aiio
Superavit pagado
TOTAL INVERSION DE LOS ACCIONISTAS

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros consolidados.

2010

1.1,000,000,000

2009

L1,000,600,000

627.816.500
1,627,816,500  1,000,000,000
267,346,000 267,346,000
167.844.400
435,190,400 267,346,000
994,297,234 712,353,350
469,853,520 443,116,369
(209,301,400)  (161,172,485)
(795.,660.900)
459,188,454 994,297.234
299,507,000 299,507,000
L2,821,702,354 150,234




BANCO FINANCIERA COMERCIAL HONDURENA, S.A. Y

SUBSIDIARIAS

ESTADOS CONSOLIDADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2008

(Expresados en Lempiras)

Nota

FLUJOS DE EFECTIVO EN LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION
Intereses cobrados
Honorarios, comisiones y otros ingresos
Intereses pagados
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros
Impuesto sobre 1a renta pagado

Efectivo neto provisto por las actividades de
operacién

FLUJOS DE EFECTIVO EN LAS ACTIVIDADES
DE INVERSION
Inversiones en asociadas
Activos negociables € Inversiones para mantener
hasta su vencimiento
Préstamos y descuentos por cobrar
Activos fijos en venta a plazos
Activos fijos
Deudores varios y otros

Efectivo neto usado en las actividades de
inversion

FLUJOS DE EFECTIVO EN LAS ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO
Depédsitos a la vista, cuentas de ahorro, certificados
de depésito y otros depdsitos
Préstamos por pagar
Pago de dividendos

Efectivo neto provisto por las actividades de
financiamiento

AUMENTO NETO EN EL EFECTIVO
EFECTIVO AL INICIO DEL ANO
EFECTIVO AL FINAL DEL ANO 3

35,000,000
(59,750,025)
(291.962.648)

2010 2008
L2,341,644,158 L 2,259,874,869
908,875,811 862,165,005
(1,060,334.976)  (1,182,708,351)
(1,609,796.841)  (1,232,561,695)
(212.728343) _ (223.212,309)
367.659.809 483.557.519
75,871,072 24,967,632
1,599,068,073 (174,394,861)
(1,998,698,784)  (1,734,757,572)

(37,705,865)
(7.995.684)

(646,512,312)

{1,929.886,350)

(450,619,997}
1,234,734,300
(209.301.400)

1,773,333,802
122,706,075
(161.172.485)

574,812,903 __1.734,867.392
301,960,400 288,538,561
3.037.815,132 __2.749.276.571
13339775532 L3.037.815.132

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros consolidados.




BANCO FINANCIERA COMERCIAL HONDURENA, S.A. Y
SUBSIDIARIAS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009
(Expresado en Lempiras)

1.

INFORMACION GENERAL

El Banco Financiera Comercial Hondurefia, S.A., fue organizado bajo las leyes de la
Repiblica de Honduras en junio de 1994, como una sociedad anénima de capital fijo, con
duracién indefinida. Tiene su domicilio en la ciudad Tegucigalpa, Honduras, pudiendo
establecer sucursales y agencias en cualquier parte del territorio nacional y en el
extranjero, previa autorizacion del Banco Central de Honduras. Su actividad principal es Ja
captacion de recursos financieros propios de la banca comercial y cualquier otra
operacién, funcién o servicio que tenga relacion directa ¢ inmediata con el ejercicio
profesional de la banca y del crédito.

Las actividades de los bancos comerciales en Honduras se rigen por la Ley de
Instituciones del Sistema Financiero y presentan sus estados financieros de acuerdo con las
regulaciones derivadas de dicha Ley.

La subsidiaria Group Ficohsa Express estd formada por seis entidades ubicadas en
diferentes lugares de los Estados Unidos de Norteamérica y fueron constituidas en
diferenies fechas. La finalidad de las mismas es el manejo de las remesas desde los
Estados Unidos de Norteamérica hacia Honduras por medio y a través de Financiera
Comercial Hondurefia, S.A., sus ingresos principales lo constituyen los cobros que sobre
las remesas generan.

BASES DE PRESENTACION Y PRINCIPALES POL{TICAS CONTABLES

Bases para la Preparacién de los Estados Financieros Consolidados - En requerimiento
de la Comision Nacional de Banca y Seguros, los estados financieros consolidados del
Banco, han sido preparados utilizando las normas contables emitidas por dicha entidad, la
cual es la base contable prevaleciente. Las diferencias entre las normas de la Comision
Nacional de Bancos y Seguros y las Normas Internacionales de Informacién Financiera
deben divulgarse en una nota (Nota 30).

Periodo Contable - El periodo contable del Banco es del 1° de enero al 31 de diciembre.

Principales Politicas Contables - Un resumen de las principales politicas adoptadas por el
Banco, en la preparacion de los estados financieros se presenta a continuacion:

a.  Principios de Consolidacién - El principio de consolidacién utilizado por el Banco
es incluir activos, pasivos, utilidades no distribuidas y las operaciones de la empresa
controlada. Los saldos reciprocos de importancia y el efecto de fas transacciones

- entre compailias han sido eliminados en los estados financieros consolidados.
Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, la subsidiaria consolidada es Group Ficohsa
Express, en la cual se tiene una participacion del 100%.




[

Préstamos, Descuentos y Negociaciones e Intereses - Los préstamos, descuentos y
negociaciones se presentan a su valor principal pendiente de cobro, neto de los
intereses descontados no ganados. Los intereses sobre los préstamos se calculan con
base en el valor principal pendiente de cobro y las tasas de intereses pactadas, y se
contabilizan como ingresos bajo el método de acumulacién. Los intereses
descontados no ganados se reconocen como ingresos durante fa vida del préstamo,
basandose en el método de linea recta.

Reserva para Créditos e Intereses de Dudoso Cobro - El Banco ha adoptado las
politicas dictadas por la Comisién Nacional de Bancos y Seguros, en cuanto a la
constitucién de reservas que establecen los siguientes porcentajes clasificados por

categoria:
Las categorias de clasificacion son las siguientes:

Categoria I - (Créditos buenos)

Categoria II - (Especialmente mencionados)
Categoria III - (Crédito bajo nonma)

Categoria 1V - (Créditos de dudosa recuperacion)
Categoria V - (Créditos de pérdida)

Al 31 de diciembre de 2010, Mediante resolucion No.1580/07-10-2010 emitida por
la Comisién Nacional de Bancos y Seguros para la constitucién de reservas, se
establecen porcentajes de acuerdo a las categorias de clasificacion asi:

. 5 & @

gon Periodicidad |
. Mersor 8 30
1 0.27% 0.28% 0,28% 1.03% 0.56% " 0.56% 3.08%
11 2.22% 2.22% 5% 2.33% 5% 2.22%
[ 15% 15% 25% 15% 25% 15%
v 40% 60% 60% 60% 60% 50%
v 100% 100% 100% 100% 100%% 70%

* 1.03% Aplicable a créditos otorgados mediante tarjeta de crédito y 0.55% resto
de créditos de consumo.

Los porcentajes detaliados en la tabla anterior se irdn incrementando gradualmente
hasta junio del 2013, cuando completen los porcentajes méximos requetidos por la
Comisién Nacional de Bancos y Seguros, como se detalla a continuacién:

" Gonmumo

1 Menotx 30
I 0.75% 1% 1% 125% 1% * 1% 0.75%
I1 4% 4% 5% 5% 5% 4%
1L 25% 25% 25% 25% 25% 15%
v 60% 60% 60% 60% 60% 50%
v 100% 100% 100% 100% 100% 0%

* 1.25% Aplicable a créditos otorgados mediante tarjeta de crédito y 1% resto de
créditos de consumo.




Al 31 de diciembre de 2009, resolucién No.053/13-01-2009 emitida por la Comisién
Nacional de Bancos y Seguros para la constitucién de reservas se establecen
porcentajes de acuerdo a las categorias de clasificacion asi:

Deudores. | ... . ¢ Consumo
-] Comerciales | ... .Consumo _ }con Periodi¢idad
Otras - | conPgtiodicidad [  Menora 30
4 4 Garantias . | Mayora 30 Dias . Dias . - Vivienda

| 0.25% 0.25% 0.50% 1% * 0.50% 0%
II 2% 2% 2% 5% 2%
11T 10% 15% 15% 15% 25% 15%
v 40% a 85% 60% 60% 60% 50%
v 100% 100% 100% 100% 70%

* 1% Aplicable a créditos otorgados mediante tarjeta de crédito y 0.50% resto de
créditos de consumo.

El saldo de 1a reserva es una cantidad que la administracién del Banco considera
suficiente para absorber las posibles pérdidas en la recuperacion de los préstamos a
cobrar, los criterios de clasificacién de los grandes deudores comerciales estan en
funcién de la capacidad de pago del deudor, comportamiento histérico de pago,
entorno econdmico y la suficiencia y calidad de las garantias consideradas a su valor
del avaliio menos el porcentaje de descuentos establecido; los pequeiios deudores
comerciales con garantia hipotecaria sobre bienes inmuebles y/o sobre depdsitos en
el propio banco se clasifican en base a la mora y tomando en cuenta la suficiencia de
las garantias otorgadas por los deudores.

Los pequefios deudores con otras garantias no hipotecarias, los créditos de consumo
y los créditos de vivienda se clasifican en base al criteric Gnico de morosidad en el

pago de las cuotas de amortizacién de la deuda.

En caso de que el deudor tenga varios créditos de distinto tipo su clasificacion serd
la correspondiente a la categoria de mayor riesgo, a menos que el saldo de dichos
créditos sea menor a L.1,000 o al uno por ciento (1%).

E] Banco puede aumentar los porcentajes de reserva requeridos, si considera que el
riesgo de pérdida asumido es mayor al determinado en las normas emitidas por la
Comision Nacional de Bancos y Seguros.

Instrumentos Financieros - Los activos y pasivos financieros son reconocidos en
los balances generales cuando el Banco es una de las partes contractuales del

instrumento.

Activos Financieros Negociables - Las inversiones disponibles para la venta son
activos financieros, los cuales son adquiridos con el propésito de obtener un beneficio
con base en las fluctuaciones a corto plazo del precio. EI Banco reconoce las
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inversiones disponibles para la venta en la fecha en que se establece el compromiso
para comprar los activos y son registrados inicialmente a su costo. Las inversiones en
bonos del Gobierno de la Repitblica de Honduras adquiridos con descuento son
registrados al momento de la compra al costo de adquisicién y posteriormente al costo
amortizado.

Inversiones Para Mantener hasta su Vencimiento - Las inversiones en instrumentos
financieros son registradas al costo en que son negociadas y son mantenidas asi hasta
su vencimiento y liquidacién.

Inversiones en Acciones - Las inversiones en acciones estdn constituidas por
acciones de capital, con ¢l fin de participar patrimonialmente de los resultados de las
asociadas. Estos valores se registran al costo en el momento de la adquisicién y
cuando sobrepasan el 20% se registran por el método de interés participante.

Activos Fijos en Venta a Plazos - Los activos fijos en venta a plazo se registran al
costo de adquisicidn. Las mejoras por los costos adicionales se capitalizan.

Edificios, Instalaciones, Mobiliario y Equipo - Los activos fijos se registran al
costo de adquisicién. Las mejoras y erogaciones que prolongan ia vida atil de los
bienes son capitalizadas y las reparaciones menores y ¢l mantenimiento son cargados
a resultados. La depreciacion se calcula por el método de linea recta, con base en la
vida 1til estimada de los activos.

Activos Eventuales - Los bienes muebles e inmuebles que el Banco recibe por
dacién en pago o por adjudicacién en remate judicial, se registran al menor de los
siguientes valores: a) Al valor acordado con el deudor en la dacién en pago, b) Al de
avaltio practicado por un profesional inscrito en el Registro de Evaluadores de la
Comisi6n, ¢) Al consignado en el remate judicial y d) El saldo de capital del crédito
neto de las reservas de valuacién requeridas por dicho crédito, previo a la
adjudicacion o adquisicién. Estos bienes son vendidos en forma directa al publico
en general y empleados, y mediante subasta piblica cuando se trata de partes
relacionadas. Si el Banco no efectia la venta dentro de un plazo de dos afios
posterior a la adjudicacién o dacién, amortiza anualmente el valor contable de los
bienes conforme a lo siguiente:

Bienes adjudicados antes de noviembre del 2004 25%
Bienes adjudicados después de noviembre del 2004
(Segtin resolucién No.1176/16-11-2004 CNBS) 33%

Otros Actives - Los otros activos comprenden activos intangibles que no son objeto de
operaciones habituales de transferencia y estan sujetos a amortizaciones Las mejoras a
la propiedad arrendadas se amortizan segun el plazo del contrato de arrendamiento
por el método de linea recta.

Depésitos - Los depésitos de ahorro, 2 la vista y a plazo son clasificados como pasivos
financieros que no son mantenidos para su comercializacion y son registrados al costo.
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Préstamos por Pagar - Las obligaciones bancarias son registradas inicialmente al
costo que corresponde al valor razonable de la contra prestacion recibida,
posteriormente son reconocidas al costo amortizado.

Reconocimiento de Ingresos y Gastos - Los ingresos por intereses sobre préstamos
y los gastos por intereses sobre depdsitos y otros se registran bajo el método de lo
devengado. La contabilizacion de intereses devengados sobre préstamos se suspende
cuando los préstamos por cobrar s¢ encuentran en mora por un periodo de tres meses
consecutivos, registrindose en una cuenta de orden para su control y solamente se
reconocen comeo ingresos los intereses que son efectivamente cobrados.

Ingresos por Comisiones - Los ingresos por comisiones y otros servicios varios
provenientes del manejo de cuentas, recaudaciones fiscales, giros y transferencias,
garantia y avales, compra venta de divisas, cobranzas por cuenta ajena, fideicomisos
y administraciones y otros, son reconocidos sobre bases de acumulacién cuando los
Servicios son provistos a los clientes.

Impuesto sobre la Renta - El impuesto sobre 1a renta ha sido calculado sobre la base
imponible del Banco, de acuerdo con las disposiciones tributarias y legales. Los
créditos fiscales han sido reconocidos como una reduccion al impuesio causado. El
gasto por el impuesto sobre las ganancias es el importe total que, por este concepto,
se incluye al determinar la ganancia neta del periodo, conteniendo el impuesto
corriente. El impuesto corriente es la cantidad a pagar por el impuesto sobre las
ganancias relativa a la ganancia fiscal del periodo.

Baja de Activos y Pasivos Financieros - Los activos financieros son dados de baja
cuando el Banco pierde el control de los derechos contractuales en los que estd
incluido dicho activo. Esto ocurre cuando el Banco ha realizado los derechos a
percibir los beneficios especificados en ¢l contrato, o bien cuando estos han expirado o
han sido cedidos 2 un tercero. Los pasivos financieros son dados de baja cuando estos
se hayan extinguido.

Useo de Estimaciones - Los estados financieros son preparados de conformidad con
normas contables emitidas por la Comisién Nacional de Bancos y Seguros vy las
diferencias con las Normas Internacionales de Informacién Financiera se presentan
€N nota y, en consecuencia, incluyen montos que estan basados en el mejor estimado
y juicio de la administracién. Los resultados reales pudieran diferir de tales
estimaciones. Los estimados hechos por la administracion incluyen, entre otros,
provisiones para cuentas de cobro dudoso, para perdida en inversiones, vida (itil de
instalaciones, mobiliario y equipo, amortizaciones de activos eventuales, provisién
para prestaciones laborales.

Indemnizaciones a Empleados - De acuerdo con el Cddigo del Trabajo de
Honduras, la Compaififa tiene la obligaciéon de pagar indemnizaciones a los
empleados que despida bajo ciertas circunstancias. Mediante decreto No.150/2008
del 3 de octubre de 2008, se reformd parcialmente el Articulo No.120 del Codigo de
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Trabajo, dicha reforma consiste en que, los trabajadores tendran derecho a recibir un
treinta y cinco (35) por ciento del importe del auxilio de cesantia que le
corresponderia por los afios de servicio después de quince afios de trabajo continuo,
si el trabajador decide voluntariamente dar por terminado un contrato de trabajo. El
Banco tiene como politica pagar de acuerdo a lo estipulado por la Ley; los
desembolsos por este concepto se reconocen como gastos en ¢l periodo en que se
efectian. Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, el nimero de empleados del Banco era
de 1,352 y 1,320 respectivamente.

La Comisién Nacional de Bancos y Seguros, mediante resolucién No.1378/08-09-
2009 del 8 de septiembre de 2009, resolvid que las instituciones financieras deben de
constituir ¢l pasivo laboral a partir del 31 de diciembre de 2009, con fecha limite el
31 de diciembre de 2028, esta reserva debe constituirse en un 5% anual del total del
pasivo laboral hasta constituir el 100%, y mediante resclucion No.1566/06-10-2009
del 6 de octubre de 2009 se amplié el plazo a las instituciones financieras hasta el
31 de enero de 2010, para que a partir de esa fecha se constituya el cinco por ciento
(5%) de reserva anual incremental que cotresponde al periodo que finaliza al 31 de
diciembre de 2009.

£ Unidad Monetaria - El Banco mantienc sus libros de contabilidad en Lempiras,
moneda oficial de la Republica de Honduras. En Honduras todas las operaciones de
compra y venta de divisas deben ser realizadas a través del sistema bancario y
agentes autorizados bajo el sistema de adjudicacion publica de divisas existiendo
para este propdsito una tasa de cambio que al 31 de diciembre de 2010 y 2009, y al
18 de marzo de 2011 era de L18.89 por US$1.00.

u.  Crédite Mercantil - En esta cuenta se registra el exceso pagado por la compra de los
activos y pasivos de una Compafifa. Esta seré4 amortizada en un periodo de 10 afios.

v.  Partes Relacionadas - El Banco considera como relacionadas a aquellas personas
naturales o juridicas, o grupo de ellas, que guarden relacion con ¢l Banco y que
ademas mantengan entre si relaciones directas o indirectas por propiedad, por
gestién ejecutiva, por parentesco con los socios y administradores del Banco dentro
del segundo grado de consanguinidad y primero de afinidad, o que estén en situacién
de gjercer o ejerzan control o influencia significativa.

DISPONIBILIDADES
Al 31 de diciembre, las disponibilidades se detallan a continuacion:
2010 2009
Efectivo en caja
Moneda nacional L1,391,594,685 L1,247,243,753
Moneda extranjera " 157,000,853 164,277,993

1,548,595,538 1,411,521,746

{Continta)
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2010 2009
Cheques a compensar
Moneda nacional L 97,993,831 L 150,537,814
Moneda extranjera (US$40,210 y US$130,800) 759.772 2471471

98,753,603 153,009,285

Depdsitos en Bancos

Banco Central de Honduras % 1,154,012,365 1,036,888,540
Bancos nacionales 4,543,040 13,430,644
Bancos del exterior ? 533,870,986 422964917

1)

@)

@)

1,692.426,391 1,.473,284,101
L3.339.775,532 L3,037,815,132

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, este rubro incluye saldos en ddlares
estadounidense por un monto de L129,243,870 (US$6,840,073) y L145,799,434
(US$7,716,256) respectivamente y saldos en euros por un monto de 127,756,983
(€1,156,970) y L18,478,559 (€711,266).

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, este rubro incluye saldos en dolares
estadounidense por un monio de 1.741,863,885 (US$39,262,236) y L.898,890,098
(US$47,572,656) respectivamente y saldos en euros por un monto de 19,376,730
(€390,842) y 1.2,356,343 (€90,699).

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, este rubro incluye saldos en dolares
estadounidense por un monto de L498,199,758 (US$26,366,611) y 348,345,048
(US$18,435,735) respectivamente y saldos en euros por un monto de 135,671,228
(€1,486,853) y L74,619,869 (€2,872,226).

Encaje Legal -

a.

Moneda Nacional - El Banco Central de Honduras requiere para ¢l encaje legal de
los Bancos Comerciales, una reserva del 6% en efectivo o depositos en Banco
Central de Honduras, sobre los depésitos a la vista, ahorros, a plazo, fideicomisos de
inversién y certificados de depdsitos emitidos en moneda nacional. Mediante
resolucion 328-7/2009 del 30 de julio de 2009, se establecié un encaje adicional de
inversién del 12% (9% en el 2008). Mediante resolucién 439-10/2009 resolvié
derogar la resolucién No.328-7/2009 y establecié el requerimiento de inversiones
obligatorias, aplicable sobre captacién de recursos en moneda nacional del 12%. De
las cuales podrén computarse hasta 8 puntos porcentuales de las inversiones
obligatorias con bonos del Gobierno emitidos por la Secretaria de Finanzas.

Moneda Extranjera - Segiin resolucién vigente No.415-9/2009, establece que se
deberan mantener inversiones obligatorias sobre todos sus pasivos en moneda
extranjera sujetos a encaje del 10%, los saldos de las cuentas de inversién
devengaran un rendimiento anual equivalente al promedio catorcenal de la tasa
London Interbank Bid Rate (LIBID) a seis meses plazo. No se admiten
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compensaciones en caso de déficit en el requerimiento de encaje establecido por el
Directorio del Banco Central de Honduras; de igual forma no se permiten
compensaciones en caso de déficit en el requerimiento de inversiones obligatorias.

¢. Mediante resolucién No.327-7/2009 (Vigente) del 30 de julio de 2009, resolvid
derogar la resolucion No.123-3/2009 y establecio que para Jos recursos captados del
publico en moneda nacional el encaje requerido serd de un 6%, en el caso de
recursos captados del pliblico en moneda extranjera ¢l encaje requerido sera del
12%. De manera complementaria las instituciones del sistema financiero deberdn
mantener un 2% de encaje adicional en inversiones liquidas en instituciones
financieras del exterior de primer orden.

PRESTAMOS, DESCUENTOS Y NEGOCIACIONES

Al 31 de diciembre, los préstamos, descuentos y negociaciones de detallan a continuacidn:

2010 2009
Fiduciarios L 3,659,225,698 13,440,144 867
(Garantia accesoria 6,307,716,611 5,573,814,907
Prendarios 1,637,543,947 1,957,745,677
Hipotecarios para vivienda 3,062,485,082 2,537,603,080
Entidades oficiales 662,489,666 637,429,354
Sectoriales 1,258,267,987 1,248,671,080
Factoraje 198,121,424 151,543,206
Documentos descontados 147,415,069 157,887,013
Alavista 627,551,831 394,841,961
Tarjetas de crédito 2,118.912.151 1,620,972.418
Venta de inmuebles con reserva de dominio 168,218,059 172,887,704
Recuperacion financiera sector agricola 41,678,458 54,597 482
Arrendamientos financieros 176,023,491 244,920,710
Otros préstamos hipotecarios 120,242 361 34.789.060
Total L20,185,891,835 L18,227,848,519

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, los préstamos en lempiras ascienden a
L13,275,886,106 y 1.12,613,709,040 devengan tasas de interés anuales promedio de
20.71% vy 20.10% respectivamente. Los préstamos en doblares estadounidenses que
ascienden a 16,910,005,729 y L5,614,139,479, (US$365,703,581 y US$297,121,448),
devengan tasas de interés anuales promedio de 9.26% y 9.27% respectivamente.

Al 31 de diciembre 2010 y 2009, del saldo de los préstamos, 128,278,271 y L39,175,134,
respectivamente, no estin acumulando intereses por estar vencidos; sin embargo,
aproximadamente 11,871,422 y 12,247,752 estdn garantizados con hipoteca y prenda
respectivamente.
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Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, los intereses registrados en cuentas de orden por este
concepto fueron de L46,965,827 y 141,269,258 respectivamente. Adicionalmente, los
préstamos a tasa cero ascienden a L204,101,347 y L.219,092,249 respectivamente.

Clasificacidn de los Préstamos por Vencimientos - Los préstamos segiin su clasificacién
por vencimientos se detallan a continuacion:

2010 2008
Vigentes L19,625,863,161 1.17,662,530,767
Atrasados 490,071,945 471,545,137
Vencidos 28,278,271 39,175,133
Créditos refinanciados 41678458 54,597,482

120,185,801.835 L[ 18227848519

RESERVA PARA CREDITOS E INTERESES DE DUDOSO COBRO

Al 31 de diciembre, el movimiento de la reserva para préstamos e intereses de dudoso
cobro, se detalla como sigue:

2010 2009
Saldo a!l inicio del afio L 668,824,896 L 539,626,014
Aumento con cargo a resultados del afio 303,310,000 316,166,864
Aumento neto por cargos a ingresos no devengados 23,662,167 16,469,376
Aumentos {disminucion) por trastados entre reservas 18,793,200 (11,096,673)
Préstamos € intereses cancelados contra la reserva (242,766,007) {192.340.685)
Saldo al finalizar el afio L 771,824,256 L 668,824,896

(1/} Cuando se reestructuran préstamos, los intereses respectivos originan un aumento en
esta reserva; y cuando ocurre el cobro de los intereses sobre los préstamos
reestructurados, ¢l Banco libera las reservas y reconoce los ingresos en los resultados
del periodo.

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, la Administracién del Banco ha realizado la
¢lasificacion de la cartera de préstamos, descuentos ¥ negociaciones y el saldo de reserva
requerida por tipo de crédito se detalla a continuacion:

Noema | Recupersciom |~ Pérdids | Tomt -
Grandes dewdores comercigles 127,664,600 128,626,573 L151,106,660 L16263,868 L (250) 1223 661 451
Pequefios deudores comerciajes
hipotecarios 4,165,533 4,272,132 8,408216 6,299,273 27,878,926 51,024,080
Pequefios deadores comerciales
con otras garantias 2,243,790 1,095,033 3,306,936 5,436,796 37,318,066 49,400,615
Créditos de consumo 20,465,331 2,868,973 10,489,316 28,470,235 302,986,107 365,279,962
Créditos pars vivienda 2,793,435 6815982 6,307,921 26,316,883 16,622,543 58,861,764
Microcrédito 162,200 34,444 1,643,846 2,871,626 12,386,616 16778715
Total de |12 reserva L765,006,607
Reserva segln libros 1771,824,256
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Al 31 de diciembre de 2010, la Comision Nacional de Bancos y Seguros (CNBS) cambio
los porcentajes para constitucién de reservas segin se describe en la Nota 2d, de haber
aplicado los porcentajes autorizados por la CNBS al 31 de diciembre de 2009 sobre los
saldos de cartera al 31 de diciembre de 2010 el banco hubiese obtenido una suficiencia de
aproximadamente de 1.29,208,000.

Erts " -1 “Buenos .| Meacionados ; - Pérdida Totat

Grandes deudores comercigles 124,937,463 131,424,332 L166.668,158 L {250) L163,029,703
Pequeflos deudores comerciales

hipotecarios 2,746,616 1,483,337 6462416 L 2,726,824 11,479023 24898216
Pequenos dendores comerciales

¢on otras garantias 1,955,079 652,060 1,787,133 8016685 68,132,198 80,560,155
Créditos de consumo 16,338,371 1,920,678 8323913 21.316.39¢ 307,588,117 355,487 45%
Créditos para vivienda 4,303 210 2,638 895 11877919 13,143,086 31.963.111
Total de 1a reserva L655,938.654
Reserva segiin libros L668,824.896
ACTIVOS FINANCIEROS NEGOCIABLES

2010 2009

BONOS, CERTIFICADOS Y VALORES
DIVERSOS
Anticipos de 6rdenes de compra y facturas en
dolares (US$ 22,999,015 y USS 30,494,378
que devengan una tasa de interés libor mas

comisién hasta llegar a un 9%, vencimiento
enel 2011, L 434,568,689 L 576,194,333

Bonos del Gobierno de Honduras (Letras
del Banco Central de Honduras, bonos de
estabilizacion financiera, bonos de
reactivacion del sector agropecuario y
letras Empresa Nacional de Energia
Eléctrica) ¢ instrumentos emitidos por
instituciones supranacionales. 2,243,833,003 3,347,000,027

Inversiones a la vista en dolares
(US$865,356) que no devengan intereses y

las cuales no poseen un vencimiento
especifico. 16,350,982

Otros instrumentos colocacién denda
subordinada en délares (US$15,900,000 y
US$27,300,000) devengan una tasa Libor,

mas ¢l 5%, vencimiento varios hasta el
2012 y 2087. 300,432,090 515,836,230

(Continta)
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2010 2009
1£2,995,184,764 L4,439,030,590

Reserva para inversion en bonos del sector

agropecuario (8,518,909) (8,918,909
Descuento sobre bonos (22,927,766} {45,547.248)
Total 12963338089  14,384,564,433

1)

Al 31 de diciembre 2010 y 2009, estas inversiones sobre bonos ¢ instrumentos
emitidos por instituciones supranacionales estaban distribuidas de la siguiente
forma:

2010 2009

Bonos de Conversion de Pasivos de la ENEE® L 19,636,300 L 245,636,300
Letras del Bancos Central de Honduras®” 114,000,000 532,655,600
Letras del Gobierno? 804,858,000
Bonos del Gobierno®™? 188,780,000 369,440,000
Bonos reactivacién del sector agropecuario®’ 27,560,735 27,991,901
Notas de Mediano Plazo BCIE 15,000,000 15,000,000
Certificados de depésito a plazoe BCIE? 100,000,000
Bonos Agrarios 10,973,879 12,608,207
Valores oficiales Banco Central de Honduras®? 1,865,649,446 1,235,538,247
Bonos de Reactivacién de ia Produccién

Agropecuaria 2,078,258 3,117,387
Bonos del Fondo Nacional de Produccién y

Vivienda 154,385 154,385
Total L2.243833,003  L3.347,000,027
(2/) Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, el Banco mantiene inversiones en délares en

3)

)

(3

Bonos de Conversion de Pasivos 2005, con la Empresa Nacional de Energia
Eléctrica a una tasa de rendimiento promedio anual del 9.50% respectivamente, con
vencimiento en enero de] 2011,

Al 31 de diciembre de 2009, el Banco mantiene inversiones en délares en letras del
Banco Central de Honduras por un monto de 1L.302,321,600 (US$16,000,000) a una
tasa de rendimiento promedio anuat de 1.88%; adicional a ello al 31 de diciembre de
2010 y 2009, mantiene inversiones en lempiras por un monto de 1.114,000,000 y
1.230,334,000 a una tasa de rendimiento promedio anual de 6.60% con vencimiento
en 2011,

Al 31 de diciembre de 2009, el Banco mantiene Letras del Gobiermno por un total de
L804,858,000 a una tasa promedio del 9.63% con vencimientos en 2010.

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, el Banco mantiene inversiones en Bonos del
Gobiemno por un total de L188,780,000 y L369,440,000, que devengan una tasa de
interés nominal promedio de 6.38% y 6.50% respectivamente, dichos bonos poseen
un vencimiento entre el 2011 y el 2015.
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(6/) Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, el Banco mantiene Bonos en Fideicomiso para
el Fortalecimiento Financiero del Sector Agropecuario segiin Decreto No.68/2003
por un monto de 127,560,735 y 1.27,991,901 con vencimiento en ¢l afio 2013, tasa
de interés anual del 5% respectivamente. Del saldo de estos bonos 1.18,217,357 (L
18,349,540 en el 2009) estdn garantizados por el Fideicomiso y el pago de los
mismos se hard con los fondos transferidos por el Gobierno de Honduras al
Fideicomiso y 1.9,460,039 (1.9,642,361 en el 2009) estin garantizados por el Banco
y los pagos son realizados por medio de la recuperacién de la cartera de préstamos
del fideicomiso que ¢l Banco Administra.

(7)) Al 31 de diciembre de 2009, el Banco mantiene certificado de depdsito a plazo a una
tasa del 7.5% con vencimiento en 2010,

(8 Al 31 de diciembre de 2010 vy 2009, el Banco mantiene inversiones obligatorias en
moneda nacional en el Banco Central de Honduras, para efectos de poder cubrir
requerimientos de encaje por L1,070,921,000 y L478,600,000 respectivamente, tasa
de interés promedio del 8.75%. Adicionalmente al 31 de diciembre de 2010 y 2009
mantiene inversiones obligatorias en ddlares en bonos por un monto de
1.794,728,446 (US$42,060,029) y L756,938,247 (US$40,060,028) devengan un
rendimiento anual equivalente al promedio catorcenal de la tasa London Interbank
Bid Rate (Libid) a seis meses plazo

INVERSIONES PARA MANTENER HASTA SU VENCIMIENTO

2010 2008

Inversiones en bonos, certificados de depdsito y otros

instrumentos en moneda extranjera, en bancos del

extertor, en délares por un monto de US$43,002,641 y

US$37,177,870 y en euros por un monto de €2,500,000

y €4,000,000 respectivamente, con vencimientos varios

que fluctian desde el afio 2010 hasta el 2023 1872,516,953 L1806,398,775
Reserva para inversiones en moneda extranjera (66.,132.850) (33,446,270)

1806384103  L772,952,505

INVERSIONES EN ACCIONES

Al 31 de diciembre, las inversiones en acciones se detallan a continuacién:

Porcentaje de

Participaciéon 2010 2009
Inversiones de Turismo, S.A. 23.53% L 35647,000 L 5,647,600
Steel Investment Corporation, S.A.
de CV, 12.16% 45,173,300
(Contintia)
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Fideicomiso Internacional Fashion

Fondo Hondurefio de Inversién
Turistica (FHIT)

Multifén, S.A.

Muitidata, S.A.

Centro de procesamiento interbancario
S.A,

Swifinet Security

Visa Inc,

Acciones y Bienes Corporativos, S.A.

Interamericana de Seguros, S.A. €

Sub-Total
Reserva para inversion en acciones

Total

Porcentaje de
Participacion 2010

9.62% L. 17,380,705

2009
L 18,517,042

12.01% 37,162,229 37,162,229
4.75% 812,466
5% 2,300,000
8.53% 2,511,103 1,553,303
77,977

28,843,597 28,843,597

21.24% 8,050,720
12%/18.75% __48.118.200 76,200,322
L139,740,811  1224,259,97%
(13.590.404) _ (22.238.499)
L126,150.407  L202,021,980

{1/} Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 €] movimiento de la inversion en Interamericana
de Seguros S.A. se detalla a continuacion:

2010 2009
Interamericana de Seguros, S.A.:

Tnversion al costo al inicio del afio L 58,866,600 L 78,488,800
Venta de acciones 22 (24,059,000)  (19,622,200)
Emisién de acciones por ¢apitalizacidn de utilidades 13,310,600
Inversidn al costo al final del afio 48,118,200 58,866,600
Participacion afios anteriores 7,635,716
Participacion afio actual 9.698.066

[48,118200 L[ 76,200,322

(2/) Mediante resolucidén 1230/01-10-2008, la Comisién Nacional de Bancos y Seguros
aprob6 la cesién de la totalidad de las acciones de Interamericana de Seguros, S.A.
(Ficohsa Seguros) que estin en propiedad del Banco a la compaiiia Interamericana
Holding Group S.A. misma que se hard mediante el pago y endoso parcial de lotes
de acciones en un plazo maximo de 3 afics. Al 31 de diciembre de 2009 el banco
cedi6 y vendid el 25% de las acciones (196,222 acciones) obteniendo una ganancia
neta de 1.7,345,720. Al 31 de diciembre de 2010 el banco cedi¢ y vendié un total de
240,590 acciones, obteniendo una ganancia neta de L.11,726,814.
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10.

EDIFICIO, INSTALACIONES, MOBILIARIO Y EQUIPO

Al 31 de diciembre, el edificio, instalaciones, mobiliaric y equipo se detallan a

continuacién:
enAfios] . 2009 | Adiclones: ‘- -Retiros 2010. ..
Instalaciones 10 L 193,362462 L 13,871,076 L (485862) L 206747676
Mobiliaric y equipe de oficina 10 86,755,150 6,302,234 {11,946,405) 81,110,679
Sistemas de informacién 5-3 257,870,290 29,717,190 {48,585,921) 239,001,559
Edificios 40 87,556,266 87,556,266
Vehiculos 5 16,271,541 89,064 (572921} 15,787,684
Sub - total 641,815,709 49,979,564 (61,591,109) 630,204,164
Menos: Depreciacion acumulada {309.857.340) {57.666.134) 54,941,588 {312,581.886)
Sub - total 331,958,369 (7,686,570} (6,649,521) 317,622,278
Terrenos 73,271,923 9,810,461 83,082,384 |
Obras en construccion 1,268,284 1,268,284 |
Total L.406,498,576 L (2,123,801) L(6649,521) L401972,946 |
Ao | 2008 _ .| Adiciones | Retiros 2009 ¢
Instalaciones 10 L 168,794,436 L.24,643,949 L (75,923) L 193,362,462
Mobiliaric y equipo de oficina 10 85,415,871 4,533,485 (3,194,210) 86,755,150
Sistemas de informacién 5.3 267,751,770 7,641,539 (17,523,019) 257,870,290
Edificios 40 87,556,266 87,556,266
Vehiculos 5 16,423,079 74.990 {226.528) 16.271.541
Sub - total 625,941,422 36,893,967 {21,019,680) 641,815,709
Menos: Depreciacién acurnulada (267078652} _{(60.398.726} _ 17.620.038 _(309.857,340)
Sub - total 358,862,770 (23,504,759) (3,399,642) 331,958,369
Terrenos 72,469.304 802,619 73,271,923
Obras en construccidn 1.255.005 9279 1,268,284
Total 1432,391.079 L{22,692,861) L {3.399.642) L 406,498.576
ACTIVOS EVENTUALES
Al 31 de diciembre, los activos eventuales se detallan a continuacién:
“2009:+1 | Adiciones '|” " Hefiros .. |: Trasiados | * 2010 "
Bienes muebles 25% vy 33% L 22906645 L 1,259,141 L (14,799,856) L 9,365,930
Bienes inmuebles  25%y33% 101,465,938 27,194,114 (32,957,546} 95,702,507
Titulos valores 33% 12202212 12,202,212
Sub - total 124,372,583 40655467 (47,757,402} 117,270,649
Menos: Reserva i
para activos
eventuales {63,057.672) _{19.537.322) _ 39841616 _ {42,753 378
Total L613149i1 L21,118,145 15787y L. L7431727]
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12,

Amortizaclén | 2008 - Adiclones | . Retiros Trastados _ 2008

Bienes muebles 25%y33% L 25,062,638 L. 5,678,047 L (1,018,733} L (6,815,307) L 22,806,645
Bienes inmuebles  25%y 33% 81,016484 _ 22865088 (9230941} _6.815307 101465938

Sub - total 106,079,122 28,543,135 (10,249,674) 124,372,583
Menos: Reserva
para activos
eventuales (49,695.226% (16,254,731} 2,892 285 {63,057.672)
Total L 56383806 L ]2,288404 L (7357386} L L. 613149]]
OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre, los otros activos se detallan a conti

Deudores varios y valores pendientes de aplicar
Cuentas por amortizar
Gastos anticipados
Otros
Sub-total

Reserva para amortizacion de otros valores

DEPOSITOS

Al 31 de diciembre, los depdsitos se detallan a continuacion:

Moneda nacional:
A la vista
De zhorro
A plazo

Moneda extranjera
A la vista 4?
De ahorro ¥
A plazo "

Total

nuacion:
2010 2009
L464,529,636 1.246,312,280
304,455,851 261,193,414
65,692,928 60,289,252
87,524,423 86.211.754
922,202,838 654,006,700
{7.678,024) {31.444.535)
914,524,814 622,562,165
2010 2009

L 2,733,943,042 L 2,452,543,136

3,941,946,264  3,593,536,981
3,063,592,221  4,198,123,011
1,419,409,246  1,105,490,163
3,550,679,142  3,093,993,871
2,510,808.948 _ 3.227.311,698
L17,220,378,863 L17.670,998,860

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, los depdsitos a la vista devengan tasas de interés
promedio de 0.82% y 0.69% en lempiras y 0.72% y 0.54% ¢n moneda extranjera, los
depésitos de ahorro devengan tasas de interés de 2.41% y 2.78% en lempiras y 1.05% y
1.13% en moneda extranjera y; los depdsitos plazo devengan tasas de intereses de 7.99%
y 11.12% en lempiras y 3.62% y 4.80% en moneda extranjera, respectivamente.
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Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, este rubro incluye saldos en doélares
estadounidense por un monto de L1,412,749,77% (US374,768,049) vy
1.1,098,703,717 (US$58,147,547), respectivamente y saldos en Euros por un monto
de L6,659,475 (€277,581) y 16,786,446 (€261,220), respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, este rubro incluye saldos en dolares
estadounidense por un momo de L3,458,167,570 (US$183,019,279) vy
1.2,951,608,570 (US$156,210,265), respectivamente y saldos en Euros por un monto
de 192,511,572 (€3,856,079) y L142,385,301 {(€5,480,616), respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, este rubro incluye saldos en dolares
estadounidense por un monto de L2,490,658,183 (US$131,815,030) vy
L3,207,999,235 (US$169,779,426), respectivamente y saldos en Euros por un
monto de L20,150,765 (€839,927) y L19,312,463 (€743,364.59), respectivamente.

PRESTAMOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre, los préstamos por pagar se detallan a continuacién:

Nota 2010 2009

PRESTAMOS SECTORIALES:
Banco Centroamericano de Integracidn
Econémica (BCIE): 26.1

Linea de crédito global, para sectores
productivos por US8$20,303,309 y

US$10,379,766, a una tasa promedio del

4.69% vy 5.17% respectivamente y con

vencimientos entre 2011 y 2016, pagaderos en

délares estadounidenses. L 383,633,063 L 196,126,724
Linea de crédito global, programa habitacional

por US$14,488,888 y USS$ 18,284,444 a una

tasa promedio del 2.81% con vencimientos
entre 2012 y 2017, pagaderos en délares
estadounidenses. 273,768,998 345,486,401

Préstamos para vivienda con el Banco Hondurefio

de la Produccion y Vivienda, programa clase
media por L621,750,632, con interés promedio
de 10%, programa Fibch Vivienda ciudadana
por L713,547,397 con un intereses promedio del
5.5%, programa Produccion Fibch por

{Contintia)
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1.369,374,535 con un intereses promedio de

5.78%, Programa Fibch Vivienda ciudadana por

1.660,237,649 con interés promedic de 6%,
Fondos en Fideicomiso proyectos UPCA ¥
PRODUCOM por 1.14,828,383 con interés

promedio del 6%, con vencimiento a mediano y

largo plazo.

Préstamos para vivienda con Régimen de
Aportaciones Privadas (RAP) a una tasa de
interés promedio del 11.83% y 9.97%
respectivamente, con vencimiento a mediano y
largo plazo.

OTRAS OBLIGACIONES BANCARIAS:
Préstamos en lempiras de Banco Nacionales, con
interés promedio de 5.25% y 5.68%, con
vencimiento en 2011

Nederlandse Financierings Maatschappij Voor
Ontwikkelingslanden N.V, (FMO) otorgado
para financiamiento de pequeifias y medianas
empresas de Honduras, por US$16,146,240 con
interés promedio de 2.76% y 2.77%
respectivamente y vencimiento entre 2011 y
2019.

Nederlandse Financierings Maatschappij Voor
Ontwikketingslanden N.V. (FMOQ) obligaciones
bancarias en lempiras otorgadas para
financiamiento de pequefias y medianas
empresas de Honduras, con interés promedio de
10.23% y 10.38% respectivamente, y
vencimiento entre 2015 y 2018.

Banco Interamericano de Desarrolio (BID)
otorgado para financiar programas de vivienda
y desarrollo de las pequefias y medianas
empresas de Honduras, por US$8,571,428 y
US$12,000,000 a una tasa de interés de 6.24%
con vencimiento a mediano y largo plazo,
pagaderos en dolares estadounidenses.
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Notas 2010

2009

12,379,738,596 1.1,940,205,413

567,341,965

370,000,000

26.2 305,084,822

140,606,391

264 161,958,000

499,753,859

260,000,000

332,972,641

164,040,789

226,741,200

{Contintia)




International Finance Corporation (IFC}) linea de
crédito otorgada para programas promotores de
pequefias y medianas empresas por
US$11,047,619 y USS 16,000,000 con interés
promedio de 2.97% y 3.23% respectivamente
con vencimiento a mediano y largo plazo.

International Finance Corporation (IFC} linea de
crédito para capital de trabaje por
US$19,126,500 y US$3,950,000 con interés
promedio de 3.095% y 3.30% respectivamente
con vencimiento en 2011, pagaderos en dolares
estadounidenses.

Citibank, préstamos otorgados para
financiamientos de proyectos locales
garantizado por Overseas Private Investment
Corporation (OPIC) por US$24,285,714 y
1US$28,095,238 a una tasa del 2.23% y 2.50%
respectivamente, con vencimiento a mediano y
largo plazo.

Citibank linea de crédito para capital de trabajo
US$2,465,600 y US$700,000 con interés
promedio de 3.93% con vencimiento en 2011,
pagaderos en dolares estadounidenses.

Wells Fargo Bank linca de crédito para capital
de trabajo US$9,961,981 y U8$7,991,737 con
interés promedio de 9% respectivamente con
vencimiento en 201 I, pagaderos en dolares
estadounidenses.

Wachovia Bank, préstamos otorgados para
financiamientos de proyectos locales
garantizado por Overseas Private Investment
Corporation (OPIC) por US$2,222,222 y
US$ 4,444,444 auna tasa del 2.31% y 2.49%
respectivamente, con vencimiento en el 2011.

Wachovia Bank, linea de crédito para capital de

trabajo por US$2,400,000 con interés promedio
de 3.24% con vencimiento en 2011, pagaderos
en délares estadounidenses.
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26.3

2010

L 208,745,866

361,395,241

458,881,000

46,587,759

188,232,622

41,989,111

45,348,240

2009

L 302,321,600

74,635,645

530,862,333

13,226,570

151,004,671

83,978,222

{Continua)




Bank of America, linea de crédito para capital
de trabajo por US$3,000,000 con interés
promedio de 2.66% con vencimiento en 2011,
pagaderos en délares estadounidenses.

Bance Latinoamericano de Exportacion
(BLADEX), linea de crédito para capital de
trabajo US$5,141,667 y US$3,425,000 con
interés promedio de 2.99% y 3.30%
respectivamente con vencimiento ent 2011,
pagaderos en délares estadounidenses.

Eastern National Bank, linea de crédito para
capital de trabajo por US$3,600,000 con interés
promedio de 2.70% con vencimiento en 2011,
pagaderos en délares estadounidenses.

USS$ Century Bank, lineade crédito para capital
de trabajo por US$ 790,000 con interés
promedio de 4.44% con vencimiento en 26190,
pagaderos en ddlares estadounidenses.

Standard Chartered Bank, linea de crédito para
capital de trabajo por US$3,000,000 con interés
promedio de 2.69% con vencimiento en 2011,
pagaderos en délares estadounidenses.

Intesa San Paolo, préstamos otorgados para
financiamientos de importaciones y
exportaciones garantizado por linea de crédito a
través del Banco Interamericano de Desarrollo
{BID) por US$4,200,000 a una tasa promedio
de 2.78 % y con vencimiento en 2011.

Bonos de inversidn en lempiras con €] Régimen
de Aportaciones Privadas-RAP por un monto
de 1.391,950,000, Ficohsa Seguros por
L17,000,000, Instituto Hondurefio del
Seguridad Social L290,000,000 y otros
L.1,050,000, que devengan una tasa de interés
entre 7.83% y 10%, con vencimiento entre 2011
y 2013,

Bonos de inversién en délares con el Instituto de
Previsién Militar por un L192,730,026
(US$10,200,000), Instituto Hondurefio del
Seguridad Social 86,142,761 {US$4,559,000)
y otros por un monto de 121,611,351
(US$1,112,000) respectivamente devengan una
tasa de interés promedio del 5.30%, con
vencimiento entre 2012 y 2013. ¢?

Total
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2010 2009

L 56,685,300

97,152,306 L 64,715,718

68,022,360

14,927,129

56,685,300

79,359,420

700,000,000 600,000,000

299,884,132 __39.963,137
L7.291.100,492 15,840,962.052




Este rubro incluye préstamos y obligaciones contratados en dolares de los Estados Unidos
de Norte América, que Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, equivalen a 13,133,413,540 v
1.2,283,628,658 respectivamente.(US$165,832,070 y US$120,858,247).

Los préstamos sectoriales, corresponden a créditos bajo programas de redescuentos para
préstamos de vivienda y produccion a través del cual el Banco opera como intermediario,
las garantias de estos créditos, son los bienes financiados mediante el redescuento.

(1) Mediante resolucién No.1230/06-11-2007 del 6 de noviembre de 2007 la CNBS
autorizé Emision de bonos denominada "Bonos de Inversion de Banco Ficohsa”
hasta por un monto de L600,000,000 a un plazo de 3 afios, a ser colocados en
Lempiras con amortizacion al vencimiento y pago de intereses trimestrales con tasas
de intereses a ser estipuladas al momento de la colocacion de cada serie de Bono en
cualquiera de las siguientes modalidades:

a.  Tasa fija durante la vigencia de la seric o

b. Tasa revisable semestralmente tomando como referencia la tasa maxima de
adjudicacién de las Letras del Banco Central de Honduras (BCH) denominadas
en moneda nacional con o sin diferencial.

Adicionalmente con fecha el 16 de febrero de 2009, mediante resolucién No.280/10-
02-2009 la CNBS autorizé emision de bonos denominada "Bonos de Inversion de
Banco Ficohsa 2009 hasta por un monto de 800,000,000 a un plazo de 3 afios, a
ser colocados en Lempiras o Délares con amortizacion al vencimiento y pago de
intereses trimestrales con tasas de intereses a ser estipuladas al momento de la
colocacion de cada serie de Bono en cualquiera de las modalidades:

a.  Tasa fija durante la vigencia de la respectiva serie o
b.  Tasa revisable semestralmente.

Para las series colocadas en moneda nacional se tomara como referencia la tasa
méxima de adjudicacion de las letras denominadas en moneda nacional colocadas
por el BCH misma que podra incluir un diferencial. Para las series colocadas en
moneda extranjera se tomard como referencia la tasa LIBOR misma que podra
incluir un diferencial. En caso de existir un diferencial se indicard si éste se
mantendra constante o no durante la vigencia de la serie.

Ambas emisiones de bonos de inversién tiene como garantia general el Patrimonio
del Banco.
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15.

CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre, las cuentas por pagar se detallan a continuacion:

2010 2009
Acreedores varios L186,262,897 L236,720,822
Cheques de caja 96,854,565 118,613,067
Contratos de administraciéon 21,864,232 37,192,664
Giros por pagar 10,785,161 5,468,791
Intereses e impuestos 28,574,726 61,162,987
Cantidades pendientes de aplicar 15,922,632 18,571,975
Depésitos en garantia 1,726,447 2,430,660
Otros pasivos 36.405.444 49,296,278
L398,426,104 L529,457,244
DEUDAS SUBORDINADAS A TERMINO
Al 31 de diciembre, la deuda subordinada se detalla a continuacién:
2010 2009
Primera emisién (US$15,000,00) ‘*? 1283,426,918
Segunda emisién (US$5,500,00) 103,923,202 103,923,202
Tercera emisién (US$10,400,000 y US$6,500,000) * 196,508.888 _ 128.486.110
1300,432,090 L3515,836,230

Préstamos que retinen las caracteristicas necesarias para ser considerados como deuda
subordinada a término segin Resolucién No.686/29-6-2004 de la Comision Nacional de
Bancos y Seguros (CNBS). En caso de disolucion y liquidacién del Banco, el principal y
los rendimientos no pagados tendrin un orden de prelacién inferior a las demas
obligaciones, y solo participan de las pérdidas del banco. La deuda subordinada es
considerada como capital complementario del Banco, para determinar los indicadores de
suficiencia de capital.

La deuda subordinada no goza de ninglin tipo de garantia especial por parte de la
institucién emisora y que no estd cubierto por el Fondo de Seguro de Depdsitos
(FOSEDE); en consecuencia el Gobierno de Honduras y el FOSEDE no garantizan, y por
ende no se responsabilizan por la restitucién de los recursos constituidos mediante
obligaciones de esta naturaleza.

(1) De acuerdo a resoluciéon No.1108/02-11-2005, la CNBS autorizs la contratacién de
deuda subordinada por un monto de US$15,000,000 (primera emisién). El plazo de
dichos bonos es de 7 afios con un solo pago de capital al vencimiento y una tasa de
interés variable Libor mds un 5.0%. Durante el afio 2010, de acuerdo a resolucién
No0.639/10-05-2010, la CNBS autorizé al Banco la redencién anticipada de los
bonos colocados en la primera emision.
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(2/) Mediante resolucién No.049/17-01-2006, la CNBS autorizo la contratacion de deuda
subordinada por un monto de US$ 5,500,000 (Segunda emision). El plazo de dichos
bonos es de 7 afios con un solo pago de capital al vencimiento y una tasa de interés
variable Libor mas un 5.0%.y Libor mas 7.0%.

(3/) Mediante resolucion No.1440/18-11-2008 y reformada conforme a resolucion
No.1640/29-10-2009, 1a CNBS autorizé la contratacion de deuda subordinada hasta
por un monto de US$ 25,000,000 (Tercera Emisién). El plazo de dichos bonos es de
7 afios con un solo pago de capital al vencimiento v una tasa de interés variable
Libor a 6 meses mas un margen que oscile entre un 5% y un 7%.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, el capital social autorizado es de 1.1,627,816,500 v
L1,000,000,000 respectivamente, representado por 16,278,165 y 10,000,000 acciones
comunes nominativas respectivamente, de L1600 cada una, las cuales estan totalmente
suscritas y pagadas.

Con fecha 30 de octubre de 2007, el Banco recibié aportaciones en efectivo de dos nuevos
socios {FMO de Holanda y DEG de Alemania), por un monto de 1.283,426,500 mediante
la suscripeién por parte de ellos de acciones preferentes ¢ de voto limitado de serie “A” .

Con fecha 10 de septiembre de 2008, el Banco recibié una nueva aportacion de los socios
{(FMQO de Holanda y DEG de Alemania), por un monto de L 283,426,500 mediante la
suscripcién de acciones preferentes o de voto limitado de serie “B™.

Al 31 de diciembre de 2010, mediante acuerdo de la Asamblea General Ordinaria y
Extraordinaria de accionistas el Banco decidi6é incrementar su capital social mediante la
capitalizacion de utilidades por un monto de L.795,660,900, incremento que fue autorizado
por la CNBS mediante resolucién GE No.860/11-06-2010, dicho incremento fue realizado
en proporcién a la participacion accionaria de cada uno de los accionistas la cual origino
un aumento en acciones comunes por un monto de L627,816,500 y un aumento en
acciones preferentes por un monto de L167,844,400.

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, los aportes en efectivo recibidos de FMO y DEG
ascienden a 1.566,853,000.

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, mediante acuerdo de la Asamblea de Socios, el Banco
decidié distribuir dividendos en efectivo a sus accionistas preferentes y comunes por un
monto de L290,301,400 v 1.161,172,485 respectivamente, distribucion de dividendos que
fue autorizado por la CNBS mediante resolucién GE No.480/03-04-2009 y GE No.485/25-
03-2010, respectivamente.
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17.

18.

19,

ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES

En el curso normal de las operaciones del Banco hay varios compromisos y pasivos
contingentes, derivados de garantias, cartas de crédito, etc., los cuales estan refiejados en
los estados financieros adjuntos. El Banco no anticipa pérdidas como resultado del
desenvolvimiento de estas transacciones. Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, estos
activos y pasivos contingentes, se detallan a continuacién:

2010 2009
Garantias y aceptaciones bancarias L 978,908,227 L 947644218
Cartas de crédito y créditos documentados 374,349,250 388,825,416
Margenes por utilizar en tarjetas de crédito 2,665,472 367 2,428,516,776
Reporto titulos por recibir 340.,000.000
Total 729,844 1.3,764,986,410

CUENTAS DE ORDEN

Al 31 de diciembre, las cuentas de orden se detallan a continuacion:

2010 2009
Cartera crediticia clasificada L22,216,141,729 1.20,479,185,517
Valores ¢n garantia sin desplazamiento 16,254,032,563  13,794,287.004
Cobranza por cuenta ajena 16,479,206,197 16,627,956,073
Control para ponderacién de riesgos 4,589,651,824 2,359,227,145
Control de plazos en obligaciones 3,133,413,540 2,283,628,658
Documentos internos al cobro 372,200,700 392,660,435
Intereses en suspenso sobre operaciones 46,965,827 41,269,258
Cuentas incobrables castigadas 510,345,180 164,184
Valores en custodia 102 172
Totat L6 7,662 L55.978.378,446

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

El Banco considera como partes relacionadas a los accionistas, directores y a las empresas
con las que tiene transacciones en comin o administracion relacionada, los cuales estan
dados en condiciones iguales a cualquier cliente del mismo.

Las transacciones con partes relacionadas pertenecientes al Grupo Financiero Ficohsa
durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009, se detallan a

continuacion:
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Gastos:
Primas pagadas:
Interamericana de Seguros, S.A.
Intereses pagados:
Divisas Corporativas, S.A.

Interamericana de Seguros, S.A.

Puesto de Bolsa, Promotora Bursitil, S.A.

Comisiones pagadas:

Puesto de Bolsa, Promotora Bursatil, S.A.

Ingresos:
Comisiones recibidas:
Interamericana de Seguros, S.A.

Intereses recibidos:
Divisas Corporativas, S.A.

Interamericana de Seguros, S.A.

Alquileres recibidos:
Divisas Corporativas, S.A.

Interamericana de Seguros, S.A.

Activos
Préstamos descuentos y negociaciones

20. OTROS

2010

L 32 21

1 27
L 77

L 455,12

L 10,265,202

L_ 3,668,199
L 50898

[ 284,004
4,022

1.338,321,737

2009

L 31414346

L18,747
15,616

L 110,500
L 468277

L 94

L_3.630,170
L 135,430

L__ 280757
L 3969126

1,354,400,604

Al 31 de diciembre, los otros ingresos por intereses se detallan a continuacién:

Intereses por sobregiros
Ingresos por manejo de cuentas
Intereses sobre arrendamientos

Otros
Total

21, COMISIONES

Al 31 de dictembre, los ingresos por comisiones se detallan a continuacidn:

Compra-venta divisas

Giros y transferencias
Fideicomisos y administraciones
Factoraje

Préstamos

31

2010

L115,650,529
161,797,137
17,436,295

75,084,039

2009

1.153,449,324
110,653,501
23,686,140
67.647,401

1369.968,000  L1335,436366

2010
L114,217,068

61,543,792
51,412,950

37,657,113

27,441,310

2009
L110,738,142
53,612,556
45,035,911
35,284,272
37,892,874

{Contimia)
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Aceptaciones, avales y endosos
Cartas de crédito

Tarjetas de crédito

Varias

Total

GASTOS DE PERSONAL

2010

L 19,225,581
10,443,141
9,976,700
119,242,799

1451,160,494

Al 31 de diciembre, los gastos de personal se detallan a continuacién:

Beneficios de personal
Ofros

Total

GASTOS DIVERSOS

2010

1.369,685,632
95,854,978

L465,540,610

Al 31 de diciembre, los gastos diversos se detallan a continuacion:

Gastos en {ocal

Mercadeo

Seguridad y vigilancia

Cuotas y aportaciones
Reparaciones y mantenimiento
Honorarios

Servicios piblicos

Comisiones

Primas por seguros

Impuestos y contribuciones
Papeleria, 1itiles y suministros
Combustibles y lubricantes
Sobre manejo de tarjetas de crédito y debito
Servicios de telecomunicaciones
Gastos varjos-Ficohsa Express
Encomiendas y Fletes

Gastos sobre activos eventuales
Compaiiias de servicios

Otros

Total
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2010

£122,150,235
83,742,039
77,401,405
53,040,892
34,901,673
61,118,463
27,750,430
26,501,552
21,049,998
22,521,107
10,982,448
2,484,903
29,810,253
10,381,777
42,578,240
6,210,879
4,046,136
33,999,836
48.801.549

721,473,815

2009

L 12,523,401
8,505,792
20,723,383
91.018.,456

L41 7

2009

1.309,560,971
61,521.092

L40],082,063

2009

L102,397,311
65,746,117
76,517,046
50,508,057
37,004,803
30,944,533
28,658,449
22,774,751
20,092,025
23,414,634
10,746,777

2,021,022
27,145,208
10,287,943
47,248,357

7,338,498

7,499,031
53,185,686
47.967 463

1.671.497,711




24,

25,

OTROS GASTOS ADMINISTRATIVOS

Al 31 de diciembre, los otros gastos administrativos se detallan a continuacion:

Gastos por depreciacion
Amortizacion de activos eventuales
Amortizacién de inversiones
Pérdidas varias

Gastos de organizacion y multas
Otros gastos

Total

IMPUESTO SOBRE LA RENTA

El Impuesto sobre la renta fue calculado como sigue:

Utilidad antes de impuesto sobre la renta
Otros cargos (créditos)

Impuesto sobre la renta 25%

Impuesto de solidaridad 10% (5% en el 2009)
Ganancias de capital

Impuesto adicional periodo anterior

Menos: Pagos a cuenta efectuados

Ajuste provision de periodo anterior

Impuestos por pagar

2010 2009
L 59,959,495 1. 61,348,528
19,465,003 16,254,731
47,280,301 32,494,239
11,988,016 11,885,109
1,547,213 7,532,423

42,969,370 32,201,103
L183,209.398 L161,716,133

2010 2009

L 717,813,228 L 629,895,715
(14,869,618) (17,205,481)

702,943,610 612,690,234
175,735,902 153,172,558
70,194,361 30,584,512
2,029,445 734,572
2,287,704

247,959,708 186,779,346
(160.756,186) {134,830,943)
87,203,522 51,948,403

(23,753}

L 87179769 L 51948403

De acuerdo con la legislacién tributaria de Honduras, el impuesto al activo neto se calcula
el 1% sobre el exceso de 1.3,000,000 en el total de activos y es pagadero solamente si este
impuesto excede del impuesto sobre la renta calculado al 25%. Estdn exentas de este pago
las compafiias que estdn sujetas a regimenes especiales tales como Régimen de

Importacién Temporal, Zona Libre y otros.

El aporte de solidaridad fue creado por €l Gobiemo de Honduras, mediante decreto No.51-
2003, el cual consiste en que las empresas con rentas mayores a L 1,000,000, deben pagar
un 5% calculado sobre la renta neta gravable. El valor resultante de este célculo debe
pagarse en cuatro pagos trimestrales en las siguientes fechas; junio, septiembre, diciembre
y el wltimo pago en abril de cada afic. Mediante decreto No.146-2009 este impuesto se
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26.

prorroga para el periodo 2009 y mediante decreto 17-2010 emitido por el poder
Legislativo ley de Fortalecimiento de los Ingresos, Equidad Social y Racionalizacién del
Gasto Publico en el Articulo No.1 dice incrementar cinco puntos porcentuales (5%), la
tasa va existente del 5% de la Aportacién Solidaria Temporal misma que s¢ desgravard
anualmente conforme a la escala siguiente:

2010 10%
2011 10%
2012 6%
2013 5%
2014 4%
2015 0%

La Aportacién Solidaria Temporal constituye una sobretasa del Impuesto sobre la Renta,
en consecuencia no se considera deducible del Impuesto sobre la Renta.

De acuerdo con el Articulo No.136 del cédigo de comercio reformado por el Decreto 210-
2004, la responsabilidad de los contribuyentes, responsables o agentes de retencion y las
acciones y facultades del Fisco para revisar, investigar, practicar diligencias y examenes,
notificar ajustes, determinar y exigir el pago de las correspondientes obligaciones y para
hacer efectivas las acciones previstas en este Cédigo, prescribiran, en forma definitiva por
el transcurso de:

1.  Dos (2) afios en el caso de contribuyentes o responsables que hubieran importado,
exportado o realizado cualquier otra operaciéon comprendida dentro los regimenes
aduaneros: y

2.  Cinco (5) afios para los demas contribuyentes

Al 31 de diciembre de 2002 a 2010 las declaraciones de impuestos sobre renta no han sido
revisadas por la Direccién Ejecutiva de Ingresos ente regulador de los aspectos fiscales en
la Repiblica de Honduras

CONTRATOS
26.1 BANCO CENTROAMERICANO DE INTEGRACION ECONOMICA (BCIE)

Contrato suscrito entre Banco Financiera Comercial Hondurefia, S.A. y Banco
Centroamericano de Integracién Econémica (BCIE) el 1° de junio de 2010 por linea
de crédito global hasta por un monto de US$66,000,000 moneda de Estados Unidos,
monto que no incluye los intereses, comisiones, gastos o cualquier otra cantidad que
se cause en virtud de la linea global de crédito.
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26.2

a.  Del Destino de los Recursos - La linea global de crédito sera dnica y
exclusivamente para financiar sub-préstamos que se enmarquen dentro de
cualesquiera de los Programas de crédito del BCIE, encontrandose los
programas de apoyo a sectores productivos y programas habitacionales.

b.  Del Plazo de Linea Global de Crédito - La linea global de crédito tendrd un
plazo de doce (12) meses, plazo prorrogable por periodos anuales adicionales.

¢. De la Moneda y Tipo de Cambio - El BCIE efectuara los desembolsos en
délares, reservandose sin embargo el derecho de entregar cualquier otra divisa
que estimare conveniente para el otorgamiento del sub-préstamo. La
Institucién amortizard y pagara sus obligaciones en la misma moneda y
proporciones en que le fueron desembolsadas por el BCIE, teniendo la opcion
de hacerlo en ddlares o cualquier otra moneda aceptable al BCIE.

d.  De los Intereses - El BCIE establecera los intereses teniendo en cuenta la
naturaleza v requerimientos de cada programa de crédito, los cuales serdn
fijados al aprobarse cada sub-préstamo, la cual serd el equivalente a la
“London Interbank Oferred Rate” (conocida como “LIBOR” de acuerdo a
cada desembolso) mas un spread fijade al momento de la solicitud.

NEDERLANDSE FINANCIERINGS MAATSCHAPPL) VOOR ONTWIKKELINGSLANDEN
N.V.(FMO)

Contrato suscrito entre Banco Financiera Comercial Hondurefia, S.A. y Nederlandse
Financierings Maatschappij Voor Ontwikkelingslanden N.V. (FMO) en setiembre
del 2008 por un monto de hasta US$45,000,000, en virtud de términos de este
acuerdo.

a.  Del Destino de los Recursos - Monto del contrato estd destinado para el apoyo
de programas de vivienda y préstamos empresariales corporativos de pequefias
y medianas empresas de Honduras por medio de proporcionar facilidades de
préstamos en lempiras y délares.

b. De la Moneda y Tipo de Cambio - Los desembolsos serdn efectuados en
dolares, la Institucién amortizard y pagard sus obligaciones en la misma
moneda y proporciones en que le fueron desembolsadas por et FMO. Los
préstamos otorgados en funcion del lempira pero pagaderos en dolares se
convertiran de lempiras a la cantidad equivalente al tipo de cambio de délares
mas favorable de lempiras a délares es el de Venta determinado por ¢l Banco
Central al cierre de operaciones en las fechas pertinentes.

¢.  De los Intereses - Los intereses serdn fijados al aprobarse desembolsos por
requerimientos de cada programa de crédito, tomandose como base para los
programas “A” (dispuestos en moneda nacional) ¢l interés se fijara de acuerdo
a la tasa de rendimiento promedio para valores gubernamentales a seis meses
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26.3

publicados por el Banco Central de Honduras més un cuatro por ciento {(4%),
la base para programas “B” (dispuestos en ddlares} serd el equivalente a la
“London Interbank Oferred Rate a seis meses” {conocida como “LIBOR a seis
meses™) mas un spread de tres punto diez por ciento (3.10%), pagaderos
semestralmente.

La Institucion queda sujeta al cumplimiento de los convenios financieros
establecidos en el contrato suscrito con FMO encontrandose entre ellos el
cumplimiento de ratios financieros:

e  Ratio de Exposicién de crédito abierto no debe exceder ¢l 15%.
. Ratio de Exposicion de Cliente individual no debe exceder el 20%.
. Ratio de Prestamos con partes relacionadas no debe exceder el 25%.

. Ratio Reserva para préstamos incobrables/préstamos en mora (por sus siglas
en ingles LLR/NPL) debe ser al menos 75%.

. Ratio Activos de Gobierno no debe exceder el 10%.
. Ratio Adecuacién de Capital de ser por lo menos de 106%.

INTERNATIONAL FINANCE CORPORATION (IFC)

Convenio de Préstamos suscrito entre Banco Financiera Comercial Hondurefia, S.A.
e International Finance Corporation (IFC) el 15 de febrero de 2008 por linea de
crédito hasta por un monto de veinte millones de délares (US$20,000,000) sujeto a
las disposiciones de este acuerdo.

Del Destino de los Recursos - Linea de crédito que se utilizard exclusivamente para
financiamiento de proyectos para el desarrollo de pequefias y medianas empresas de
Honduras hasta por un monto de diez millones de ddlares (US$10,000,000) y
programas de vivienda hasta por un monto de diez millones de dolares
(US$10,000,000).

De Ila Moneda - Los desembolsos seran efectuados en délares, la Institucion
amortizara y pagara sus obligaciones en la misma moneda y proporciones en que le
fueron desembolsadas por IFC.

De los Intereses - Los intereses serdn fijados al aprobarse desembolsos por
requerimientos de cada programa de crédito, toméndose como base para los
programas de vivienda el interés el cual sera el equivalente a la “London Interbank
Oferred Rate a un mes” (conocida como “LIBOR a un mes™) més un spread de dos
punto cinco por ciento (2.50%) pagaderos mensualmente, la base para programas de
desarrollo de PYMESs sera el equivalente a la “London Interbank Oferred Rate a un
mes” (conocida como “LIBOR a un mes™) mas un spread de dos punto veinticinco
por ciento (2.25%), pagaderos mensuaimente.
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26.4 BANCO INTERAMERICANO DE DESARROLLO (BID)

Contrato de préstamo suscrito entre Banco Financiera Comercial Hondurefia, S.A. y
Banco Interamericano de Desatrollo (BID) el 29 de abril de 2009 por un monto de
hasta veintidés millones de doélares (US$22,000,000) sujetos a términos ¥
condiciones del acuerdo.

a.

Del Destino de los Recursos - El propdsito de cada uno de las facilidades
obtenidas es el de financiar programas de vivienda y préstamos empresariales
de apoyo a pequefias y medianas empresas de Honduras.

De la Moneda - Los desembolsos seran efectuados en délares, la Institucion
amortizard y pagaré sus obligaciones en la misma moneda y proporciones en
que le fueron desembolsadas por ¢l BID.

De los Intereses - Los intereses seran fijados al aprobarse desembolsos por
requerimientos de cada programa de crédito, toméndose como base el interés
fija mas un spread de cuatro punto treinta y siete por ciento (4.37%) pagaderos
semestralmente,

El Institucién queda sujeta al cumplimiento de los convenios financieros
establecidos en el contrato suscrito, encontrandose entre ellos el cumplimiento de
ratios financieros:

1.

Indice de adecuacién de capital no debe ser inferior al de diez puntos y cinco
por ciento (10,5%) y el ratio de capital a riesgo de activos debe mantenerse
segan lo requerido por la CNBS.

El ratio préstamos vencidos de portafolio no debe exceder at 4%.
El ratio de cobertura préstamos vencidos de portafolio no debe ser inferior a:

a)  El cien por ciento (100%) durante ¢l periodo que comienza en la fecha
de vigencia del contrato y termina en el primer (1°) aniversario de la
fecha de vigencia;

b) Ciento cinco por ciento (105%) durante el perfode que comienza en el
primer aniversario de la fecha de vigencia del contrato y termina en el
segundo (2°) aniversario de la fecha de vigencia;

¢) Ciento diez por ciento (110%) durante ¢l periodo que comienza en el
segundo aniversario de la fecha de vigencia del contrato y termina en el
tercer {3°) aniversario de la fecha de vigencia;

d) Ciento quince por ciento (115%) durante el periodo que comienza en ¢l
tercer aniversario de la fecha de vigencia del contrato y termina en el
cuarto {4°) aniversario de la Fecha Efectiva, y

€) A partir de entonces, ciento veinte por ciento (120%).
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26,5

26.6

4.  Elratio capital a activos no debe ser inferjor al 6%.

5.  Elratio de préstamos a partes relacionadas no debe exceder el 20%.
6.  El ratio remesas por servicio de deuda no debe ser inferior al 10:1; v
7. El ratio exposicion de crédito abierto no debe exceder al 5%.
CONTRATOS DE FIDEICOMISO

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, el Banco mantenia firmados varios contratos de
fideicomisos y administraciones para la administracién de inmuebles, cartera de
préstamos y otros titulos de inversién, con un patrimonio fideicometido de
115,935,570,970 y 1.16,107,409,619 respectivamente. A esas fechas, el Banco
registr6 ingresos por comisiones derivadas de dichos contratos por 151,412,990 y
L45,035,911 respectivamente.

CONTRATO DE PROCESAMIENTO, COMERCIALIZACION Y ADMINISTRACION DE
TARJETAS DE CREDITO Y SERVICIOS RELACIONADOS

Objete del Contrato - Con fecha 15 de mayo de 2007 y mediante contrato por
duplicado con fecha 3 de marzo de 2010, el Banco celebro contraio de
procesamiento, comercializacion y administracion de Tarjetas de Crédito y Servicios
Relacionados con la compafiia Alcance, S.A. de C.V. (El Procesador) mediante el
cual ¢l procesador se encargard de operar y administrar las tarjetas de crédito
emitidas por el Banco, asf como prestar otros servicios de naturaleza financieros
necesarios para cumplir con los propdsitos comerciales del Banco. Dentro de los
servicios que el procesador se compromete a brindarle al Banco se encuentran los
siguientes:

Como Emisor de Tarjetas de Crédito -

. Proceso de disefio y adquisicion de plasticos.
. Colocacion al mercado de las tarjetas de crédito.

. Proceso de analisis de crédito: Aprobacién, denegacion reconsideraciones con
base a parémetros aprobados por el Banco.

. Logistica de empaque de tarjetas y PINs, entrega al tarjetahabiente y
activacion.

. Administracién y custodia de expedientes de tarjetas de crédito.

. Impresién y entrega de estados de cuenta.

. Administracién de los sistemas de autorizacidon, intercambio, cobranzas y
recuperacion.

. Servicio al cliente, gestiones personales y centro de llamadas.
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. Administracién de programas de lealtad.

. Monitoreo de la actividad de tarjetahabientes con objeto de mantener un
control preventivo y correctivo del fraude.

. Administracién de operaciones de extra financiamiento en efectivo y en los
COmMEICios.

. Generacion en tiempo y forma de la informacién que el Banco requiera para
publicar y reportar a entes reguladores.

Como Adquiriente -

. Afiliacién de establecimientos comerciales siguiendo los estandares de Visa
Internacional.

. Administracién del pago a los afiliados de las ventas con tarjeta de crédito
que representan los comercios al Procesador para reembolso.

. Monitoreo de la actividad con cada comercio para asegurar cumplimiento de
convenio y sancionar violaciones.

. Proveer a los comercios medios electrénicos de vanguardia para facilitar la
aprobacién en sus ventas y velar por el mantenimiento y buen funcionamiento
de los mismos.

. Generacién de negocios o productos empresariales y Corporativos.

Precio del Servicio - E| Banco pagara al procesador por la realizacion de todas las
actividades y operaciones contenidas en este contrato, la suma que resulte de la
aplicacién de la formula de pago contenida en los Anexos adjuntos a dicho contrato
(Formula de pago que considera los ingresos y costos financieros y no financieros y
los servicios de gestién relacionados con las tarjetas de crédito), la cual seré revisada
anualmente de manera ordinaria para entrar en vigencia cada nuevo periodo fiscal.

Plazo del Contrato - Este contrato tendrd un plazo de vigencia de tres afios a partir
de 1a fecha de firma del contrato por duplicado, pudiendo prorrogarse por plazos
iguales y subsecuentes mediante simple cruce de notas entre las partes, en las cuales
se manifieste su voluntad de prérroga del mismo.

Terminacion del Contrato - El contrato terminara por las siguientes causas:

. Por disolucién de una de las partes.

. Por Decisién de una de las Partes - El contrato podra darse por terminado
anticipadamente en caso de que una de las partes asi lo decida. En este caso se
tendré que notificar a la otra parte por escrito y recibiendo acuse de recibo, con
al menos sesenta dias habiles de antelacion.
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. Por Mutue Consentimiento - El contratc podrd darse por terminado
anticipadamente en caso de que las partes asf lo decidan, por cualquier motivo
o razdén y en cualquier momento. En este caso, el Banco se compromete
cancelar todo cargo pendiente a la fecha al Procesador.

. Por Incumplimiento - El contrato podrda  darse por terminado por
incumplimiento del mismo o de sus anexos por parte del Banco o del
Procesador. En este caso bastarda con la simple notificacion por la parte
afectada a la responsable. Esta terminacién no implica la falta de
responsabilidad civil, mercantil o penal en case de que existan.

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 el Banco se realizé pagos netos bajo este
contrato por un monto de 1.459,327,385 y L324,435,195

FIDEICOMISO DE ADMINISTRACION FONDO DE PENSIONES DEL GRUPO
FINANCIERO FICOHSA (FICOPEN)

Con fecha 28 de enero de 2005 el Fondo de Pensiones del Grupo Financiero Ficohsa
(Fondo con personeria juridica y vigencia a partir de octubre del 2007} constituyo
fideicomiso de administracidn con el Banco con el fin de administrar los recursos
aportados por los funcionarios y patronos del Grupo Financiero Ficohsa al Ficopen,
dicho contrata tendra una vigencia de 30 afios a partir de 1a suscripcion. El fondo
esta formado por dos componentes:

a.  El Fondo en Administracién Individual - Que lo constituyen las aportaciones
de los patronos, mdés las cotizaciones personales del Afiliado.

b.  El Fondo de Compensacion por Antigiiedad Laboral - Que lo constituyen los
excedentes del plan, por lo remanentes de los aportes del patrono con sus
respectivos intereses, de aquellos afiliados que no adquirieron el derecho a
dichos aportes, total o parcialmente en el Fondo en administracién individual.

El derecho al 100% de las aportaciones patronales se adquiere a partir de haber
cumplido 15 afios de trabajo continuo en el Banco y de estar cotizando al Ficopen.
Por lo que el Banco considera las aportaciones patronales realizadas al fondo como
el elemento de cumplimiento de lIa constitucion del pasivo laboral establecido en la
Resolucién No.1378/08-09-2009 emitida por la Comision Nacional de Bancos y
Seguros.

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 las aportaciones patronales del Banco al fondo
de pensiones asciende a 1.32,279,570 y 120,931,934 respectivamente.
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26.8 CONTRATO DE DERECHOS SOBRE CONTRATOS DE PRESTAMOS HIPOTECARIOS
Con fecha 22 de diciembre de 2010 el Banco celebrd, con otra Institucion Bancaria
que opera en Honduras, contrato de derechos sobre contratos de préstamos
hipotecarios ¢n el cual el vendedor dio en venta a! Banco parte de su portafolio de
préstamos hipotecarios seglin montos determinados en el contrato suscrito.

Por estar regido el contrato antes mencionado por una clausula de confidencialidad
el Banco no puede divulgar los detalles de la transaccion.

27. CALCE DE VENCIMIENTO DE ACTIVOS Y PASIVOS

(En Miles de Lempiras) -

Activos fingncieros:

Disponibilidades 13,339,776 L 3,339,776
Inversiones 1,524,316 L 2357335 L 354,637 L 970,265 L 922,490 4,007,443
Préstamos por
cobrar 738,063 1,296,652 3,423,040 7,126,372 7,601,186 20,185,852
Intereses a cobrar [36,70¢ _ 136708
Total activos L5, 738864 L1532, 358 L3J7LE76 LE096636  LASI4INS L27.660.81%
Pasivos finencieros:
Drpositos de ahorro L 7492635 B 7492625
Depésitos cheques 4,153,352 4,153352
Depositos a plazo 1,088,226 L1,923.891 12,140,460 L 419,354 L 247 5,574,401
Obligaciones
bancarias 1,131,719 2212139 2,053,638 __ 7,291,100

Total pasivos L2631493 12056108 124,511,479

Anos | Tom

Activos financieros:

Disponibilidades 13,037,815 L 3,037,815
Inversiones 1,919,301 L 482825 L 775454 L1,260,3G7 L1,040,804 5,469,691
Préstarmos por
cobrar 038,195 §72,142 3,301,375 T7.002,003 6,104,134 18,227,849
intereses a cobrar 154,073 154,073
Total aetivos L6040384  LLISOET  L4076820  LA272310  LTI44938  L26889.428
Pasivos financieros:
Depésitos de ahomo L 6,687,531 L 6,687,531
Depésitos cheques 3,558,033 3,558,033
Depésitos a plazo 1,486,698 12,597,047 13,134,704 L 204268 L 2,718 1,425,435
Ohbligaciones
bancarias 316618 227.128 712,902 2568502 —L955.813 5,840,963
Total pasivos L12048.880 Laf24,178 L3, 07.606 L2772, 770 LL9SESH 123,511,962
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28.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS Y RIESGOS

Los instrumentos financieros que se incluyen en los balances generales son efectivo,
depésitos en bancos del exterior, préstamos y descuentos, activos financieros negociables,
inversiones para mantener hasta su vencimiento, inversiones en asociadas, cuentas por
cobrar, captaciones del publico y las cuentas por pagar, estan sujetos al riesgo de crédito,
liquidez y riesgo de precio (tasa de interés y moneday}.

Indice de Adecuacion de Capital - E! indice de adecuacién de capital se define como ¢l
resultado de dividir el volumen de los recursos propios de la Institucién entre la suma de
los activos ponderados por riesgo en una escala porcentual de 0%, 10%, 20%, 50%, 100%
y 150%, v es considerado el indicador mas importante.

La Comisién Nacional de Bancos y Seguros ha establecido ¢l coeficiente minimo de
suficiencia de capital del 10%. El indice de adecuacién de capital del Bance al 31 de
diciembre de 2010 y 2009, era de 13.13% y 12.99% respectivamente.

Riesgo de Lavado de Activos - El Banco esta expuesto al riesgo de que los servicios del
Banco puedan ser utilizados para la legitimacion de activos financieros, de modo que
puedan ser usados sin que se detecte la actividad ilegal que se produce. Esto podria tener
implicaciones legales o sanciones por incumplimiento del reglamento vigente para la
prevencién y deteccién del uso indebido de los productos y servicios financieros en el
lavado de activos, ademas del deterioro que pudiese ocasionar a la imagen del Banco.

El Banco minimiza este riesgo con la aplicacién del reglamento para la prevencion y
deteccion del uso indebido de los productos y servicios financieros en el lavado de activos
emitido por la CNBS, el cual requiere de la implementacién de procedimientos relativos al
conocimiento del cliente, capacitacién del personal, reporte de transacciones, alertas en los
sistemas, nombramiento del gerente de cumplimiento y 1a creacién de la unidad de riesgo.

Riesgo Crediticio - El Banco esta expuesto al riesgo de crédito, que es el riesgo de que la
contraparte no cumpla con los pagos de mancra completa y a tiempo. Los activos
financieros que potencialmente presentan riesgo crediticio para el Banco, consisten
primordialmente en depésitos en bancos que devengan intereses y en préstamos. Los
depbsitos en bancos estan colocados principalmente en el Banco Central de Honduras.

Esta exposicion al riesgo de crédito es administrada a través de andlisis periodicos de la
habilidad de los deudores y potenciales deudores para cumplir con sus obligaciones y de
cambios en los limites de crédito cuando sean apropiados. La exposicion al riesgo
también es administrada obteniendo garantias principalmente hipotecarias.

Riesgo Fiduciario - El riesgo fiduciario es el riesgo de pérdida originado por factores,
como la falta de custodia segura o negligencia en la administracién de activos a nombre de
terceros. El Banco para administrar este riego cuenta con una estructura administrativa
especializada que incluye un departamento fiduciario dirigido por un vicepresidente de
fideicomiso cuyas operaciones son independientes y separadas de las del Banco, ademas
cuenta con el apoyo del departamento legal del Banco.
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Riesgo de Liguidez - El riesgo de liquidez es el riesgo de que el Banco no pueda cumplir
con todas sus obligaciones. Como se explica en la Nota 27 el Banco muestra un balance
positivo en su analisis de vencimiento de activos y pasivos lo cual es fundamental para el
Banco para mantener la liquidez del mismo

Riesgo de Tasa de Interés - El Banco esta expuesto a los efectos de los cambios en las
tasas de interés prevalecientes en el mercado, en su situacién financiera y flujos de
efectivo. El Banco estd expuesto al riesgo de tasa de interés como resultado de no
controlar los mérgenes que deben existir entre sus activos, pasivos € instrumentos
financieros fuera del balance general.

A continuacién se detallan las tasas promedio utilizadas por el Banco:

- 2010 -+ 22009: {2010 | 2009

Activos Financieros:

Instrumentos financieros 6.75% 6.15% 1.46% 1.55%

Préstamos descuentos y negociaciones 20.71%  20.10%  9.26% 9.27%
Pasivos Financieros:

Depésitos de ahorro 241% 2.78% 1.05% 1.13%

Depésitos cheques 0.82% 0.69% 0.72% 0.54%

Depésitos a plazo 7.99% 11.12%  3.62% 4.80%

Riesgo Monetario en Moneda Extranjera - Los activos y pasivos monetarios incluyen
saldos en délares estadounidenses, los cuales estdn sujetos al riesgo de fluctuacién en la
tasa de cambio del délar respecto al lempira; ¢l Banco al 31 de diciembre de 2010 y 2009,
mantiene un balance entre los saldos de activos y pasivos en dolares estadounidenses el
cual se detalla a continuacién:

2010 2009

Caja L 157,000,853 L 156,489,638
Depésitos en ¢l Banco Central de Honduras 751,240,614 901,246,441
Depésitos en Bancos del Exterior 533,870,985 399,679,074
Cheques a compensar 759,772 2,471,471
Instrumentos financieros 2.418,597,159 2,655,367,584
Préstamos, descuentos y negociaciones 6,910,005,729 5,614,139,480
Intereses por cobrar sobre préstamos L 43,888,260 L 46,231,554
Oftro activos 27.573.994 43.481.864
Total activo L10,842,937,366 L9,819,107,106
Depésitos en cuenta de cheques L 1,415,971,962 1.1,101,859,564
Depésitos a la vista no en cuenta 4,012,420 4,158,457
Otros valores 42,440,172 53,378,104

(Continiia}
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2010 2009
Depositos de ahorro L 3,550,679,142 L3,093,993,871
Depdsitos a término 2,510,808,948 3,227,311,699
Otras exigibilidades 3,882,014 4,099,230
Obligaciones bancarias 3,193,496,470 2.488,325,575
Créditos diferidos 14,799,285 19,051,543
Total pasivo 10,742.090.413 9,992.178.043
Posicion {exposicion) neta L 100,846,953 L (173,070,837)

CONCENTRACION EN MONEDA DE ACTIVOS Y PASIVOS

o 2010 -
pl i Estadounidenses . Totales

Activos:
Disponibilidades L 1,896,903,307 L 72,804,940 L 1,370,067285 L 3,339,775,532
Préstamos por cobrar 13,275,886,106 6,910,005,729 20,185,801,835
Instrumentos financieros 1.588.845.369 59977750 2,358.619.409 4,007,442 528
Total L16761,634782 L132,782690 L10,638,692.423 L27,533,109,895

Pasivos:
Depésitos L 9,739,481.527 L119,321812 L 7,361,575,524 L17,220,378,863
Obligaciones por pagar 4 157.686951 3,193 814877 7351501829
Total L13.897,168478 L119321.812 L24,571,880,692
Euros - " Totales ..

Activos:
Disponibilidades L 1,546,854,310 L 85547497 L1,405,413,325 L 3,037,815,132
Préstamos por cobrar 12,613,709,039 5,614,139,480 18,227,848,519
Instrumentos financieros 2814321759 103,915,100 2,551,448 384 5,469.689.243
Total L16.574,885,108 1189466597  L8.571,001,189 L26,735,352,804

Pasivos:
Depdésitos 1 14,244203,128 L165,483,199 1.7,261,312,534 L17,670,998,861
Obligaciones por pagar 3.557 393 2,283.628.659 5,840,962 052
Total 1.13.801,53652]1 L165.483.199 18.544,941,193 L23.511,960913

DIFERENCIAS ENTRE LAS NORMAS CONTABLES EMITIDAS POR LA
COMISION NACIONAL DE BANCOS Y SEGUROS Y LAS NORMAS
INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

A continuacion se describen las diferencias entre las bases de contabilidad adoptadas por
el Banco y las Normas Internacionales de Informacion Financiera.
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Valor Razonable de los Instrumentos Financieros - El Banco regisira el efectivo y
equivalentes de efectivo, depésitos en bancos del exterior, préstamos y descuentos,
activos financieros negociables, inversiones para mantener hasta su vencimiento,
inversiones en asociadas, cuentas por cobrar, captaciones del piblico y las cuentas
por pagar al costo. Las Normas Internacionales de Informacion Financiera requicren
de ajuste al valor razonable y del costo amortizado de estos rubros. Los efectos
sobre los estados financieros de estas diferencias no han sido cuantificados por la
administracion del Banco.

Instrumentos Derivados - E| Banco mantiene instrumentos de deuda subordinada a
término cuyas clausulas tendrian un efecto tanto en el balance general en caso de
aplicar la NIC 32, Instrumentos Financieros: Presentacion e Informacion a Revelar,
asi como de 1a NIC 39, Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Valoracion.

Estimacion de Préstamos Incobrables - El Banco calcula su reserva para préstamos
incobrables conforme a las disposiciones emitidas por la Comisién Nacional de
Bancos y Seguros de acuerdo con algunas premisas mencionadas en la Nota le. La
NIC 39, requiere que el Banco haga su propia evaluacién de los montos de
préstamos recuperables, sobre la base de futuros flujos de caja estimados, tomando
en cuenta no solo indicadores actiales sino también elementos de juicio basados en
el conocimiento del deudor.

Inversién en Asociadas y Subsidiarias - El Banco posee inversiones en asociadas
(i.e. entidad sobre la que se ejerce una influencia significativa) y subsidiarias (i.e.
entidad sobre la que se ejerce control), que se contabiliza al costo. La NIC 28
requiere que se aplique el método de la participacidn patrimonial para las empresas
asociadas. Las provisiones para reflejar las pérdidas en el valor de inversiones en
valores no son registradas de manera sistemética como lo requiere la NIC 39. La
NIC 27 requiere que se presenten estados financieros consolidados con las
inversiones en subsidiarias.

Flujos de Efectivo - Los flujos de efectivo por préstamos y depositos son
presentados por el Banco como actividades de inversién y financiamiento
respectivamente, la NIC 7, requiere que estos flujos se presenten como actividad de
operacion.

Capitalizacién de Costos - El Banco capitaliza y amortiza en vartos afios, ciertos
costos autorizados por La Comision Nacional de Bancos y Seguros, conforme a
Normas Internacionales de Informacion Financiera estos costos generan una
sobreestimacién de los activos netos e ingresos netos.

Activos Eventuales - De acuerdo a las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, los activos eventuales deben ser valuados en la fecha del balance al
menor valor del préstamo en libros y al valor neto de realizacion de los activos. El
Banco registra sus activos eventuales conforme a los requerimientos de la Comision
Nacional de Bancos y Seguros, como se describe en Nota 2k.
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32.

h.  Comisiones Recibidas por Nuevos Préstamos ¢ Costos Relacionados - Las
comisiones recibidas y los costos en Ios que se incurre para generar préstamos son
contabilizados en una base de caja de acuerdo a la Comisién Nacional de Bancos y
Seguros, de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacién Financiera deben
tratarse como un componente de la remuneracion agregada o costo del préstamo.

i.  Impuesto sobre la Renta Diferido - El Banco no reconoce los impuestos diferidos,
los cuales de acuerdo a la NIC 12 reflejan el efecto de las transacciones reconocidas
en los estados financieros pero no en las declaraciones de renta, o vice versa.

i3 Revelaciones - Las Normas Internacionales de Informacidn Financiera requieren un

mayor nivel de revelacién en las notas a los estados financieros, especialmente en lo
que corresponde a los estados financieros (e.g. politicas de manejo de riesgo, valor
razonable de los instrumentos financieros, exposicién a varias modalidades de
riesgo, crédito, remuneraciones recibidas por el personal clave de la gerencia y
direccién y otros). Las revelaciones insuficientes limitan la capacidad de los
inversionistas y otros usuarios de los estados financieros a interpretar de manera
apropiada los estados financieros y, consiguientemente, a tomar decisiones
adecuadamente informadas).

CONCILIACION DE UTILIDAD NETA

2010 2009
Utilidad Neta Segiin Estados Financieros Ficohsa L469.404,618  1.439,170,923
Reconocimiento de pérdida del periodo de Ficohsa
Express del 2010 y 2009 por efectos de consolidacién {2,745,988) (4,840,512)
Ajuste para conciliar utilidades retenidas de Ficohsa
Express por ajustes de consolidacién efectuados 3.194.890 8,785,958
Utilidad después de ajustes (Informe Final) 1469,853,520 1443,116,365

REESTRUCTURACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2010, la Administracion del Banco decidié hacer cambios en la
presentacién de las cifras de los estados financieros al 31 de diciembre de 2009 y por el
periodo terminado en esa fecha, con el propdsito de mejorar la presentacion, comparacion
y comprensién de las cifras presentadas en dicho estado financiero; los cambios efectuados
son los siguientes:

T Dicisnbes 2008 no i .Y Dilciembre 2009
Activos financieros negociables 1.4,504,809,848 L(120,245,415) 1.4,384,564,433
Inversiones para mantener hasta su
vencimiento 806,398,775 {33,446,270) 772,952,505
Inversiones en acciones 84,251,042 117,770,438 202,021,480
Cuentas por pagar 575,004,491 (45,547,247) 529,457,244
Utilidades acumuladas 984,671,234 9,626,000 994297234
Total 16955135390 L L5883.202.8%
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ADOPCION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA (NIIF)

En abril del 2010, 1a Junta Técnica de Normas de Contabilidad y Auditoria mediante la
Resolucién JTNCA 1/2010 derogd los Acuerdos Nos.3 y 4 emitidos por 1a Junta Técnica
de Normas de Contabilidad y de Auditoria publicados en el diario oficial La Gaceta del 24
de julio de 2008 y del 25 de julio de 2009, respectivamente, al uso de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera y de las Normas Internacionales de
Contabilidad, se hara de conformidad a lo siguiente:

Las Normas Internacionales de Informacién Financiera y la Norma Internacional de
Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF-PYME) deberan ser
utilizadas por las entidades publicas, privadas, sociedades de caracter mercantil,
instituciones financieras, organizaciones cooperativas, fondos de pensiones, compafiias de
seguros, organizaciones de caracter social, organizaciones no gubemamentales y cualquier
persona natural o juridica que realice una actividad mercantil con fines o sin fines de lucro
y que emitan Estados Financieros con Propdsitos de Informacion General y privada, en la
siguiente forma:

a.  Las entidades; financieras, pensiones, aseguradoras, que cotizan en bolsa y otras
entidades de interés publico cuya actividad econ6mica involucre la captacién de
recursos del publico (intermediacién financiera), usardn en la preparacidén y
presentacion de sus estados financieros con propésitos de Informacion General las
Normas Internacionales de Informacién Financiera completas (NIIF).

b.  Las entidades publicas con fines de lucro y las entidades privadas con o sin fines de
lucro que realicen actividades econdémicas distintas a las indicadas anteriormente, y
que emitan sus estados financieros con propdsitos de Informacion General, usaréan en
la preparacién y presentacion de sus estados financieros, la Norma Internacional de
Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades NIIF-PYME.

Para efectos de la aplicacion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF) completa o Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y
Medianas Entidades (NIIF-PYME), se establecen las siguientes fechas:

a. Las entidades bajo el marco regulatorio de la Comisién Nacional de Banca y Seguros
{(CNBS), estableceran como fecha de transicidn y fecha de aplicacién, la que
establezca el ente regulador. Las entidades no incluidas en las disposiciones del ente
regulador establecerdn su fecha de transicion el primero de encro de dos mil once
(1° de enero de 2011}, y fecha de aplicacidén efectiva primero de enero de dos mil
doce {1° de enero de 2012)

b. Las entidades que deberdn utilizar la Normas Internacional de Informacién
Financiera para Pequefias y Medianas entidades (NIIF-PYME), se establece como
fecha de transicién el 1 de enero de dos mil once (1° de enero de 2011), y fecha de
vigencia el primerc de enero de dos mil doce (1° de enero de-2012) cuyos Estados
Financieros deberan elaborarse y presentarse, siguiendo las bases de reconocimiento,
medicidn, presentacion y divulgacion establecidos en la citada normativa.
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34.

FECHA DE APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2010, fueron aprobados para su emision
por la Gerencia General, la Vice Presidencia de Auditorfa Interna y el Contador General

del Banco

* & %k %
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BANCO FICOHSA

ESTADO DE RESULTADOS CONDENSADO

1D: #51134 Page2of2

POR EL PERIODQO DE TRES MESES TERMINADQOS AL 31 DE MARZQ DE{_ 2014

Productos Financieros
Ingresos por Intereses
Ingresos por Comisicnes
Otros Ingresos
Total Productos Financieros
Gastos Financieros
Intereses sobre Depositos
Gaslos por Comisiones
Otros Gastos
Totai Gastos Financieros
Utilidad Financiera
Productos por Servicios
Comisiones
Arrendamientos
Otros
Total Productos por Servicios
Otros Gastos
Gastos en Personat _
Reserva para Creditos de Dudosa recupevacion
Depreciaciones y Amortizaciones
Gastos Diversos
Total Otros Gastos
Utilidad de Operacitn
ingresos No Operacionales
ingresos por Dividendos en Acciches
Productos y Gaslos Extraordinarios y de Ejercicios anteriores Neilo
Total ingresos no Operacionales
Utllidad Antes del impuesto sobre la Renta
Impuesto sobre La Renta
Utitidad Neta , o -

1,180,022,754
27,504,990
17,850,586

1,225 378,330

521,435,204
848,722
1,001,557

523,286,483

702,091,847

112,510,722
2,123,990
78,021,219

190,655,931

180,308,577
138,197,839

64,326,922
271,662,882

655,396,219

237,351,559

¢
812,984

912,984

238,264,542
75,774,334

162,490,208
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CURRICULUM MIEMBROS DE LA JUNTA DIRECTIVA DE BANCO FINANCIERA
COMERCIAL HONDURENA, S.A.

Jarge Alejandreo Faraj Rischmagui
Presidente

Obtuvo su titulo en Licenciado en Economia en la Universidad de Tarleton State College Texas A&M,
Stephenville en 1968. Posteriormente realizo cursos de post-grado en Economia en Texas A&M. Entre
1970-1994 laboro en Banco Atlantida desempenando varios cargos, entre [os cuales se menciona: Gerente de
Crédite y Mercadeo de San Pedro Sula y Primer Vicepresidente Gerente Regional Metropolitano San Pedro
Sula. Es Presidente de las siguientes sociedades: Proyectos e Inversiones EI Camen S.A., Residencial
Quebrada Seca, S.A. de C.V. & Inversiones Hillrose, S.A. de C.V.; Asesor de Junia Directiva de Ficohsa
Seguros S.A.; Consul Honorario de [a Republica de Panama.

Camilo Alejandro Atata Faraj
Vicepresidente

Obtuvo su titulo en Licenciado en Administracion de Empresas con énfasis en Mercadeo, graduado en Texas
Tech University; cuenta con 16 afios de experiencia en la banca, en las dreas de la Presidencia y Gerencia del
banco. £s Presidente de las siguientes sociedades: Grupo Financiero Ficohsa, Banco Ficohsa S.A., Banco
Ficohsa {PANAMA), Banco Ficohsa {GUATEMALA), CEAL-Capitulo Honduras, Museo ldentidad Nacional,
Fundacion Ficohsa. Forma parte de! Grupo Financiero Ficohsa desde el 02 de Enero de 1991,

José Leonel Giannini Kafie
Secretario Director

Obtuvo su titulo de Licenciado en Administracién de Empresas en 1980 y Ciencias Juridicas y Sociales en la
Universidad Auténoma de Honduras en 1993. Enire 1976-2002 laboro en Camiones y Motores, S.A
(CAMOSA) desempefiando varios cargos entre los cuales se menciona: Subgerente y Gerente General.
Actualmente se desempeiia como Presidente de la Fundacion Ficohsa para ta Educacion Infantil, Presidente
de Interamericana de Seguros, Presidente de Steel Investment Group (INTREFICA-DIACESA-ALAMBRES),
Presidente Supermercados La Colonia y Presidente de Ja Empresa New World Enterprises.

Luis Alberto Atala Faraj
Director

Obtuvo su titulo de Licenciado en Administracion de Empresas en University of Texas at Adington.
Actualmente se desempefia como Gerente General de Inversiones del Pacifico, S.A. (INPASA), Créditos e
Inversiones Corporativas, S.A. (CREDICORP), Presidente Ejecutive de Ficohsa Seguros, Presidente del
Consejo de Administracion de Ficohsa Casa de Cambio, Ficohsa Travel, S.A., Representaciones Ferreteras,
5.A. {Mi Casa/Sears) y Vicepresidente de Grupo Financiero Ficohsa.

Jorge Alberto Faraj Faraj
Director

Obtuve su titulo de Licenciado en Economia en Texas Tech University en 1984. Actualmente se desempena
como Gerente Generat de Distribuciones Universales, S.A. de C.V. {DIUNSA); es Director de la Camara de
Comercio e Industrias de Cortes, es miembro consuitive del Consejo Empresarial de América Latina (CEAL),
es el Presidente del Consejo de Administracién de Supermercados La Colonia y Director de Consejo de
Administracion de Grupo Financiero Ficohsa y Ficohsa Seguros.
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Jesuis Elias Asfura Mahomar
Director

Obtuvo su fitulo en Doctor en Quimica y Farmacia, Maestria en Farmacia Industrial y Cosmeticos,
Administracion de Empresas en la Massachussetts College of Pharmacy. Actuaimente se desempefia como
Fundador, Presidente Ejecutive y Presidente del Consejo de Administracion de las siguientes empresas:
Farmacia Karnel, S. de R.L,, Drogueria Kamel, S. de R.L., Drogueria Kamne! de Sula, S. de R.L., Laboratorios
Karnel, S.A., Azucena, S.A., Elizmar, 5. de R.L., Eldi, S. de R.l.., Formar, S.A.

Roelf Piet Eemsing
Director

Obtuve su titulo en Economia de la Universidad de HEAO en Amsterdam. Cuenta con mas de 25 afios de
experiencia financiera. Entre sus principales cargos se puede mencionar la Gerencia General del Banco
Holandés Unido en Paraguay, Banco Holandés Unido en Uruguay, ABN AMRO Poriugal y ABN AMOR Brasil.
Actualmente ocupa un lugar en la Junta Directiva de Banco Ficohsa Panama y es miembro de los Comités de
Auditoria y Compliance y del Comité de Recursos Humanos.

Marcos Brujis
Director

Obtuvo su carrera de Ingeniero Industrial en el [srael Institute of Technology y posteriormente una Maestria en
Administracion de Empresas en McGill University. Se ha desempefiado en cargos como Representante
Regional y Gerente de Pais de HSBC Bank Argentina, Peru y Uruguay, Gerente Pafs para Mexico y
Centroamérica de! intemational Finance Corporation (IFC). Actualmente se desempefa como Director de
[nversiones y Jefe de los Fondos de Capitalizacion del IFC.
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CURRICULUM PRINCIPALES FUNCIONARIOS DE BANCO FINANCIERA
COMERCIAL HONDURENA S.A.

Camilo Alejandro Atala Faraj
Presidente Ejecutivo

Obtuvo su titulo en Licenciado en Administracion de Empresas con énfasis en Mercadeo, graduado en Texas
Tech University; cuenta con 16 afios de experiencia en la banca, en las areas de la Presidencia y Gerencia del
banco. Es Presidente de las siguientes sociedades: Grupo Financiero Ficohsa, Banco Ficohsa S.A., Banco
Ficohsa (PANAMA), Banco Ficohsa (GUATEMALA), CEAL-Capitulo Honduras, Museo identidad Nacionai,
Fundacién Ficohsa. Forma parte det Grupo Financiero Ficohsa desde el 02 de Enero de 1991.

Javier Eduardo Atala Faraj
Vicepresidente Ejecutivo y Gerente General

Obtuvo su titulo en Licenciade en Administracién de Empresas con énfasis en Mercadeo, graduado en Texas
Tech University; cuenta con 16 afios de experiencia en la banca, en las areas de la Presidencia y Gerencia
General del banco. Forma parte del Grupo Financiero Ficohsa desde el 02 de Enero de 1991.

Sergio Stefan Saybe
Primer Vicepresidente Comercial Banca de Personas y PYME

Obtuvo su titulo en Licenciado en Administracidn de Empresas, graduado en Lousiana State University;
cuenta con 19 afios de experiencia en la banca en las areas de negocio del banco. Forma parte del Grupo
Financiero Ficohsa desde el 23 de Marzo de 1892,

Sandra Giannini
Primer Vicepresidente Banca Corporativa y Empresarial

Obtuvo su titulo en Licenciado en Administracién de Empresas graduada en la Universidad Nacional
Auténoma de Honduras; cuenta con 18 afos de experiencia en la banca, en las areas de negocio del banco.
Forma parte del Grupo Financiero Ficohsa desde el 30 de Agosto de 1993.

Reynaldo Rafael Medina
Primer Vicepresidente de Operaciones y Tecnologia

Obtuvo su titulo en Licenciado en Contaduria Plblica en la Universidad Nacional Auténoma de Honduras,
cuenta con 13 afios de experiencia en la banca en las areas de Fideicomiso y Recuperaciones. Forma parte
del Grupo Financiero Ficohsa desde el 01 de Diciembre de 1998.

Abel Garcia Castaneda
Vicepresidente de Servicios Financleros

Obtuvo su titulo en Licenciado en Administracidn Industrial y de Negocios en UNITEC, cuenta con un
postgrado en Finanzas de la Escuela Superior de Marketing y Administracidn en Barcelona, Espafia; cuenta
con 19 afos de experiencia en el sistema financiero, en las dreas de Intemacional, Finanzas, Tesoreria y
Negocios. Forma parte del Grupo Financiero Ficohsa desde el 01 de Agosto dei 2000.
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Jorge Luis Rivera
Primer Vicepresidente Regional SPS

Cbtuvo su tiulo en Licenciado en Administracién de Empresas de Qglethorpe University en Atlanta, Georgia
ademas de recibir diversos cursos bancarios del INCAE (1890-1996). Es miembro de [a Junta Directiva de las
siguientes sociedades: Interamericana de Seguros, S.A., Divisas Corporativas, S.A., Créditos Corporativos,
S.A., Servicios de Occidente y Uno Marketing y Publicidad. Forma parte del Grupe Financiero Ficohsa desde
el afo 1991,

Silvia Midence
Vicepresidente Banca Empresarial y Corporativa Zona Centro

Obtuvo su titulo en Licenciada en Administracién de Empresas en la Universidad Auténoma de Honduras;
realizo estudios de postgrado en Marketing en ADEN Business School. Cuenta con 18 afios de experiencia en
la banca, formando parte de Grupo Financiero Flcohsa desde el afio de 1996.

Niels Christiansen
Vicepresidente de Sistemas

Obtuvo su titulo en Licenciado en Sistemas de Computacién en UNITEC en el afio 1992, cuenta con 18 afios
de experiencia en la banca en las areas de sistemas e informatica. Forma parte del Grupo Financiero Ficahsa
desde el (3 de Agosto de 1993.

Maria dei Carmen Velasquez
Vicepresidente de Auditoria Corporativa

Obtuvo su titulo en Licenciada en Contaduria Publica en la Universidad Nacional Auténoma de Honduras,
cuenta con 30 afios de experiencia en la banca en tas areas de auditoria. Forma parte del Grupe Financiero
Ficohsa desde €] 01 de Febrero de 1993.

Tomas Sanchez
Tesorero Corporativo

Licenciado en Finanzas y Banca de la Universidad Tecnolégica Centroamericana (UNITEC), MBA de la
National ChengChi University {Taiwan), fluido en Espaiiol, inglés y Mandarin. Se ha desempeiiado en Banco
Ficohsa como Ejecutivo de Negocios, Analista de Riesgos, Oficial de Tesorseria, Sub Gerente de Riesgos.
Actualmente se desempefia como Gerente de Servicios Financieros a cargo de [a Tesoreria de Banco
Ficohsa.

Ernesto Alfonso Carrasco Castro
Vicepresidente Juridico

Obtuvo su titulo en Licenciado en Ciencias Juridicas y Sociales en la Universidad Auténoma de Honduras,
realizo estudios de postgrado en Administracion de Negocios con énfasis en Negocios Intemnacionales en
UNITEC, cuenta ¢con 13 afios de experiencia, actuaimente es parte del Grupo Financiero Ficohsa desde el 12
de Septiembre del 2000.
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