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Editorial

FIMVA: un paso mds hacia la integracién
de los mercados bursatiles.

El reciente foro de emisores celebrado de manera presencial en Quito marcd
un hito para los mercados de capitales, ya que vemos el compromiso de los
participantes para confinuar con la infegracién de nuestros mercados.
Después de varios afos de llevar a cabo FIMVA definitivamente la
presenciadlidad permitié no solo el infercambio de conocimientos técnicos,
sino también el fortalecimiento de la confianza y las relaciones entre
emisores, reguladores, inversionistas y otros actores clave. Fue un encuentro
donde se discutieron no solo temas de actualidad, sino fambién los retos y
oportunidades que impulsardn el crecimiento sostenible del mercado de
capitales en nuestra regién.

La participacion de emisores de distintos sectores econdmicos y paises
mostrd una vez mds el potencial y la diversidad de nuestras economias. Las
sesiones de frabajo pusieron en evidencia la necesidad de que los mercados
confinlen evolucionando para adaptarse a los nuevos desafios. Temas
como la digitalizacion de procesos, la sostenibilidad en las inversiones y el
desarrollo de nuevos instrumentos financieros se colocaron en el centro de las
conversaciones. La importancia de promover un marco normativo que
ofrezca seguridad y, al mismo fiempo, flexibilidad para la innovacién fue uno
de los consensos generales.

Este fipo de foros son fundamentales para consolidar una visién conjunta que
impulse el desarrollo de un mercado de capitales dindmico, transparente y
accesible para fodos los actores. Los aprendizajes derivados de estas
experiencias sirven para dlimentar una agenda regional con metas
compartidas que puedan generar un impacto posifivo en nuestras
economias y en las oportunidades para los inversionistas.

Al finalizar el evento, quedd claro que el camino hacia el fortalecimiento de
nuestro mercado de capitales pasa por la colaboracién constante y el
compromiso de todos los actores involucrados. La regién tiene un potencial
significativo y Unico, y el momento es propicio para que, a través de estos
espacios de didlogo y reflexion, avancemos hacia un ecosistema financiero
cada vez mds competitivo y atractivo para los inversionistas locales vy
globales.

Con la energia renovada y las metas claras, avanzamos en la consfruccion
de un mercado de capitales robusto y resiliente para Centroamérica, el
Caribe y Ecuador, nos vemos en el proximo Foro Internacional de Emisores de
las Américas Guatemala 2025.

César Restrepo Gutiérrez

Director General Corporativo
Grupo Financiero
Bolsa Nacional de Valores
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Nuestras novedades

Mantenerse  informado  sobre  los
instrumentos que se estdn negociando
en las nueve bolsas que integran
AMERCA es muy facil.

Semanalmente subimos cuales son los
instrumentos con mayor bursatilidad a
un repositorio de informacién, que
puedes buscar en tU bolsa de
preferencia en la seccién de AMERCA,
lo cual le permite anadlizar nuevas
estrategias de  diversificacidn  en
instrumentos, plazas y monedas.

De igual manera, puedes ver histéricos
de informaciéon de los instrumentos que
se han negociado.

El Ministerio de Hacienda de Costa Rica
oficializd en este mes de septiembre la
creacion del programa de Creadores
de Mercado, con lo cual ya son dos
bolsas de la regidn (Republica
Dominicana y Costa Rica). Las mejoras
en la formacién de precios, mayor
liquidez del mercado y la administraciéon
de riesgos son algunos de los beneficios
gue este fipo de programas trae a los
mercados donde operan.

Carlos Phillips Murillo

Presidente
Comité de Comunicacion
y Relaciones

AMERCA

ASOCIACION DE MERCADOS DE CAPITALES DE LAS AMERICAS

AMERCA (Asociacion de Mercados de
Capitales de las Américas) es una dlianza
de 9 bolsas cuyo objetivo es la construccidn
de un mercado regional.

Los inversionistas de cualquier pais pueden
tener acceso de los diferentes instrumentos
de inversion. Los emisores pueden tener
nuevos  horizontes para  colocar sus
productos financieros.

A fravés de ENFOQUE  AMERCA,
timestralmente qgueremos tener un
acercamiento con todos los participantes
de los mercados y de esta manera puedan
tener noticias, informacion estadistica para
la toma de decisién y ver oportunidades de
negocio.

Por medio de la pdagina web de cada bolsa,
los lunes de cada semana podrd tener la
informacion actualizada de los principales
insfrumentos que fueron negociados en
cada plaza durante los Ulfimos siete dias.
Al final de este boletin podrd encontrar
el link de su bolsa de preferencia para
acceder a esta informacion, asi como los
contactos de cada una de las bolsas.
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Noticias de |las Bolsas de AMERCA

N 4

Bolsa Nacional de Valores
(Costa Rica)

1. Cinco puestos de bolsas ayudardn a dar liquidez

a bonos del Ministerio de Hacienda a partir de
noviembre.

H préximo mes de octubre se redlizard el lanzamiento
oficial del programa Creadores de Mercado del Ministerio
de Hacienda, en el cual participardn como creadores de
mercado, en una etapa inicial, los puestos de bolsa del
Banco Nacional (BN Valores), Banco de Costa Rica (BCR
Valores), Davivienda, BAC Credomatic y Grupo Mutual.
La BNV colaboré en el proceso del programa como
proveedor de la plataforma fecnoldgica para negociar los
instrumentos financieros.

2. Abren inscripciones para una nueva edicién del
Campeonato Bursdtil Interuniversitario.

El Grupo Financiero Bolsa Nacional de Valores anuncié
una nueva edicion del Campeonato Bursdfil
Interuniversitario, competencia que tiene por objetfivo
profundizar y fortalecer el conocimiento sobre el
mercado de capitales en los estudiantes universitarios
de todo el pais. Link

A
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Bolsa y Mercados de Valores de la
Republica Dominicana

1. Acuerdo Colaboracién entre BVRD y BME.

El centro formativo de la Bolsa y Mercados de
Espana, Instituto BME, el cual ha impartido clases a
mas de 137.500 alumnos en sus fres décadas de
historia, refuerza su presencia en América Lafina
firmando un acuerdo de colaboracién con la BVRD.
El convenio inferinstifucional busca promover la
educacion financiera en ambos paises y contribuir al
desarrollo de los mercados de capitales a través de
cursos formativos virtuales. Link

2. La BVRD Participa en ExpoMercado de Valores 2024.
La BVRD estuvo presente participando activamente,
no solo en los paneles y charlas durante ambos dias,
sino fambién con un espacio en la expo donde
brindé informacién al publico general sobre las
principales herramientas que ofrece la Bolsa
de Valores a los inversionistas para que puedan
tomar decisiones informadas al momento de
invertir, y a fravés de una dindmica, el publico vivié
la experiencia de parficipar en un toque
de campana. Link
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https://delfino.cr/2024/10/abren-inscripciones-para-una-nueva-edicion-del-campeonato-bursatil-interuniversitario
https://www.linkedin.com/pulse/bolsa-de-valores-la-república-dominicana-vazhe/?trackingId=ye%2F%2BoP7gF96S1BAFC7qc1Q%3D%3D
https://www.linkedin.com/pulse/expomercado-de-valores-2024-segunda-wghue/?trackingId=dhxWf6y3KYSF5mWWYJEkuw%3D%3D

Bolsa de Valores de Quito
(Ecuador)

1. Quito se prepara para recibir la VI ediciéon del foro
Internacional de Emisiones de los Mercados de Valores
de las Américas-FIMVA 2024.

Por primera vez, Ecuador serd sede FIMVA 2024, evento
organizado por la Bolsa de Valores Quito. FIMVA 2024,
el 22 y 23 de octubre en el Hotel JW Marriott de Quito,
reunird a destacados lideres del sector financiero de
toda la regién. Link

Bolsa Latinoamericana de Valores
(Panama)

1. Latinex celebra 25 ainos del Foro de Inversionistas.
Latinex celebrd el vigésimo quinto aniversario de su
emblemdtico Foro de Inversionistas, consoliddndose
como uno de los eventos mds relevantes del mercado
de capitales en la regidn. El evento contd con
una importante asistencia presencial de mds de
700 personas y mas de 550 asistentes virtuales, asi
como con participantes de mds de 26 paises. Link

2. Mercado Bursdtil de Panamad registra un crecimiento
en septiembre de 2024.

La actividad bursatli en Panamd mostré un sélido
desempefo en septiembre de 2024, con un volumen
negociado total de US $5.610 milones, lo que
representa un aumento de US $579 millones, o un 11,5%,
en comparacién con el mismo periodo del aio anferior,
cuando se alcanzaron US $5.031 millones, segun datos
publicados por Latfinex. Link
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https://www.bolsadequito.com/index.php/blog-2/695-fimva-2024
https://latinexbolsa.com/es/noticias/latinex-celebra-25-anos-del-foro-de-inversionistas-con-un-evento-de-alto-nivel-y-propuestas-innovadoras-para-el-mercado-de-capitales/
https://tynmagazine.com/mercado-bursatil-de-panama-registra-un-crecimiento-en-septiembre-de-2024/

Bolsa de Valores de Guayaquil
(Ecuador)

1. Economia ecuatoriana decrecié 2,2% en el segundo
trimestre del 2024.

La economia ecuatoriana se contrajo un 2,2 % en el
segundo trimestre de 2024, el peor desempefio desde
2021. Esta disminucién fue impulsada por una reduccion
en la inversion, que cayd un 8,2 %, principalmente en el
sector de la constfruccién, y por el menor consumo de
los hogares y el gasto del gobierno. A pesar de esta
contraccion, las exportaciones crecieron un 1,9 %, con
buenos resultados en sectores como petréleo, camardn
y minerales metdlicos. El Banco Cenfral prevé un
crecimiento del 0,9 % para 2024. Link

2. Crisis energética diluye IVA al 15% y djuste a
subsidios.

El gobierno ecuatoriano enfrenta una crisis energética que
requiere una inversion de US $1.400 millones para la
compra y alquiler de generadores eléctricos. Para financiar
esta sifuacion, el gobiernno ha implementado medidas
fiscales impopulares, como el aumento del IVA del 12 % al
15 % y la reduccién de subsidios en gasolinas, que buscan
generar US $1.371 millones en 2024. Sin embargo, estos
gjustes no cubren completamente el costo de la crisis
energética, generando presién adicional sobre el fisco. Link

% *
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Bolsa Centroamericana de Valores
(Honduras)

1. La BCV cierra con éxito el Foro de Atraccion de
Emisores 2024.

La Bolsa Centroamericana de Valores (BCV) concluyd
con gran éxito el Foro de Afraccién de Emisores 2024, un
evento disefiado para destacar las ventgjas
competitivas que el Mercado de Valores hondurefo
ofrece a diversos sectores empresariales. Ademds, se
puso de relieve el crecimiento y evolucion del mercado,
logrado gracias al esfuerzo conjunto de todos los
actores involucrados. Link

2. La BCV redliza la Primera Subasta Holandesa en el
Mercado de Valores Hondureno.

La BCV en conjunto con BAC Credomatic marcan un
hito en el mercado financiero de Honduras al llevar a
cabo la primera subasta holandesa este 17 de
octubre del 2024 en el mercado de valores. Link
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https://bvgnoticias.com/economia-ecuatoriana-decrecio-22-en-el-segundo-trimestre-de-2024/
https://bvgnoticias.com/crisis-energetica-diluye-iva-al-15-y-ajuste-a-subsidios/
https://www.bcv.hn/la-bolsa-centroamericana-de-valores-cierra-con-exito-el-foro-de-atraccion-de-emisores-2024/
https://www.bcv.hn/la-bolsa-centroamericana-de-valores-realizara-la-primera-subasta-holandesa-en-el-mercado-de-valores-hondureno/
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Bolsa de Valores Nacional
(Guatemala)

1. Emision de deuda privada por Q17 millones para
construccién de carretera con pedgje.

A través del emisor Conacaste Capital, S.A., se emitieron
bonos corporativos convertibles en acciones por Q175
millones colocados en BVNSA. La operacion recibid
453 posturas y registré una sobredemanda del 96,93%,
reflejando un gran inferés en inversién en el mercado de
capitales y proyectos de infraestructura, donde se
buscd democratizar la inversion a largo plazo y alcanzar
a mas inversionistas en el interior. Link

2. Crecen emisiones de bonos y pagarés en la Bolsa de
Valores Nacional.

En 2024, cuafro nuevos emisores han ingresado al
mercado de valores guatemalteco a través de la Bolsa
de Valores Nacional (BVNSA), con titulos en quetzales y
ddlares. Companias como Banco Promerica y Tarjetas
Cuscatladn han colocado bonos bancarios y pagarés
para financiar proyectos sostenibles y operaciones de
capital, destacando una sobredemanda del 53% en
algunos casos. Estos instrumentos ofrecen a los
inversionistas mejores rendimientos que los del sistema
financiero tradicional, democratizando el acceso a
opciones de inversién. Link

7y =

Bolsa de Valores de El Salvador

1. El mercado bursdtil negocié mds de US $2.900
millones, un 67% de crecimiento en primer semestre.

El mercado bursatil movié mds de US $2.934.6 millones
durante el primer semestre de 2024, cuyas
negociaciones crecieron un 67,1 % en relaciéon con el
mismo periodo de 2023, segun la Superinfendencia del
Sistema Financiero (SSF). Link

2. La Cdlificadora de Riesgo Fitch.
Oforga la cadlificacion “CC” a la Republica de H
Salvador, junio 2024. Link
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https://www.prensalibre.com/economia/proyecto-xochi-emiten-deuda-privada-por-q175-millones-para-continuar-con-la-construccion-de-carretera-con-peaje/
https://www.prensalibre.com/economia/surgen-mas-opciones-de-inversion-en-titulos-valores-emitidos-por-empresas-privadas/
https://diario.elmundo.sv/economia/el-mercado-bursatil-negocio-mas-de-2900-millones-un-67-de-crecimiento-en-primer-semestre
https://www.fitchratings.com/research/es/banks/current-risk-ratings-in-el-salvador-26-06-2024

AMERCA en cifras

Esta seccion presenta los datos mds importantes de los mercados que conforman AMERCA. Son datos para el
trimestre (julio a septiembre 2024) y acumulados desde el 1 de enero al 30 de septiembre de 2024. (También
conocido como Year to Date o YTD).

Asi mismo encontrard un comparativo al cierre de los trimestres, septiembre 2023 vs. septiembre 2024.

Se presentan seis bloques, cada uno permite tener un panorama desde diferentes 6pticas, de lo que esta
sucediendo en laregién y en cada pais de manera particular:

* Las curvas soberanas, tanto en US $ como en las divisas nacionales,
como referencia de los rendimientos vigentes en los mercados.

* La cantidad de instrumentos y los montos en circulacién por tipo de
instrumento, expresados en US $ equivalentes.

¢ | os montos colocados en los mercados primarios, expresados en
US $ equivalentes.

e Los montos negociados en los mercados secundarios expresados en
US $ equivalentes.

¢ | as tablas generales, que muestran las principales cifras de cada uno de
los paises.

e los cuadros comparativos, que muestran los mercados primarios,
mercados secundarios, instrumentos y montos en circulacién.
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Comentarios economicos de AMERCA en cifras

Evolucidon del mercado bursatil en AMERCA
lll frimestre 2024.

General:

El crecimiento interanual de los mercados bursdtiles durante este tercer trimestre
2024 en la regidon AMERCA fue del 2% con lo cual se logrd fransar un monto total
de US $55.639 millones. Con esta cifra se logra alcanzar un acumulado
negociado durante todo el afio de US $158.896 millones.

El volumen de negociacion mds importante lo siguen manteniendo los bonos
soberanos, los cuales han representado el 48% del total negociado, es decir
prdcticamente la mitad de los instrumentos que se negocian en los mercados
bursdtiles corresponde a renta fija de los gobiernos, mienfras que las acciones
representan solamente un 0,4% del total negociado.

El crecimiento que fuvo los bonos soberanos durante este tercer trimestre ha sido
notable en toda la regién al pasar de negociarse un total de US $51.475 millones
hace un afo a negociar US $75.861 millones en este ano, es decir un crecimiento
del 47%, el cual lo ubica como el principal motor en los mercados bursdtiles de la
region.

La cantfidad de emisores también se incrementd en 19 nuevos participantes en el
mercado, de los cuales 10 fueron emisores de deuda corporativa, 2 emisores
accionarios y se crearon 17 fondos de inversion nuevos en este frimestre,
adicionalmente salieron del mercado 10 emisores de papel comercial (emisores
de corto plazo), lo anterior respecto al segundo frimestre 2024.

Los montos en circulacién alcanzaron un total de US $220.074 millones, lo que
representa un incremento del 2% respecto al trimestre anterior. El principal
incremento lo tuvo los fondos de inversidn que crecieron mds del doble producto
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de ese aumento en la colocacién de fondos, las acciones y el papel comercial
tuvieron caidas en su saldo en circulacion del 21% y 10% respectivamente.

Mercado primario:

Las colocaciones en este primer trimestre disminuyeron un 6% respecto al mismo
periodo del afio anterior originado por la menor colocacién tanto de bancos
cenfrales como de bonos corporativos que, pese a aumentar la cantidad de
emisores corporafivos no logran colocar montos mayores respecto al afo
anterior, las disminuciones fueron del 56% y 19% respectivamente.

La disminucidén en la colocacién por parte de bancos centrales es explicada por
el ciclo de tasas que se estdn dando tanto a nivel local como a nivel
internacional, donde la FED ha disminuido en 75 puntos base su tasa de politica
monetaria y los bancos centrales de la regidon han aplicado también
disminuciones en esas tasas dado el mejor confrol de la inflacién que se ha
estado dando en los Ultimos meses.

Por su parte, la menor colocacién de bonos corporativos se puede explicar
porgue no exista tanta necesidad de financiamiento por parte de las empresas
o bien que podrian estar accediendo a créditos bancarios dada la disminucién
de tasas en los mercados.

El aumento en la cantidad de fondos de inversién y de los fondos administrados
corresponde a un 350% respecto al aio anterior y del 60% respecto al tfrimestre
anterior, es decir han triplicado el monto administrado por parte de fondos
cerrados, cuyas participaciones se registran y negocian directamente en las



bolsas bursdtiles. Este incremento se da por la fuerte colocacién que hubo en
Nicaragua de estos instrumentos donde prdcticamente se duplicaron, aunque
en el resto de los paises también hubo un incremento en este tipo de
instrumentos.

Mercado secundario:

El mercado secundario se ha mantenido en constante crecimiento durante este
ano, a la fecha se registra un incremento del 51% respecto al total negociado
hasta septiembre del 2023, y son los bonos soberanos lo que han marcado este
crecimiento con un 65% mds de volumen negociado respecto al afo anterior.
Las negociaciones de participaciones de fondos fambién han fenido un
crecimiento importante de mds del doble respecto al aio anterior que se
explican por la incorporacién de mds fondos y también porque ha crecido el
apeftito por estos insfrumentos, dada la disminucidon de tasas de interés que
estarian pagando los bancos por los depdsitos a plazo.

Es interesante observar el comportamiento de las operaciones de liquidez, si bien
mantienen un volumen negociado superior al del afo anterior en un 25%, este
frimestre tuvo una menor actividad respecto al frimestre anterior, negociando
solamente US $23.622 millones mientras que el trimestre anterior el volumen
transado fue de US $25.663. Esta menor participacion de operaciones de liquidez
se caracterizé mdas fuertemente en los mercados de Costa Rica, Guatemala,
Nicaragua y Panamd que son mercados muy dindmicos en este tipo de
operaciones, mientras que en Ecuador y El Salvador este monto mds bien se
incrementd pero levemente.

Curvas de rendimiento soberanas:

Respecto alas curvas de rendimiento soberanas en ddlares, Ecuador ha sido el
Unico pdais de Amerca que ha incrementado sus rendimientos soberanos,
mientras Panamd, Costa Rica y El Salvador han logrado disminuir sus
rendimientos, acorde con la disminucién en los rendimientos en moneda externa
que ha habido en la regién.

En el caso de Ecuador, elincremento mds importante ha sido en la parte larga de
la curva, con vencimientos superiores a los 3 afios donde ha pasado de
rendimientos en torno al 10% a rendimientos cercanos al 13% a 1000 dias plazo,
mientras que para rendimientos a 7 afos se ha pasado de tasas de rendimiento
del 11% al 14% lo que implica una mayor percepcidn de riesgo por parte de los
inversionistas hacia esos instrumentos soberanos.

Ofros paises como Costa Rica, Panamd y El Salvador han logrado disminuir sus
rendimientos soberanos, coincidiendo con el gjuste en tasas de la mayor parte
de las economias de la regidn producto de un mayor control sobre la
inflacién por parte de la Reserva Federal, y que ha coincidido con las
expectativas de mercado hacia posibles rebajas de la Tasa de Reserva Federal
(Federal Founds Rate).

Por su parte, para las fasas locales o domésticas sobresale el incremento en las
tasas de rendimiento de Republica Dominicana pasando de estar alrededor del
4% a tasas entfre el 8% y el 10%. Costa Rica por su parte también ha logrado la
disminuciéon de sus fasas en moneda local, el ajuste ha sido aproximadamente
de 200 puntos base en prdacticamente toda la estructura de tasas.

MSc. Juan Pablo Arias Arguedas

Analista Econdmico
Bolsa Nacional de Valores

BOLSA
NACIONALbe
VALORES




Curvas soberanas

Curva soberana en dolares al 30 de septiembre 2024
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Instrumentos y montos en circulacion

AMERCA

NUmero de instfrumentos en circulacion a septiembre 2024

Acciones —165
Bono Soberano .13
ono Corporativo (R s
rondos (R : o
ovo (N :::

AMERCA

Montos en circulacién por instrumentos a septiembre 2024 en millones US $

Acciones _35'158
senosoverane () -~
Bono Corporativo _28'951
Fondos -14"099
Otro .3.931




Montos colocados - mercados primarios

Acciones

Bono Soberano

Bono Corporativo

Fondos

Instrumentos Bancos Centrales

Papel Comercial Bancario

Otros

0 21.012,88

5.068.087,73

AMERCA

Colocaciones en mercado primario lll Trimestre (julio - septiembre) en millones US $

) :.279.667,61

@ :33.061,65

) 1.289.298,73

@ 5:9.150,08

@ 40.879,00

Acciones

Bono Soberano

Bono Corporativo

Fondos

Instrumentos Bancos Centrales

Papel Comercial Bancario

Otros

@ 110.811,00

15.565.407,00

AMERCA

Instrumentos en mercado primario acumulado (enero - septiembre) en millones US $

() :.198.742,00

O 1.914.763,00
) >.157.760,00
) >.169.314,00

@ 139.622,00




Montos negociados - mercados secundarios

AMERCA

Mercado secundario lll Trimestre (julio - septiembre) en millones US $

Acciones . 175.325,22
Bono Soberano 22.207.153,85
Bono Corporativo . 567.557,78

Fondos ' 385.575,64

Mercado de Liquidez 23.621.686,48

AMERCA

Mercado secundario acumulado (enero - septiembre) en millones US $

Acciones . 503.633,51
Bono Soberano 60.295.643,46
Bono Corporativo . 1.368.042,77

Fondos . 2.338.898,54

Mercado de Liquidez 68.804.238,46




Tablas generales paises en cifras

Al 30 de septiembre de 2024

Cantidad de emisores en el mercado por tipo de emision

TOTAL Costa Rica Ecuador El Salvador Guatemala Honduras Nicaragua Panama Repiblica Dominicana
Instrumento Unidades
Accién* 165 g 60 52 5 1 38 2
Bono Soberano 13 %) 1 1 1 3 2 1 2
Bono Corporativo 564 35 298 85 9 8 6 146 29
Fondos 150 25 5 0 9 65 46
Otro* 131 19 83 & - 26
Montos en circulacion por tipo de emisor
Al 30 de septiembre de 2024
TOTAL Costa Rica Ecuador El Salvador Guatemala Honduras Nicaragua Panama Reptblica Dominicana
Instrumento USD $ millones
Accién* 35.158 2.610,37 8.604,19 5.568,60 27457 - 4,94 18.250,03 91,96
Bono Soberano 137.936 44.847,24 ND 7.083,64 34.993,61 1.591,08 1.666,50 6.743,10 41.010,58
Bono Corporativo 28.951 5.516,17 ND 4.056,15 356,13 628,48 8O 15.572,53 278191
Fondos 14.099 6.067,01 - 1.102,92 - - 13,26 3.895,36 3.020,24
Otro* 3.931 3.231,02 ND - - - - 699,92 -

** Corresponde a papel comercial.

* En el caso de Nicaragua las acciones corresponden a acciones preferentes.




Actividad en mercados primarios
Volumen de colocacién

Trimestre de julio a septiembre 2024

LD Costa Rica Ecuador El Salvador Guatemala Honduras Nicaragua Panama Rep.ﬁ l?lica
Dominicana
Instrumento USD $ miles

Accién 21.413 - 19.073 - - 2.340 -
Bono Soberano 5.068.088 1.263.556 73.502 63.155 256.549 1.854 409.472 3.000.000
Bono Corporativo 1.279.668 275.604 167.050 169.087 104.799 39.868 3.770 471.018 48.472,52
Fondos 433.062 5.500 10.131 - - 78.850 338.581

Instrumentos Banco Central * 1.289.299 771.323 285.876 232.099 -

Papel Comercial Bancario 549.180 296.983 - - D5PNI07 -

Otros 40.879 25.000 - 15.879 -

De enero a septiembre 2024
TOTAL Costa Rica Ecuador El Salvador Guatemala Honduras Nicaragua Panama Rep'ﬁl?lica
Dominicana
Instrumento USD $ miles

Accién 110.811 2473 104.424 - - 3.914 -
Bono Soberano 15.565.407 BNM59%.97, 454.555 313.152 886.636 4.004 1.036.145 9.111.623
Bono Corporativo 3.498.742 626.311 597.500 442.598 285.071 195.822 17.051 1.200.527 133.861,52
Fondos 1.914.763 37.393 332.164 - 707.127 154.698 683.381

Instrumentos Banco Central* 2.187.760 1.792.825 - 394.935 -

Papel Comercial Bancario 2.169.314 1.202.879 - - 966.435 -

Otros 139.622 68.730 - 70.892 -

En el caso de Nicaraguaq, se incluye en Bonos Soberanos, los Titulos de inversion del Banco Central de Nicaragua (BCN).
* Corresponde a Depésitos a Plazo del Banco de Guatemalaq, Letras de Liquidez del Banco Ceniral de Honduras y Letras del Banco Central de Nicaragua.




Actividad en mercados secundarios
Volumen de operaciones

Trimestre de julio a septiembre 2024

TOTAL Costa Rica Ecuador El Salvador Guatemala Honduras Nicaragua Panama Rep}’llflica
Dominicana
Instrumento USD $ miles
Accién* 175.325 7.464 17.683 22.466 1.610 - 125.214 889
Bono Soberano 22.207.154 312551679 320.135 240.682 10.816 17.015 2.000 138.999 18.221.829
Bono Corporativo 567.558 88.215 109.174 74.284 2484 100 226 31.241 261.833
Fondos 385.576 29.244 - - 202 30.115 326.014
Mercado de Liquidez 23.621.686 2.814.716 5.787 610.023 19.947.093 30.629 213.439 -
De enero a septiembre 2024
TOTAL Costa Rica Ecuador El Salvador Guatemala Honduras Nicaragua Panama Rep}’l]:flica
Dominicana
Instrumento USD $ miles
Accion* 503.634 57.465 34.681 81.166 2.096 - 322.967 5258
Bono Soberano 60.295.643 8.621.897 737.130 582.340 178.465 39.987 17.181 476.115 49.642.529
Bono Corporativo 1.368.043 300.930 284.939 174.977 4,732 699 437 91.913 509.417
Fondos 2.338.899 190.204 - 206 234.869 1.913.620
Mercado de Liquidez 68.804.238 9.170.496 14.106 2.073.664 56.755.446 133.726 656.801 -

* En el caso de Nicaragua se refiere a acciones preferentes.




Cuadros comparativos septiemlore 2023 vs. septiembre 2024

e Emisores e instrumentos en circulacion

Numero de instrumentos
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e Montos colocados
mercados primarios

 Montos negociados
mercados secundarios
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Comparativo de curvas soberanas en moneda local

Curva soberana en moneda local al 30 de septiembre 2024

—e—Panama —®—Guatemala ——ElSalvador —®—Costa Rica Rep. Domini

—e—Hond —e—Ni
18
16
BN
<] "
- ==
=
20
£
k=]
=
N A
any

0 500 1000 1500 2000 2500 3000 3500 4000

Plazo dias

Curva soberana en moneda local al 30 de septiembre 2023

Ecuador ——Panami —®—Guatemala —=—ElSalvador —®=—Costa Rica Rep. Domini ~o—Hond —e—Ni

Rendimiento %

0 500 1000 1500 2000 2500
Plazo dias

3000 3500 4000




Comparativo de curvas soberanas en dolares

Rendimiento %

Curva soberana US $ al 30 de septiembre 2024
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Referencia a los sitios web de cada bolsa
con la informacidn de los emisores activos.

Bolsas Nacional de Valores - Costa Rica:

Bolsa de Valores de El Salvador:

Bolsa de Valores de Quito:

Bolsa Latinoamericana de Valores - Panama:

Bolsa Centroamericana de Valores - Honduras:

Bolsa de Valores de Guayaquil:

Bolsa de Valores Nacional - Guatemala:

Bolsa y Mercados de Valores
de la RepUblica Dominicana:

Bolsa de Valores de Nicaragua:



https://www.bolsacr.com/inversionistas/emisores-que-cotizan-en-bnv
https://www.bolsadevalores.com.sv/index.php/participantes-del-mercado/emisores/directorio
https://www.bolsadequito.com/index.php/listado-de-emisores
https://www.latinexbolsa.com/es/emisores/emisores-en-orden-alfabetico/
https://www.bcv.hn/emisores/emisores-registrados-2022/
https://bolsadevaloresguayaquil.com/emisores/listado-emisores.asp
http://www.bvnsa.com.gt/bvnsa/emisores_activos.php
https://bvrd.com.do/inversionistas/emisiones-vigentes/
https://www.bolsanic.com/emisiones-registradas/

Calificaciones de riesgos soberanas




Tipo de cambio oficial de compra y venta al 30 de septiembre 2024

Costa Rica Colones 522,87 516,86

El Salvador Délar US S

Ecuador Délar US S

Panama Délar US S

Honduras Lempiras 24,8685 24,7448

Guatemala Quetzales 7,72348 7,72348

RepuUblica Dominicana Pesos Dominicanos 60,25 59,91

Nicaragua Coérdobas 36,6243 36,6243




COP29: El Futuro del Clima y el Papel de
los Mercados Financieros.

La lucha contra el cambio climdtico, aunque desafiante, ha logrado
movilizar al mundo hacia un objetivo comun: garantizar un futuro sostenible.
En el centro de esta batalla se encuentra la Conferencia de las Partes, mds
conocida como la COP. Desde su primera edicion en 1995, este foro globall
ha sido el escenario donde lideres, cientificos y actores clave se rednen
para buscar soluciones frente a una crisis que nos afecta a fodos.

¢ Qué hace tan especial a la COP?

Mas alld de ser una reunién internacional, es un espacio donde se han
trazado los compromisos mds ambiciosos para proteger nuestro planeta y
transformar las economias.

Es preciso mencionar que ha habido mds luces que sombra cuando
pasamos balance sobre las externalidades positivas que surgen luego de
las movilizaciones de aproximadamente 8,000 lideres a nivel global para
participar en estas conferencias.

En 1997, la COP3 celebrada en Kioto fue testigo del nacimiento del
Protocolo de Kioto, un acuerdo que obligd a los paises industrializados a
reducir sus emisiones de Gases de Efecto Invernadero (GEl); aun cuando su
alcance haya sido limitado por la falta de adhesién de algunos grandes
emisores, sentd las bases de la accidn climatica multilateral, destacando la
responsabilidad de las naciones mds desarrolladas.

En 2015, la COP21 en Paris redefinio la dindmica climdtica global con el
histérico Acuerdo de Paris, donde por segunda vez se aprecié una accidn
colectiva e intencional por parte de los paises para limitar el calentamiento
global por debajo de 2°C (idealmente a 1.5°C), y a presentar
Contribuciones Determinadas a Nivel Nacional (NDCs) que reflejaran sus
esfuerzos individuales y adhesidn a los compromisos asumidos. Este acuerdo
marcéd un cambio de paradigma al involucrar a todas las naciones,
independientemente de su nivel de desarrollo, en la consfruccién de un
futuro sostenible.

La COP26 en Glasgow, en 2021, trajo un sentido de urgencia renovado, y se
empezaron a poner encima de la mesa los acuerdos para pisar acelerador
alrespecto de las acciones para la eliminacién del carbén como fuente de
energia, el incremento de las metas climdticas y la consolidacién de un
Fondo de Pérdidas y Danos para apoyar a los paises mds vulnerables frente
a los impactos del cambio climdatico.

La COP29 nos traslada a Baku, Azerbaiydn, y se desarrolla en un momento
critico donde las temperaturas globales récord y los desastres naturales
exigen respuestas mdas rdpidas y efectivas. Este importante centro cultural
histérico y patrimonio de la humanidad por la UNESCO es el escenario
donde se cenfran importantes intercambios que persiguen la regulaciéon de
los mercados de carbono, las nuevas metas de financiamiento climdtico,
buscando superar los 100.000 millones de ddlares anuales comprometidos,
y la exigencia por parte de la ONU a las principales economias de
compromisos para la reduccidon en sus emisiones en un 43% para 2030.




Me atreveria a pensar que estamos frente a una oportunidad crucial para
los mercados de capitales en América Latina, Centroamérica y el Caribe,
regiones con una alta vulnerabilidad al cambio climdatico, pero con un
potencial significativo para liderar la tfransicidn hacia una economia
sostenible.

Los compromisos internacionales para redirigir flujos financieros hacia
proyectos climdticos de regiones mds vulnerables abren una ventana
estratégica para movilizar recursos a fravés de nuestros sistemas financieros,
pero a su vez exige que nuestros mercados se conviertan en plataformas
confiables y atractivas para inversionistas globales, que piden a cambio
estdndares de fransparencia en toda la cadena de valor que ofrecen los
mercados de capifales.

El concepto de readiness adquiere una importancia central, pues los
mercados que serdn premiados con estos flujos deben ganar en la carrera
de elegibiidad y competitividad anfe sus pares. En este sentido, el
mandafo es hacia robustecer marcos regulatorios que respalden la emisién
de instrumentos financieros sostenibles, como instrumentos temdaticos,
bonos verdes y bonos de fransicion, asegurando su alineacidon con
estandares internacionales.

Ademds, la implementacion de sistemas avanzados de reporte vy
evaluacion de impacto ambiental, social y de gobernanza (ASG) para los
emisores que deseen recibir recursos. Este nivel de preparacion permitird a
los mercados posicionarse como vehiculos seguros y eficientes para
movilizar recursos hacia proyectos climdticos innovadores, desde energias
renovables hasta infraestructura resiliente.

Por Ultimo, no dejar atrds la innovacidn financiera en beneficio de iniciativas
gue generen impacto. Algunas ideas al respecto de esto podrian ser el
diseno y promocion de instrumentos indexados a resultados climaticos,
fondos climdticos regionales y vehiculos para financiar infraestructura
resiliente.

Esto hace imperante la colaboracién entre gobiernos, reguladores y
actores privados para construir un ecosistema que movilice recursos de
manera estratégica y eficiente. Los mercados financieros tienen en sus
manos la posibilidad de convertise en protagonistas del cambio,
demostrando que el crecimiento econdémico y la sostenibilidad pueden ir
de la mano. ¢Estamos listos para asumir el desafio?

Ivan Carvajal Sanchez

Director de Planificacion
Estratégica y Mercados Bolsay Mercados de Valores

Bolsa y Mercados de Valores de la Republica Dominicana

de la Republica Dominicana
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Bolsa de Valores Nacional (Guatemala)
Pagina Web: www.bvnsa.com.gt
AMERCA en la Bolsa de Guatemala: Link
Gerente Generdal: Sr. Luis Rolando San Romdn
Teléfono: +(502) 2338-4400
Cormreo de Contacto: info@bvnsa.com.gt

Bolsa de Valores de El Salvador
Pagina Web: www.bolsadevalores.com.sv
AMERCA en la Bolsa de El Salvador: Link
Gerente General: Sr. Valentin Arrieta W.
Gerente de Negocios: Sr. Eduardo Lépez
Teléfono: +(503) 2212-6472
Cormeo de Contacto: info@bolsadevalores.com.sv

Bolsa Centroamericana de Valores, S.A. (Honduras)
Pagina Web: www.bcv.hn
AMERCA en la Bolsa de Honduras: Link
Gerente General: Sr. Edgar Gutiérrez
Gerente de Operaciones: Sr. Dennis Rodriguez
Teléfono: +(504) 2271-0400 al 05
Cormreo de Contacto: bcv@bcv.hn

Bolsa de Valores de Nicaragua
Pagina Web: www.bolsanic.com
AMERCA en la Bolsa de Nicaragua: Link
Gerente General: Sr. Gerardo Arguello
Teléfono: +(505) 22 78 38 30
Cormreo de Contacto: informacionbvn@bolsanic.com

Bolsa Nacional de Valores, S.A. (Costa Rica)
Pagina Web: www.bolsacr.com
AMERCA en la Bolsa de Costa Rica: Link
Director General: Sr. César Restrepo Gutiérrez
Director Comercial: Sr. Carlos Phillips M.
Teléfono: +(506) 2204-4848
Cormreo de Contacto: servicioalcliente@bolsacr.com


http://www.bvnsa.com.gt/bvnsa/index.php
http://www.bvnsa.com.gt/bvnsa/bolcen_informacion.php
mailto:info%40bvnsa.com.gt?subject=
https://www.bolsadevalores.com.sv
https://www.bolsadevalores.com.sv/index.php/precios-y-estadisticas/estadisticas-amerca
mailto:info%40bolsadevalores.com.sv?subject=
https://www.bcv.hn/amerca/
https://www.bcv.hn
mailto:bcv%40bcv.hn?subject=
https://www.bolsanic.com
https://www.bolsanic.com/amerca/
mailto:informacionbvn%40bolsanic.com?subject=
https://www.bolsacr.com
https://www.bolsacr.com/inversionistas/amerca
mailto:servicioalcliente%40bolsacr.com?subject=

Latinex

Bolsa Latinoamericana de Valores

Bolsay Mercados de Valores
de la Republica Dominicana
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Bolsa de Valores
Guayaquil

Bolsa Latinoamericana de Valores - Latinex (Panama)
Pagina Web: www.latinexbolsa.com
AMERCA en Latinex: Link
Presidenta Ejecutiva: Sra. Olga Cantillo
Vicepresidente de Finanzas e Innovacién Estratégica:
Sr. Manuel Batista
Teléfono: +(507) 269-1966
Correo de Contacto: latinex@latinexgroup.com

Bolsa y Mercados de Valores de la RepUblica Dominicana
Pagina Web: bvrd.com.do
AMERCA en la Bolsa de Dominicana: Link
Vicepresidenta Ejecutiva: Sra. Elianne Vilchez Abreu
Director de Planificacién Estratégica y Mercados: Sr. lvan Carvaijal
Teléfono: +1 (809) 567-6694
Correo de Contacto: info@bvrd.com.do

Bolsa de Valores de Quito (Ecuador)
Pagina Web: www.bolsadequito.com
AMERCA en la Bolsa de Quito: Link
Presidente Ejecutivo: Sra. Diana Torres
Gerente General: Sr. César Robalino
Teléfono: +(593) 2 3988 500
Correo de Contacto: informacion@bolsadequito.com

Bolsa de Valores de Guayaquil (Ecuador)
Pagina Web: www.bolsadevaloresguayaquil.com
AMERCA en la Bolsa de Guayaquil: Link
Presidente Ejecutivo: Sr. Ricardo Rivadeneira Davalos
Gerente General: Sr. Carlos Ocampo Vascones
Teléfono: +(593) 4 3800 3550
Correo de Contacto: dharo@bvg.fin.ec


https://www.latinexbolsa.com/es/
https://www.latinexbolsa.com/es/actividad-bursatil/amerca/bolcen/
mailto:latinex%40latinexgroup.com?subject=
https://bvrd.com.do
https://bvrd.com.do/AMERCA/
mailto:info%40bvrd.com.do?subject=
https://www.bolsadequito.com
mailto:informacion%40bolsadequito.com?subject=
https://www.bolsadevaloresguayaquil.com
mailto:dharo%40bvg.fin.ec?subject=
https://www.bolsadequito.com/index.php/mercados-bursatiles/mercado-en-linea/vision-amerca
https://www.bolsadevaloresguayaquil.com/posturas-al-dia/amerca.asp
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